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MANUAL DE PROVISIONAMENTO PARA
PERDAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - DESCRICAO DE
PROCESSOS E METODOLOGIAS

VERSAQ: DEZENIBRQ/2015
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1. Introducéo

A provisdo para perdas é um procedimento para mensuracdo de risco de crédito baseado em
perdas esperadas, tratando-se de um processo preventivo que demanda avaliagdes periodicas.
A constituicdo de Provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa (“PCLD”) é o resultado da
mensuracdo do fluxo de caixa esperado por meio da andlise das perdas esperadas, das perdas
incorridas e das projecdes de recuperacdo de perdas ao qual € constituida uma reducgéo no valor

recuperavel dos ativos.

Esse documento apresenta os processos e as metodologias utilizadas para o provisionamento
de direitos creditorios integrantes das carteiras de fundos de investimento em direitos creditérios
(“FIDCs”) sob administracédo da Citibank DTVM (“Citi DTVM”), em cumprimento ao disposto na
Instrucdo CVM n° 489/2012 (“ICVM 489"), nos Oficios-Circulares/CVM/SIN/SNC n°s 1/2012
(“Oficio 01/2012"), 1/2013 (“Oficio 01/2013") e 2/2015 (“Oficio 02/2015") e em linha com as
Diretrizes de Metodologia de Provisdo de Perdas Sobre os Direitos Creditorios Integrantes das

Carteiras dos FIDCs da Anbima (“Diretrizes de Provisdo de FIDCs Anbima”).

2. Objetivo

Mensurar o risco de crédito e provisionar o potencial de perda dos direitos creditérios integrantes
da carteira dos FIDCs, através da estimativa de fluxo de caixa esperado por meio da andlise das
perdas esperadas, das perdas incorridas e das projecdes de recuperacéo de perdas, a fim de

garantir:

I. A utllizacdo da Metodologia de Provisdo de Perdas mais adequada a
caracteristica do direito creditério e a estrutura dos FIDCs, observando que
direitos creditérios de mesma natureza e caracteristica de um mesmo Fundo

sejam tratados com uma metodologia comum; e

[I.  Evitar a transferéncia de riqueza entre cotistas.

3. Abrangéncia

Sado abrangidos por este manual o processo de provisionamento dos Direitos Creditorios nas

carteiras de todos os FIDCs regidos pela ICVM 489 e administrados pela Citi DTVM.
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Apuracao mensal do potencial risco de perda dos direitos creditérios por risco de crédito com o

4. Frequéncia

efetivo provisionamento de tal perda na carteira do respectivo FIDC, devendo ser documentada a
sua realizacdo nesta periodicidade.

Provisionamento por faixas de atraso diariamente, realizada de acordo com as caracteristicas

dos direitos creditérios e das estruturas de cada FIDC.

5. Estrutura Organizacional

O processo de provisionamento dos Direitos Creditorios nos fundos de investimento em direitos
creditorios administrados pela Citi DTVM € de responsabilidade da &rea de Pricing, Securities
and Risk (“PSR”), conforme organograma das areas envolvidas abaixo, pertencentes a divisao
de Securities Services Operations.
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A PSR é responsavel pela definicdo das metodologias de precificacdo dos ativos, avaliando e
indicando as fontes primérias e alternativas, além da anélise e controle de riscos de mercado e
crédito dos fundos. Eventuais casos ndo contemplados nos procedimentos aqui descritos serdo
analisados e tratados pela PSR, com base nas melhores praticas de mercado para que 0s
precos, provisionamentos e controles reflitam as condicdes de mercado e submetidas a

aprovacao do Comité de Valuation e registradas em ata, conforme capitulo 6 deste manual.

5.1. Estrutura Operacional

A estrutura operacional empregada na aplicacdo das acfes a serem descritas neste documento
€ ilustrada a seguir. O regulador da industria de fundos de investimento, personificado na
Comissdo de Valores Mobiliarios, define as diretrizes de controle que as entidades
administradoras deverdo acatar. Neste ambito, a unidade de Risco da PSR elabora e propde
como elas serdo aplicadas. Mediante interacdo com o Comité de Valuation (conforme capitulo 6
deste manual), discussbes sdo realizadas de modo a enriquecer o processo de elaboracgéo,
antes da efetiva pratica operacional. O Comité de Valuation ainda interage com o mercado e
seus agentes, observando a consisténcia e coeréncia de suas metodologias, alimentando novas

discussodes internas.
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6. Comité de Valuation

6.1. Participantes

Integrantes da unidade de Risco da area de PSR e convidados (convocados quando da
discusséo de assuntos especificos), que podem ser o head do SSO, representantes da area de
Produtos, representante de Funds Administration, representante de Compliance ou
representante da gestora.

A decisdo final é tomada em conjunto pelos membros desse comité sendo que a
operacionalizacdo é feita pela unidade de Precificagdo. Os convidados participam com

sugestdes, ndo tendo poder de voto.

A unidade de Risco possui profissionais dedicados para avaliagdo do risco de mercado, risco de

crédito, acompanhamento de mercado e pesquisas.

6.2. Quérum

As reunides deverdo contar com a presenca do Gerente responséavel, ou suplente designado,

pela area de PSR, e pelo menos dois membros da unidade de Risco.

6.3. Periodicidade

O Comité de Valuation se relune semanalmente porém as discussfes e reavaliacbes das
provisdes ocorrerdo sempre na Ultima semana de cada més. Em situacdes especiais, como
comportamento atipico de mercado, fato relevante ou alteracdo de legislacdo em que ocorra

perda de referéncia da proviséo, poderéo ocorrer reunides extraordinarias.

6.4. Ata da Reuniao

Toda reunido deve ter uma Ata, com o registro das decisbes tomadas. O processo deste registro
em Ata inclui a redacédo, verificacdo, assinatura pelos membros da unidade de Risco e

arquivamento mensal do material elaborado. Este arquivo é mantido por 5 anos.
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6.5. Estruturas envolvidas no Processo

A unidade de Risco é responséavel pela definicdo e revisdo das metodologias de provisao,

avaliando e indicando as fontes e alternativas.

A unidade de Precificacdo é responsavel pelo tratamento, verificacdo e disponibilizacdo das

provis@es aos fundos e carteiras.

7. Provisdo para crédito de liquidag&o duvidosa

7.1. Provisdo para perdas estimadas — andlise indiv  idual

A modelagem de risco de crédito / perda estimada em uma carteira de ativos tem como principio
0s conceitos de perdas esperadas levando em consideragdo a existéncia ou ndo de

inadimpléncia e de probabilidade de default.

Desta forma a proposta para avaliacdo da constituicdo de provisdo levara em consideracdo a

existéncia de seguros, classificagao e risco de crédito, etc.

Para os FIDCs classificados como operagbes com e sem aquisicdo substancial dos riscos e
beneficios podem ser considerados os seguintes indicadores na avaliacdo e monitoramento do

risco de crédito e estimacao de perdas:

e Cenério econbmico (BNDES, IPEA, IBGE, FIPE, FGV): Taxa de Inflacdo, Taxa de
Desemprego, Atividade Econémica.

e Indicadores e Relatérios do Banco Central (www.bcb.gov.br): Relatério de Politica
Monetéria e Operacdes de Crédito do Sistema Financeiro, Relatério de Estabilidade
Financeira, Notas Técnicas, Indicadores de Conjuntura e Juros e Spread bancario.

» Anadlises Setoriais: revistas, jornais, internet, associacoes.

» Serasa: consulta sobre risco de crédito e probabilidade de default.

» OQutras agéncias de rating: consulta sobre ratings de crédito

 Risco equivalente: Comparativo entre retorno esperado de titulos privados versus

benchmark do FIDC, como comparativo de custo de oportunidade.

A provisdo para perdas estimadas € constituida com base nas informacbes descritas acima,

avaliadas e aprovadas no Comité de Valuation.
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Para casos nos quais os direitos creditorios cedidos ao fundo possuirem uma quantidade

7.2. Provisao para perdas estimadas — carteira pulv  erizada

elevada de sacados, a carteira é caracterizada como pulverizada. Desta forma, para o

provisionamento da perda esperada, serdo utilizados os seguintes critérios:

Provisionamento Por Faixa de Atraso:  Diariamente os atrasos nos pagamentos dos direitos
creditorios sdo avaliados de acordo com as caracteristicas dos direitos creditérios e das
estruturas de cada FIDC. Havendo atraso acima dos periodos estipulados para o determinado

direito creditorio para a estrutura em questdo, uma provisdo para perdas é constituida.

Provisionamento Por Risco de Crédito: Mensalmente, para os sacados com maior
representatividade na carteira e para os sacados com atrasos nao operacionais nos
pagamentos, é realizada a verificagdo do risco de crédito e probabilidade de default. Havendo
evidéncia de probabilidade de default/deterioracdo do risco de crédito uma proviséo para perdas
€ constituida. Poderao ser considerados os seguintes indicadores na avaliagdo e monitoramento

do risco de crédito e estimacao de perdas:

» Cenério econdmico (BNDES, IPEA, IBGE, FIPE, FGV): Taxa de Inflagdo, Taxa de
Desemprego, Atividade Econémica.

e Indicadores e Relatérios do Banco Central (www.bcb.gov.br): Relatério de Politica
Monetéria e Operacdes de Crédito do Sistema Financeiro, Relatério de Estabilidade
Financeira, Notas Técnicas, Indicadores de Conjuntura e Juros e Spread bancario.

« Analises Setoriais: revistas, jornais, internet, associacées.

e Serasa: consulta sobre risco de crédito e probabilidade de default.

» OQutras agéncias de rating: consulta sobre ratings de crédito

» Risco equivalente: Comparativo entre retorno esperado de titulos privados versus

benchmark do FIDC, como comparativo de custo de oportunidade.

A provisdo para perdas estimadas € constituida com base nas informacbes descritas acima,

avaliadas e aprovadas no Comité de Valuation.
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Efeito vagao para casos de carteira pulverizada: a provisdo para perdas estimadas atingira todos

7.3. Efeito vagéo

os direitos creditérios do devedor inadimplente no mesmo FIDC, observando que direitos
creditérios de mesma natureza e caracteristica de um mesmo Fundo sejam tratados com uma

metodologia comum.

Efeito vagdo para casos de andlises individuais: a provisdo para perdas estimadas atingird os
demais direitos creditérios do mesmo devedor inadimplente em todos os FIDCs sob
administracdo da Citi DTVM, levando em consideracdo a natureza de cada transacdo e as

caracteristicas das garantias, tais como sua suficiéncia e liquidez para cada Fundo.

7.4. Reversao para perdas estimadas

Efetuamos a reversdo da provisdo no momento em que a evidéncia na reducdo do valor
recuperavel que resultou na provisdo para perdas estimadas ndo for confirmada na préxima

analise periddica.

A decisdo do Comité de Valuation pode levar em consideracdo os indicadores mencionados no
tépico anterior ou se houver renegociacdo a qual resulte em novas garantias e/ou condicbes

favoraveis a concretizacdo de um valor esperado futuro maior.

8. Classificacdo dos Fundos de Investimentos em Dir  eitos Creditérios

A ICVM 489 determina que FIDCs, FIDC-FIPS e FIDC-NPs devem classificar as operacdes com

direitos creditérios para fins de registro contabil, nos seguintes grupos:

I.  Com Aquisi¢do Substancial de Risco: O fundo adquire a propriedade do direito
creditério objeto da operacdo e estara exposto diretamente as variacbes do fluxo
de caixa associado ao ativo. Ou seja, em situagbes de inadimpléncia do direito
creditorio o fundo absorvera integralmente o prejuizo decorrente desta (decorrente

da mensuracgéo do valor justo do direito creditorio); e

II.  Sem Aquisicdo Substancial de Risco: O fundo por meio de suas aquisi¢cdes de
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direitos creditérios ndo transferiu para si todos os riscos e beneficios, nesse tipo
de operacdo, pois a variacdo do fluxo de caixa do direito creditério néo
necessariamente impactard a fluxo de caixa esperado do Fundo, pois outra parte
esta garantindo a operacdo. Essa garantia pode se dar por meio de negociacédo
com contratos derivativos ou de seguros, transferéncia de riscos especificos para
o0 Cedente, mecanismos de substituicdo do direto creditorio em inadimpléncia ou
obrigatoriedade do Cedente em recomprar os direitos creditorios inadimplentes de
forma recorrente e sistematica e fora de condi¢cdes de mercado. Desta forma, o
fundo ndo estd sujeito em primeira instancia a variacao de fluxo de caixa dos
direitos creditérios, sendo necessaria, no entanto a reavaliacdo periddica da

estrutura para manutencao da classificacao.

Y

A avaliacdo quanto a aquisicdo ou ndo dos riscos e beneficios de propriedade do direito
creditério é de responsabilidade do Administrador, devendo ser estabelecida com base em
critérios consistentes e passiveis de verificacdo, utilizando-se como metodologia,
preferencialmente, o nivel exposicdo do fundo a variacdo no fluxo de caixa esperado associado

aos direitos creditdrios objeto da operacao.

A classificacdo das operacfes dos FIDCs sera realizada semestralmente de acordo com a
estrutura especifica de cada FIDC ou pontualmente em casos de eventos relevantes. Nesta
analise, sdo considerados, mas nado se limitando, 0s seguintes critérios: (i) existéncia de
garantias; (i) existéncia de seguro performance; (iii) compromisso de recompra; e (iv)

modalidade da operacéo.

Com a classificagéo do fundo, tornam-se necessarios estabelecer procedimentos para que sejam
confeccionados mensalmente os informes mensais requeridos pela ICVM 489 e os formularios
3040 em atendimento a Instrugdo CVM n° 504/2012 (“ICVM 504”).

Ao final de cada semestre serd ministrada pela area de Contabilidade uma reunido de avaliacao
da classificacdo (“Reunido de Classificacdo de FIDCs”) dos fundos entre “Com Aquisicdo
Substancial de Risco” ou “Sem Aquisi¢do Substancial de Risco”. Tal reunido tem a finalidade de
identificar mudancas substanciais na natureza das operacoes de cessao de direitos creditorios
dos Fundos, as quais podem levar a mudanca de sua classificacdo. Toda reunido deve ter uma

Ata apresentando as decisfes tomadas e a classificacdes definidas para cada um dos FIDCs de
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administracdo da Citi DTVM na determinada data-base. Integrantes das area de Pricing,
Securities and Risk, Produtos, Contabilidade, Juridico e Funds Administration participardo da

Reunido de Classificagdo de FIDCs, sendo possivel ainda a participa¢éo de outros convidados.

Para os FIDCs contituidos ou tranferidos para administragéo da Citi DTVM ao longo do semestre
serd realizada a Classificagdo durante o comité de aprovagdo do mesmo, de forma a vialibilzar

que os informes mensais sejam atendidos tempestivamente conforme aplicavel.
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