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Politica de Compra e Venda de Valores Mobiliarios

Em atendimento a instrucdo n° 558 da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), de 26
de marco de 2015, a presente politica visa apresentar as diretrizes de compra e venda
de valores mobiliarios que devem ser sequidas pelos administradores, empregados do

conglomerado econdmico do Grupo Citibank no Brasil, a redacdo abaixo é parte
integrante do Codigo de Conduta vigente.

Investimentos pessoais em titulos do Citi e de terceiros

Esta proibido de negociar titulos cotados em bolsa (incluindo titulos do Citi) nas suas
contas pessoais se possuir quaisquer informacfes nao publicas relevantes sobre o
titulo ou o respetivo emissor, incluindo o Citi.

Os colaboradores e outros representantes de determinadas unidades de negécio do
Citi (incluindo pessoas designadas que ndo sejam colaboradores) poderdo estar
sujeitos a restricdes e politicas adicionais em relacdo a negociacao pessoal de titulos
(incluindo titulos do Citi). Estas restricbes podem incluir requisitos de autorizacdo
prévia, periodos de interrupcdo e comunicacdo das transacfes efetuadas. Para além
disso, os diretores do Citi e 0os nossos quadros dirigentes de nivel superior estao
também sujeitos a relatorios periddicos e a outras restricdes legais em relacdo a
negociacdo pessoal de titulos do Citi.E da sua responsabilidade conhecer e cumprir
guaisquer politicas do Citi, da sua unidade de negécio e da sua entidade juridica
relativas a titulos que Ihe possam ser aplicaveis.

N&o deve efetuar qualquer investimento pessoal numa empresa caso o0 investimento
possa afetar ou parecer afetar a sua capacidade de tomar decisdes comerciais
imparciais relativamente ao Citi. Se fez um investimento desse tipo antes de passar a
fazer parte do Citi ou se a sua posicao no Citi se alterou de forma a criar um conflito de
interesses ou a aparéncia de um conflito desta natureza, deve comunicar
imediatamente estes factos ao diretor da sua unidade de negocio ou a outra pessoa
designada pela mesma. Os investimentos sujeitos a esta disposicdo incluem
investimentos numa empresa publica ou privada que seja fornecedora ou concorrente
do Citi, ou que de outra forma tenha negécios ou esteja a efetuar uma transagdo com o
Citi.

Esta disposicdo ndo se aplicara a investimentos pessoais em empresas cuja Unica
relacédo com o Citi seja enquanto cliente de produtos do Citi, desde que esses produtos
sejam disponibilizados a clientes numa situacdo semelhante e, essencialmente, na
mesma base. Além disso, esta disposicdo ndo se aplicara também a investimentos
abaixo de 1% das acdes cotadas em bolsa de uma empresa. Os investimentos em
titulos que ndo sejam do Citi podem, em determinadas circunstancias, levantar
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preocupagdes em relagdo a conflitos de interesse. Consulte a seccdo “Conflitos de
interesse” deste Cddigo para obter mais informacdes acerca de conflitos de interesse
em relacdo a investimentos pessoais.
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As unidades de negdécio do Citi que oferecem oportunidades de co-investimento aos
colaboradores devem fazé-lo de acordo com um plano de co-investimento aprovado
por escrito pelo diretor da sua unidade de negécio e pelo responsavel pelo
departamento de Recursos humanos da mesma unidade. Se coinvestir com qualquer
entidade do Citi, é da sua responsabilidade ter conhecimento e cumprir os termos do
plano de co-investimento.

Os investimentos em titulos do Citi (ou nos titulos das suas empresas subsidiarias
cotadas em bolsa) em contas pessoais devem ser efetuados com uma orientacéo a
longo prazo e como parte de uma estratégia de investimento mais ampla. O Citi
reserva-se o direito de monitorizar qualquer conta em caso de atividade suspeita,
estando as contas sujeitas aos requisitos de relatorios legais aplicaveis.
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Politica de Compra e Venda de Valores Mobiliarios Préopria Empresa
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Em atendimento a instrucao n°® 558 da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), de 26
de marco de 2015, a presente politica visa apresentar as diretrizes de compra e venda
de valores mobiliarios gue devem ser sequidas pela prépria empresa do conglomerado
econdmico do Grupo Citibank no Brasil, a redacdo abaixo € a mesma disponibilizada
para atendimento da Resolucao n° 3.464, do Conselho Monetario Nacional — CMN.

A diretoria do Banco Citibank S.A., na qualidade de instituicdo lider do Conglomerado
Financeiro Citibank Brasil, cumprindo suas responsabilidades de acordo com a
Resolucdo 3.464 do Conselho Monetario Nacional, aprovou em marco de 2008
politicas para o gerenciamento do risco de mercado.

1) Politicas

A estrutura e as estratégias para o gerenciamento de risco de mercado do Citigroup no
Brasil sdo definidas através de politicas especificas abrangendo os seguintes tépicos:
- limites

- mensuracao de riscos

- modelos

- avaliacao de risco nas carteiras de “banking”

- aprecamento e marcacao a mercado

- novas transacoes, atividades e operacdes complexas

2) Limites

Limites operacionais sdo formalmente revisados, no minimo anualmente, pela Area de
Risco de Mercado. A aprovacédo de novos limites ou aumento de limites ja existentes
passa por analise criteriosa, incluindo andlise de estresse. Limites sdo submetidos a
aprovacdo da Area de Risco de Mercado e o nivel de aprovacdo depende da perda
potencial associada ao limite em questao.

3) Sistemas, Relatdrios e Monitoramento

O Citigroup adota sistemas, metodologias e modelos proprietarios para medir e reportar
0 risco de mercado em suas posi¢coes, tanto na carteira de negociacdo quanto na
carteira de “banking” (operagdes nao classificadas na carteira de negociagao). A
politica de controle de modelos rege como devem ser testados, documentados e
aprovados os modelos internos usados na mensurac¢ao dos riscos.

Relatorios diarios contendo exposicfes, mapas de sensibilidade e outras métricas
utilizadas na estratégia de gerenciamento de risco de mercado sdo produzidos pela
area de Controle de Produtos (PCG) e disponibilizados para as Areas de Risco de
Mercado e de Negdcios (Tesouraria). Estes relatorios sdo usados para acompanhar as
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estratégias de negociacdo e monitorar a utilizacdo de limites, além de manter a alta
geréncia informada sobre os riscos assumidos pelo banco.

C

4) ldentificacédo dos Riscos

O Citigroup possui procedimentos definidos para a aprovacao de novas atividades e
produtos. A aprovacdo de novas atividades e produtos depende da analise prévia de
varias areas de controle do banco incluindo as seguintes disciplinas: Risco de Crédito,
Risco de Mercado, Risco Operacional (“Quality Assurance”), Finangas, Tributagdo e
Contabilidade, Juridico e “Compliance”. Em casos especificos e pré-estabelecidos,
novas atividades e produtos precisam ser aprovados por comité na matriz nos Estados
Unidos.

Processo de Gerenciamento de Risco de Mercado

Risco de mercado ou risco de preco surge no curso normal das atividades de uma
instituicdo financeira global como o Citigroup. Risco de mercado é o risco de perdas
financeiras devido a uma variacao nas taxas de juro, nas taxas de cambio, nos precos
de acdo ou mercadorias (‘commodity”) e suas respectivas volatilidades implicitas.
Risco de preco esta presente tanto nas carteiras de negociacdo quanto nas carteiras
de “banking” (operagdes néo classificadas na carteira de negociacao).

Risco de Mercado no Citigroup € mensurado de acordo com praticas e padrdes
preestabelecidos para assegurar consisténcia entre as diversas Areas de Negécio e a
capacidade de agregar os riscos ao nivel corporativo. Cada Area de Negocio é
obrigada a estabelecer, com aprovacdo prévia da Area de Risco de Mercado, uma
estrutura de limites, incluindo métricas de risco e controles, que definam claramente o
perfil de risco desejado e estejam dentro dos parametros de apetite de risco do
Citigroup. Cada Area de Negdcio € diretamente responséavel pelos riscos de mercado
gue assume e por operar dentro dos limites operacionais definidos e aprovados.

1) Carteira de “Banking” (“Non-Trading”)

As carteiras de “banking” (operagdes néao classificadas na carteira de negociagao) do
Citigroup séo gerenciadas através de um conjunto de métricas que definem, limitam e
reportam o risco de mercado. As métricas mostram a variagdo na receita liquida de
juros e/ou no valor das posi¢cdes dado um cenério inesperado de taxas. A exposicao ao
risco de taxa de juros na carteira de “banking” (ex. empréstimos, depdsitos e titulos
disponiveis para venda) advém das diferentes caracteristicas do produto (taxa pré-
fixada ou poés-fixada), de seu prazo de vencimento e/ou indices usados para reajustar
seus valores. As caracteristicas dos produtos sdo analisadas para definir quais
métricas de risco sdo mais adequadas para cada situacao.
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A principal medida de exposi¢cao ou risco na carteira de “banking” usada pelo Citigroup
€ o “interest rate exposure” (IRE). O IRE mede a variagao na receita liquida de juros em
funcdo de uma mudanca inesperada nas taxas de juros de mercado em cada moeda.
Outras métricas utilizadas no gerenciamento de risco de mercado da carteira de
banking” sdo: teste de estresse usando cenarios extremos, analise de “duration” e
variagao potencial no valor de mercado dos instrumentos da carteira.
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2) Carteira de Negociagao (“Trading”)

Risco de preco nas carteiras de negociacdo € mensurado usando um conjunto de
ferramentas que inclui: “factor sensitivity”, “value-at-risk” e teste de estresse. “Factor
Sensitivity”(FS) é definido como a variagdo no valor de mercado de uma posi¢céao ou
instrumento para uma certa variagcdo em algum fator de risco (ex. um aumento de 1
ponto base na taxa de juros). A Area de Risco de Mercado é responsavel por assegurar
gue os FSs sejam calculados, monitorados e limitados para todos os riscos relevantes
na carteira de trading.

Value-at-Risk (VAR) é uma estimativa da perda potencial no valor de mercado de uma
posicdo ou carteira, em condi¢cdes normais de mercado, para um periodo de 1 dia
(“holding period”) e nivel de confianga estatistica de 99%. O VAR é calculado utilizando
o método de simulacdo de Monte-Carlo, incorporando os FSs da carteira de
negociacéao, suas volatilidades e as correlacdes entre os diversos fatores de risco.

Testes de estresse sao executados periodicamente na carteira de negociacdo para
estimar o impacto de movimentos extremos nos precgos e taxas de mercado. Testes de
estresse diferenciados sédo realizados para algumas carteiras especificas (ex. as
carteiras de op¢des de cambio e juro). Cenarios de estresse sao definidos em conjunto
pelas Areas de Negocio e Risco de Mercado. Testes de estresse sdo levados em
consideracido pela Area de Risco de Mercado para julgar o nivel consolidado de
exposicao e revisar ou aprovar limites.



