rios, a qual ainda nao se manifestou a seu respeito.

inar estao sob analise da Comisséo de Valores Mobi
O Prospecto Definitivo estara disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora; dos Coordenadores, da BM&FBOVESPA, da CETIP e da CVM.

As informagdes contidas neste Prospecto Pri

40 e correcao.

O presente Prospecto Preliminar esté sujeito a complementag:

PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, DA 3° (TERCEIRA) EMISSAO DA

*

celpa

energia para transformar

CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A.- CELPA
Companhia Aberta de Capital Autorizado — CVM n° 1830-9
CNPJ/MF n° 04.895.728/0001-80 - NIRE 15.300.007.232

Rodovia Augusto Montenegro, km 8,5, sem n°, Coqueiro, CEP 66.823-010, Belém, Para

Perfazendo o montante total de, inicialmente,

R$300.000.000,00

(trezentos milhoes de reais)
Cadigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRCELPDBS018
Cadigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRCELPDBS026
Classificagao de Risco da Emisséo (Rating) pela Fitch Ratings Brasil Ltda.: “A+(bra)”

A CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A.- CELPA (‘Emissora’) esta realizando uma oferta publica de distribuicao de, inicialmente, 300.000 (trezentas mil) é sem i as Debé Adicionais (conforme abaixo definidas) e as Debéntures Suplementares
(conforme abaixo definidas), todas it simples, nao iveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria em até 2 (duas) séries, da 3* (terceira) emisséo da Emissora (“Emiss&o”), com valor nominal unitario de
R$1. 000,00 (mil reais), na data de emisséo das Debéntures (conforme abaixo definido), qual seja, 15 de dezembro de 2016 (‘Data de Emissao’), perfazendo o montante total de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), sem considerar as Debéntures Adicionais e
as D (“Debé ), sob a 30 do Banco Itai BBA S.A. (“Itati BBA” ou “Coordenador Lider”), do Banco BTG Pactual S.A. (‘BTG Pactual”), do Banco Citibank S.A. (“Citi”), da XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. (“XP” e, em conjunto com o Itai BBA, o BTG Pactual e o Citi, os “Coordenadores”), nos termos da Instrucéo da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n°® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 4007), da Instrugéo da
CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008 (‘Instrugdo CVM 471"), dos Cédigos ANBIMA (conforme abaixo definidos), e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta’).
As Debéntures serao objeto de distribuicao publica, nos termos da Lei de Mercado de Valores Mobilidrios (conforme definido neste Prospecto), da Instrugao CVM 400, da Instrugao CVM 471, do Convénio CVM-ANBIMA (conforme definido neste Prospecto), do Cddigo
ANBIMA de Atividades Conveniadas (conforme definido neste Prospecto), do Codigo ANBIMA de Ofertas (conforme definido neste Prospecto) e das demais disposigoes legais e regulamentares aplicaveis, nos termos do Contrato de Distribuigao (conforme definido

neste Prospecto), com a i iagao dos C e/ou outras s, que ndo se como C a operar no mercado de capitais para participarem da colocagdo das Debéntures junto a potenciais investidores e
clentes (‘Participantes Especiais &, em conjunto com os C “Instituico da Oferta”). Nos termos do Contrato de Distribuigéo (conforme definido neste Prospecto), e desde que idas as condigdes elencadas no Contrato
de Distribuicéo, os Coordenadores realizaréo a Oferta de acordo com o Plano de Distribuigdo, sob regime de garantia firme de colocagdo, de forma individual e no solidaria entre os Coordenadores, para o montante total de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais),
sem considerar as Debéntures Adicionais e/ou as Debéntures Suplementares, que serdo colocadas sob o regime de melhores esforgos. Para mais informagdes sobre o Regime de Ct 4o das Debé veja a segao Ges Relativas 4 Emissdo, &
Oferta e as Debé ~ Contrato de icao - Regime de C 40", na pagina 112 deste Prospecto.
Seré adotado o procedimento de coleta de intengdes de izado pelos C nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, e do artigo 44 da Instrugéo CVM 400 (‘Procedimento de Bookbuilding’), para definicao, junto & Emissora: (a) da emisséo
das Debéntures em série tnica ou em 2 (duas) séries, e da quantidade de Debeéntures da Primeira Série e de Debeéntures da Segunda Série; (b) da Remuneragao da Primeira Série (caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série) e da Remuneragdo da Segunda
Série (caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série); e (c) do exercicio, ou no, da Opg&o do Lote Suplementar e/ou da Opg&o de Debéntures Adicionais (conforme definidos neste Prospecto). O de para a definigéo da
Remuneragéo da Primeira Série (caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série) e da Remuneracdo da Segunda Série (caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série), serd realizado com os i itucionais (conforme definidos neste
pecto), excluidos os i ionais que sejam consi Pessoas (conforme definidas neste Prospecto). Os Pessoas Vi @0 Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva (conforme

definidos neste Prospecto) e nao participardo do Procedimento de Bookbuilding para a definiéo da Remuneragao da Primeira Série (caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série) e da Remuneragdo da Segunda Série (caso sejam emitidas Debéntures da Segunda
Série). Para fins de verificagao (i) da emissdo das Debéntures em série tnica ou em 2 (duas) séries, e da quantidade de Debéntures da Primeira Série e de Debéntures da Segunda Série e (i) do exercicio, ou no, da Opgao do Lote Suplementar e/ou da Opgao de

Debéntures Adicionais, serao considerados os Pedidos de Reserva por Investidores Nao ionais (conforme definidos neste Prospecto) e Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas e as ordens colocadas pelos Investidores
is que no sejam consi Pessoas Vi Para mais Ges sobre o de ilding, veja a segdo Ges Relativas & Emissdo, a Oferta e as Debé -c i da Oferta— de Coleta
de des de de ilding)”, na pagina 104 deste Prospecto.

Nos termos do artigo 24 da Inslrugao VM 400, a quantidade de Debéntures incialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) poderd ser acrescida em alté 15% (quinze por cento), ou Seja, em alé 45.000 (quarenta e cinco mi) Debéntures suplementares,

a serem emitidas nas mesmas condigdes e com as mesmas isticas das D ici ofertadas (‘Debé i a atender a um excesso de demanda que eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta, conforme

0peao outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribuigao, que poderé ser exercida pelos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, até a data de concluséio do Procedimento de Bookbuilding (“Opgao do Lote Suplementar’). A criério

dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado no Procedi de as D poderdo ser alocadas como Debéntures da Primeira Série e/ou como Debéntures da Segunda Série.

Nos termos do artigo 14, pardgrafo 2°, da Instrugéo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) poderé ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 60.000 (sessenta mil) Debéntures

adicionais, a serem emitidas nas mesmas condigdes e com as mesmas caracteristicas das D ofertadas (‘Debé ), que poderao ser emitidas pela Emissora até a data de conclusao do Procedimento de Bookbuilding (Opgao de
ionais’), sem a idade de novo pedido de registro ou modificagéo dos termos da Emisséo e da Oferta & CVM. A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado no F de ing, as D Adicionais poderdo

ser alocadas como Debéntures da Primeira Série e/ou como Debéntures da Segunda Série.

As Debéntures serdo depositadas em mercado de bolsa e mercado de balcdo organizado para: (i) distribuigo no mercado primario por meio do MDA — Médulo de Distribuicéo de Ativos (‘MDA"), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados

(“CETIP"), sendo a distribuigéo liquidada financeiramente por meio da CETIP; e/ou (i) distribuigdo no mercado primério por meio do DDA — Sistema de Distribuigéo de Afivos (‘DDA’), administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,

Mercadorias e Futuros (‘BM&FBOVESPA’), sendo a distribuicéo ||qu|dada financeiramente por meio da BM&FBOVESPA. As Debéntures serao depositadas em mercado de bolsa e mercado de balcao para: (i) iagao no mercado por meio
do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliérios (‘CETIP21%), pela CETIP, sendo as des liquidadas i e as Debs na CETIP; elou (ii) negociagdo no mercado secundario por meio da
eletronica de &0 de PUMA Trading Sysiem Plataforma Unificada de Multi Ativos da BM&FBOVESPA, administrada e operacionalizada pela BM&FBOVESPA (‘PUMA”), sendo processadas pela BM&FBOVESPA a custddia, a liquidagao

financeira e a negociagao das Debéntures.

A Emissio e a Oferta seréo realizadas de acordo com os termos e condigdes constantes do “Instrumento Particular de Escritura da 3° (Terceira) Emisséo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria,
em até 2 (duas) séries, para Distribuigéo Publica, da Centrais Elétricas do Para S.A.- CELPA", celebrado em 11 de novembro de 2016 entre a Emissora, a Fiadora (conforme abaixo definido) e a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
0 qual sera inscrito na JUCEPA (“Escritura de Emissao”), de acordo com o inciso Il do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes. A Escritura de Emissao serd objeto de aditamento para refletir o resultado do P de de modo a ataxa
final da Remuneragao, o nimero de séries da Emissao e a de Debé aser emitida em cada série, bem como o exercicio, ou nao, das D edasD Adicionais, o qual sera inscrito na JUCEPA, de acordo com
o parégrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes e registrada em Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, da Cidade de Belém, Estado do Paré e da Cidade de S&o Lus, Estado do Maranhao,
em virtude da Fianca (conforme definida abaixo) prestada pela Fiadora.

A Escritura de Emisséo foi celebrada pela Emissora com base nas deliberagdes tomadas pelo Conselho de Administragao da Emissora, em reuniao realizada em 28 de outubro de 2016 (‘RCA Emissora’), na qual foram deliberados e aprovados os termos e condigdes
da Emissao e das Debéntures, nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”), as quais serao objeto de distribuicao puiblica, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios”), da Instrugao CVM 400, da Instrugao CVM 471, do Cédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas, do Cédigo ANBIMA de Ofertas e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, cuja ata
foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Para (“JUCEPA”) em 08 de novembro de 2016 sob o n° 20000494534, e foi publicada no Diario Oficial do Estado do Para (‘DOEPA") e nos jornais “Didrio do Para” e “Folha de S&o Paulo” em 04 de novembro de 2016, em
atendimento ao disposto no inciso | do artigo 62 e no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agoes.

A Escritura de Emissao foi celebrada pela Equatorial Energia S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Alameda A, Quadra SQS, n° 100, Loteamento Quitandinha, Anexo A, Altos do Calhau, CEP 65.071-680, Cidade de
Sao Luis, Estado do Maranhao, inscrita no GNPJ sob o n° 03.220.438/0001-73, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Maranhao (“JUCEMA”) sob o NIRE n° 2130000938-8, neste ato representada na forma do seu estatuto social
(Fiadora"), com base na deliberagao da Reuniao do Conselho de Administragéo da Fiadora realizada em 28 de outubro de 2016 (‘RCA Fiadora’), que aprovou a Emissao, bem como seus termos, condigdes e a outorga da Fianga (conforme abaixo definidos). A ata da RCA
Fiadora foi arquivada JUCEMA em 31 de outubro de 2016 sob o n° 20160811210 e foi publicada no Didrio Oficial do Estado do Maranhzo (“DOEMA”) em 07 de novembro de 2016 e nos jornais *O Estado do Maranhéo” e “Folha de S&o Paulo” em 02 de novembro de 2016.
AS DEBENTURES CONTARAO COM O INCENTIVO PREVISTO NO ARTIGO 2° DA LEI N° 12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011, CONFORME ALTERADA (“LEI 12.431"), DO DECRETO N° 8.874, DE 11 DE OUTUBRO DE 2016 (“DECRETO N° 8.874"), DA RESOLUGAO
DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL (“CMN”) N° 3.947, DE 27 DE JANEIRO DE 2011 (“RESOLUGAO CMN 3.947") OU NORMA POSTERIOR QUE AS ALTEREM, SUBSTITUAM OU COMPLEMENTEM, CONFORME APLICAVEIS, SENDO OS RECURSOS
CAPTADOS COM AS DEBENTURES APLICADOS INTEGRALMENTE NO PROJETO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO).

NOS TERMOS DA LEI 12.431, DEVERA SER EXPEDIDA PORTARIA PELO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA (“MME”) PARA ENQUADRAMENTO DOS INVESTIMENTOS EM LINHAS DE DISTRIBUIGAO (SDAT) E EM SUBESTAGOES (SED) (“PROJETO")
COMO PROJETO PRIORITARIO (“PORTARIA MME”). PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE O PROJETO E A DESTINAGAO DOS RECURSOS DAS DEBENTURES, VEJA A SEGAO “DESTINACAO DOS RECURSOS”, NA PAGINA 71 DESTE PROSPECTO.
ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CC 0 COMO UMA RECC AO DE TO OU DE SUBSCRICAO DAS DEBENTURES. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES
QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE FAGAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO DA CONDIGAO FINANCEIRA DA EMISSORA,
DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

Este Prospecto foi com base nas i 5 pela Emissora, sendo que os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar
que: (i) as informagaes prestadas pela Emissora sejam i corretas e sufici aos investi uma tomada de deciséo fundamentada a respeito da Oferta; e (i) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo
o prazo de distribuicao, inclusive aquelas ou periédi da atualizagéo do registro da Emissora, sejam sufici aos investi atomada de deciso fundamentada a respeito da Oferta.

0 investi nas Debé néo é ainvesti que: (i) no tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagao ou que ndo tenham acesso & ializada; (i) item de liquidez com relagéo as Debéntures
a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de serem oui as Ges das Debé no mercado ; efou (i) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado elou dos setores
em que a Emissora atua, em particular na geragéo de energia elétrica. Para uma avaliagéo a dos riscos iados ao i nas osii deveréo ler a segéo “Fatores de Risco Relacionados & Oferta e s Debéntures”,
nas paginas 126 a 133 deste Prospecto, bem como o item “4. Fatores de Risco” do o de énci definido neste Prospecto) da Emissora antes de aceitar a Oferta.

Este Prospecto deve ser lido em conjunto com as i 5 no ério de éncia, o qual foi nos termos da Instrugéo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada, e com as demonstragdes financeiras
e informagdes trimestrais (ITR) da Emissora, os quais s&o i por referéncia a este Prospecto, podendo ser nos na segéo e a este Prospecto por éncia”, na
pégina 29 deste Prospecto.

A Oferta serd registrada perante a CVM, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliérios, da Instrugao CVM 400, da Instrugé@o CVM 471, do “Convénio C de para o Registro de Ofertas Publicas, regulado pela Instrugao CVM

471, celebrado entre a CVM e a ANBIMA”, datado de 20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio CVM/ANBIMA”), bem como das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis. O pedido de registro da Oferta na CVM sera objeto de anélise prévia pela
na Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (‘ANBIMA), no ambito do Cédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas, do Codigo ANBIMA de Ofertas e do Convénio CVM/ANBIMA.
Este Prospecto esta disponivel nos enderegos e paginas da rede mundial de computadores da CVM, da ANBIMA, da CETIP, da BM&FBOVESPA, dos Coordenadores e da Emissora, indicados na segéo “Informagdes Adicionais”, na pagina 118 deste Prospecto.

E admissivel o recebimento de reservas, a partir da data a ser indicada neste Prospecto e no Aviso ao Mercado (conforme definido neste para igao das
do periodo de distribuigao das Debéntures.

0S INVESTIDORES DEVEM LER O ITEM “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA E A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES", NAS PAGINAS 126 A 133 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE
CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

0 pedido de analise prévia da Oferta foi requerido junto a ANBIMA em 21 de outubro de 2016. [A Oferta foi registrada pela CVM sob o n® CVM/SRE/DEB/2016/[] para as Debéntures da Primeira Série e sob o n° CVM/SRE/DEB/2016/[-] para as Debéntures da Segunda
Série], em [] de [] de 2016,

A Emissora é ével pela qualidade e das des prestadas por ocasido do registro e fornecidas a0 mercado durante a distribuicéo das Debéntures.

“OS REGISTROS DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICAM, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A
SEREM DISTRIBUIDAS”.

Mais informagdes sobre a Emissora e a Oferta poderdo ser obtidas junto aos Coordenadores e & CVM nos enderegos indicados na seg@o “Informagdes Adicionais”, na pagina 118 deste Prospecto.

as quais somente serao confirmadas pelo subscritor apés o inicio

A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicao e
Aquisicao de Valores Mobiliarios. O registro ou analise ﬁrewa da presente Oferta Publica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informactes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a serem
ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacéo de investimento.

COORDENADORES

= ~.
@ BBA /:BTG Pactual Ci t | (s investimentos

COORDENADOR LiDER

A data deste Prospecto Preliminar é 23 de novembro de 2016



(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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DEFINIGOES

Para fins do presente Prospecto, “Emissora” ou “CELPA” referem-se, a menos que o
contexto determine de forma diversa, a Centrais Elétricas do Parad S.A. - CELPA e suas
controladas, conforme aplicavel, na data deste Prospecto. Os termos indicados abaixo
terdo o significado a eles atribuidos neste Prospecto, salvo referéncia diversa neste

Prospecto.
“Administracao”

“Administradores”
“Agéncia de Classificacdo de
Risco” ou “Fitch”

“Agente Fiduciario”

Conselho de Administracdo e Diretoria da Emissora.

Membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria da
Emissora.

Fitch Ratings Brasil Ltda., a qual atribuiu o rating
“A+(bra)” para as Debéntures.

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, sociedade por acGes com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Ameéricas, n.2 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304,
bairro Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2
17.343.682/0001-38

(http://www.pentagonotrustee.com.br/), representada
pela Sra. Nathalia Machado Loureiro, pela Sra.
Marcelle Motta Santoro e pelo Sr. Marco Aurélio Ferreira,
telefone (21) 3385-4565, correio eletrbnico:
operacional@pentagonotrustee.com.br. Para os fins do
artigo 12, XVII, alinea “k” da Instrucdo CVM 28, o Agente
Fiduciario identificou que também exerce a funcdo de
agente fiducidrio nas seguintes emissGes: (i) na 42
(quarta) emissdo publica de debéntures simples, ndo
conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, em duas
séries, da CEMAR (“42 Emissao da CEMAR”), com
vencimento da 12 série em 21 de junho de 2018 e da 22
série em 21 de junho de 2020, pela qual foram emitidas
10.138 (dez mil cento e trinta e oito) para 12 série e
17.862 (dezessete mil oitocentos e sessenta e duas) para
a 22 série, totalizando o montante de 28.000 (vinte e oito
mil) debéntures, no valor de RS 280.000.000,00 (duzentos
e oitenta milhGes de reais). Até a presente data ocorreu
evento de amortizacdo ordinaria, ndo tendo ocorrido
guaisquer eventos de resgate, conversdao, amortizacao
extraordindria, repactuacdo ou inadimplemento de tais
debéntures. Na data da emissdo, as debéntures da 42
Emissdao da CEMAR ndo possuem quaisquer garantias


mailto:operacional@pentagonotrustee.com.br

“ANBIMA”

“ANEEL”

“Anuncio de Encerramento”

(reais ou fidejussérias), conforme previsto na escritura de
emissdo; (ii) na 62 (sexta) emissdo publica de debéntures
simples, ndo conversiveis em ac¢bes, da espécie
quirografaria, em série Unica, da CEMAR (“62 Emissao da
CEMAR”), com vencimento em 14 de outubro de 2019,
pela qual foram emitidas 20.000 (vinte mil) debéntures,
no valor de RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais). Até a presente data ndo ocorreu quaisquer
eventos de resgate, amortizacdo (ordinaria ou
extraordindria), conversao, repactuacao ou
inadimplemento de tais debéntures. Na data da emissao,
as debéntures da 62 Emissdao da CEMAR ndo possuem
guaisquer garantias (reais ou fidejussoérias), conforme
previsto na escritura de emissdo; (iii) na 72 (sétima)
emissao publica de debéntures simples, ndo conversiveis
em agdes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, da
CEMAR (“72 Emissdao da CEMAR”), com vencimento da 12
série em 15 de outubro de 2021 e da 22 série em 15 de
outubro de 2023, pela qual foram emitidas 155.000
(cento e cinquenta e cinco mil) debéntures para a 12 série
e 115.000 (cento e quinze mil) debéntures para a 22 série,
totalizando o montante de 270.000 (duzentas e setenta
mil) debéntures, no valor de RS 270.000.000,00 (duzentos
e setenta milhGes de reais). Até a presente data ndo
ocorreu quaisquer eventos de resgate, amortizacao
(ordinaria ou extraordinaria), conversdo, repactuacao ou
inadimplemento de tais debéntures. Na data da emissao,
as debéntures da 72 Emissao da CEMAR ndo possuem
quaisquer garantias (reais ou fidejussoérias), conforme
previsto na escritura de emissao.

Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Anuncio de encerramento da Oferta a ser divulgado pela
Emissora e pelos Coordenadores, o qual serd elaborado
nos termos do artigo 29 da Instrucdo CVM 400 e
divulgado nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM
400 na pagina da rede mundial de computadores: (a) da
Emissora; (b) dos Coordenadores; (c) da CETIP; (d) da
BM&FBOVESPA; (e) da CVM; e (f) da ANBIMA.



“Anuncio de Inicio”

“Apresentagdes para
Potenciais Investidores”

“Assembleia Geral de
Debenturistas”

“Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira
Série”

“Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda
Série”

“Atualizacdo Monetadria”

Anuncio de inicio da Oferta a ser divulgado pela Emissora
e pelos Coordenadores, o qual serd elaborado nos termos
dos artigos 23, paragrafo 22 e 52 da Instrugao CVM 400 e
divulgado nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM
400 na pagina da rede mundial de computadores: (a) da
Emissora; (b) dos Coordenadores; (c) da CETIP; (d) da
BM&FBOVESPA; (e) da CVM; e (f) da ANBIMA.

Apresentacles para potenciais investidores (reunides em
grupo, almocos coletivos e/ou one-on-ones) que poderdo
ser realizadas a critério dos Coordenadores de comum
acordo com a Emissora, apds a divulgacdo do Aviso ao
Mercado e a disponibilizacdo deste Prospecto.

Assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71
da Lei das Sociedades por Agdes, na qual os Debenturistas
poderdo, a qualquer tempo, se reunir a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse comum da
comunhao dos Debenturistas, na forma estabelecida na
Escritura de Emissao.

Debenturistas da Primeira Série reunidos em assembleia
geral, a ser realizada de acordo com o disposto no artigo
71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberar
sobre matéria de interesse exclusivo da comunhdo dos
Debenturistas da Primeira Série, na forma estabelecida na
Escritura de Emissao.

Debenturistas da Segunda Série reunidos em assembleia
geral, a ser realizada de acordo com o disposto no artigo
71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberar
sobre matéria de interesse exclusivo da comunhdo dos
Debenturistas da Segunda Série, na forma estabelecida
na Escritura de Emissao.

Atualizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
serd atualizado pela variacdo acumulada do IPCA,
divulgado pelo IBGE e calculado de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, desde a
primeira Data de Integralizacdo até a Data de
Vencimento, sendo o produto da atualizacdo incorporado
ao Valor Nominal Unitario das Debéntures
automaticamente e calculado de acordo com a férmula
descrita na Escritura de Emissao e neste Prospecto.



“Auditores Independentes”

“Aviso ao Mercado”

“Banco Central” ou “BACEN”

“Banco Liquidante” e
“Escriturador”

“BM&FBOVESPA”

“Brasil” ou “Pais”
“BTG Pactual”
“CEMAR”
“CETIP”

“CETIP21”

llciti”
llCM N"

“CNPJ/MF”

Ernst & Young Auditores Independentes S.S., para os
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2015, 2014 e 2013 e para o periodo de nove meses
encerrado em 30 de setembro de 2015, e KPMG
Auditores Independentes para a revisdo das informacdes
financeiras trimestrais — ITR referentes ao periodo de
nove meses encerrado em 30 de setembro de 2016, com
emissdo de relatério de revisdo sobre as referidas
informacdes trimestrais — ITR.

Aviso ao mercado sobre a Oferta, o qual foi elaborado
nos termos do artigo 53 da Instrugdo CVM 400, serd
divulgado, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM
400, na pagina da rede mundial de computadores: (a) da
Emissora; (b) dos Coordenadores; (c) da CETIP; (d) da
BM&FBOVESPA; (e) da CVM; e (f) da ANBIMA.

Banco Central do Brasil.

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede no
nucleo administrativo Cidade de Deus, S/N, Vila Yara,
Osasco — SP, inscrita no CNPJ sob o n° 60.746.948/0001-
12.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros, sociedade anGnima de capital aberto com sede na
cidade de S3do Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praca Antonio
Prado, n2 48, 72 andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n?
09.346.601/0001-25.

Republica Federativa do Brasil.

Banco BTG Pactual S.A.

Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR.
CETIP S.A. — Mercados Organizados.

CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

Banco Citibank S.A.
Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica no Ministério da
Fazenda.



“Cédigo ANBIMA de
Atividades Conveniadas”

“Codigo ANBIMA de Ofertas”

“Cédigo Civil”

“Codigo de Processo Civil”

“Cédigos ANBIMA”

“Comissionamento”

“Conselho de Administragdo”

“Conselho de Administragao
da Fiadora”

“Contrato de Concessdao”

“Contrato de Distribuicdao”

“Contrato de Formador de
Mercado”

“Codigo ANBIMA de Regulagdao e Melhores Praticas para
as Atividades Conveniadas”, datado de 12 de abril de
2015.

“Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobilidrios”, datado de 12 de agosto de 2016.

Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002.
Lei n2 13.105, de 16 de margo de 2015.

Cdédigo ANBIMA de Ofertas e Cdodigo ANBIMA de
Atividades Conveniadas, considerados em conjunto.

Remuneracdo devida aos Coordenadores pelo
desempenho das obriga¢des previstas no Contrato de
Distribuicdo, = conforme identificadas na secdo
“Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures -  Contrato de Distribuicdo -
Comissionamento dos Coordenadores”, na pagina 113
deste Prospecto.

Conselho de Administracdo da Emissora.

Conselho de Administracdao da Equatorial Energia S.A.

“Contrato de Concessdo de Geracdo n.2 182/1998 -
ANEEL”, para distribuicdo de energia elétrica, celebrado,
em 28 de julho de 1998, entre a Centrais Elétricas do Para
S.A. - CELPA e a ANEEL, conforme aditado de tempos em
tempos.

Instrumento Particular de Contrato de Coordenacao,
Colocacdo e Distribuicdo Publica, sob o Regime de
Garantia Firme de Colocacdo, de Debéntures Simples,
N3o Conversiveis em AcOes, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Adicional Fidejusséria, em até 2 (duas)
Séries, da 32 (Terceira) Emissdo da Centrais Elétricas do
Para S.A. - CELPA”, celebrado em 28 de outubro de 2016,
entre a Emissora e os Coordenadores.

“Instrumento Particular de Prestacdo de Servicos de
Formador de Mercado”, celebrado entre a Emissora e o
Formador de Mercado em 21 de outubro de 2016, tendo



“Convénio CVM-ANBIMA”

por objeto as Debéntures, nos termos da Instrucao CVM
384, com a finalidade de fomentar a liquidez das
Debéntures no mercado secundario mediante a
existéncia de ordens firmes diarias de compra e venda
para as Debéntures, por meio das plataformas
administradas e operacionalizadas pela CETIP e/ou pela
BM&FBOVESPA, pelo prazo de 12 (doze) meses, contados
da Data de Integralizacdo, prorrogaveis automaticamente
por iguais e sucessivos periodos no decorrer da vigéncia
das Debéntures, caso ndo haja manifestacdo por escrito
em contrario de qualquer das partes, podendo ser
resilido a qualquer momento por qualquer das Partes,
mediante notificacdo com antecedéncia de 30 (trinta)
dias. A resilicio do Contrato de Formador de Mercado
pela Emissora somente poderd ocorrer apds
transcorridos, no minimo, 90 (noventa) dias contados do
inicio da prestagdo de servicos previstos no Contrato de
Formador de Mercado. Ndo obstante o disposto acima, o
Contrato de Formador de Mercado poderd ser rescindido
automaticamente pela parte prejudicada, de pleno
direito, independentemente de prévia notificacao judicial
ou extrajudicial, caso: (a) a outra parte infrinja alguma
das clausulas ou condigdes estipuladas no Contrato de
Formador de Mercado, (b) ocorram alteraces por forca
de lei ou regulamentacdo que inviabilizem os servicos
prestados pelo Formado de Mercado, (c) seja decretada
faléncia, liquidacdo ou pedido de recuperacao judicial de
guaisquer das partes do Contrato de Formador de
Mercado; e/ou (d) ocorra a suspensdo ou
descredenciamento do Formador de Mercado em virtude
de qualquer uma das hipdteses previstas no Manual de
Normas de Formador de Mercado da CETIP, bem como
do Oficio Circular n? 004/2012 — Regulamento para
Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados
Administrados pela BM&FBOVESPA.

Para mais informagdes, veja a secao “Informagdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdao e das Debéntures — Formador
de Mercado”, na pagina 90 deste Prospecto.

Convénio CVM-ANBIMA de Procedimento Simplificado
para Registro de Ofertas Publicas, regulado pela Instrucao
CVM 471, celebrado entre CVM e a ANBIMA, em 20 de
agosto de 2008, conforme alterado.
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“Coordenador Lider ou Itau
BBA”

“Coordenadores”

llCVM”
“Data de Emissdo”

“Data de Integralizacao”

“Data de Pagamento da
Remuneragao”

“Data de Vencimento”

“Data de Vencimento da
Primeira Série”

“Data de Vencimento da
Segunda Série”

“Data Limite da Garantia
Firme”

llDDA"

“Debéntures”

“Debéntures Adicionais”

Banco Itau BBA S.A.

Coordenador Lider, BTG Pactual, Citi e XP, considerados
em conjunto.

Comissado de Valores Mobiliarios.
15 de dezembro de 2016.

Data em que ocorrerd a subscricdo e a integralizacdo das
Debéntures.

O pagamento efetivo da Remuneracdo sera feito em
parcelas anuais para todas as séries, sem caréncia, a
partir da Data de Emissdo, no dia 15 do més de dezembro
de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de
dezembro de 2017 e, o ultimo, na Data de Vencimento.

Data de Vencimento da Primeira Série e Data de
Vencimento da Segunda Série, consideradas em conjunto.

5 (cinco) anos, contado da Data de Emissao, vencendo-se,
portanto, em 15 de dezembro de 2021.

7 (sete) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de dezembro de 2023.

31 de dezembro de 2016.

DDA - Sistema de Distribuicado de Ativos,
operacionalizado e administrado pela BM&FBOVESPA.

Inicialmente, 300.000 (trezentas mil) debéntures (sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais), todas nominativas, escriturais, ndo
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria.

Nos termos do artigo 14, pardgrafo 2°, da Instrucdo CVM
400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada
(sem considerar as Debéntures Suplementares) podera
ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em
até 60.000 (sessenta mil) Debéntures adicionais, a serem
emitidas nas mesmas condicdes e com as mesmas
caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas,

11



“Debéntures da Primeira
Série”

“Debéntures da Segunda
Série”

“Debéntures da Primeira Série
em Circulagdo”

“Debéntures da Segunda Série
em Circulagdo”

gue poderdo ser emitidas pela Emissora até a data de
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, sem a
necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM
ou modificacdo dos termos da Emissdo e da Oferta. A
critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme
verificado no Procedimento de Bookbuilding, as
Debéntures Adicionais poderdao ser alocadas como
Debéntures da Primeira Série e/ou como Debéntures da
Segunda Série.

As Debéntures Adicionais, eventualmente emitidas,
passardao a ter as mesmas caracteristicas das Debéntures
inicialmente ofertadas e passardo a integrar o conceito de
“Debéntures” e, conforme o caso, de “Debéntures da
Primeira Série” ou “Debéntures da Segunda Série”.

As Debéntures Adicionais, caso emitidas, serdo colocadas
sob regime de melhores esforcos de colocacdo pelos
Coordenadores.

As Debéntures objeto da Emissdao a serem emitidas no
ambito da primeira série. A quantidade total de
Debéntures da Primeira Série sera determinada no
Procedimento de Bookbuilding.

As Debéntures objeto da Emissdao a serem emitidas no
ambito da segunda série. A quantidade total de
Debéntures da Segunda Série serd determinada no
Procedimento de Bookbuilding.

Debéntures da Primeira Série subscritas, integralizadas e
ndo resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora; (ii) as de titularidade de (a)
acionistas controladores da Emissora, (b) administradores
da Emissora, incluindo diretores e conselheiros de
administracdo, (c) conselheiros fiscais, se for o caso; e (iii)
a qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou
parente até o 22 (segundo) grau de qualquer das pessoas
referidas nos itens anteriores.

Debéntures da Segunda Série subscritas, integralizadas e
ndo resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora; (ii) as de titularidade de (a)
acionistas controladores da Emissora, (b) administradores
da Emissora, incluindo diretores e conselheiros de
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“Debéntures de
Infraestrutura”

“Debéntures em Circula¢ao”

“Debéntures Suplementares”

“Debenturistas”

administracdo, (c) conselheiros fiscais, se for o caso; e (iii)
a qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou
parente até o 22 (segundo) grau de qualquer das pessoas
referidas nos itens anteriores.

Significam quaisquer debéntures que atendam aos
requisitos dos artigos 12 ou 22 da Lei 12.431.

As Debéntures da Primeira Série em Circulacdo e as
Debéntures da Segunda Série em Circulacdo,
consideradas em conjunto.

Nos termos do artigo 24 da Instrucdago CVM 400, a
guantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Adicionais) poderd ser
acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até
45.000 (quarenta e cinco mil) Debéntures suplementares,
a serem emitidas nas mesmas condicbes e com as
mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente
ofertadas, destinadas a atender a um excesso de
demanda que eventualmente seja constatado no
decorrer da Oferta, conforme op¢ao a ser outorgada pela
Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribuicao,
gque poderd ser exercida pelos Coordenadores, em
comum acordo com a Emissora, até a data de conclusdo
do Procedimento de Bookbuilding. A critério dos
Coordenadores e da Emissora, conforme verificado no
Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures
Suplementares poderdo ser alocadas como Debéntures
da Primeira Série e/ou como Debéntures da Segunda
Série.

As Debéntures Suplementares eventualmente emitidas
passardo a ter as mesmas caracteristicas das Debéntures
inicialmente ofertadas e passardo a integrar o conceito de
“Debéntures” e, conforme o caso, de “Debéntures da
Primeira Série” e/ou de “Debéntures da Segunda Série”.

As Debéntures Suplementares, caso emitidas, serdo
colocadas sob regime de melhores esforcos de colocagdo
pelos Coordenadores.

Debenturistas da Primeira Série e Debenturistas da
Segunda Série, considerados em conjunto.
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“Debenturistas da Primeira
Série”

“Debenturistas da Segunda
Série”

“Decreto 8.874”

“Dia(s) Util(eis)”

“Diretoria”

“Diretoria da Fiadora”
“DOEMA”

“DOEPA”

“Dou”

“Emissao”

“Emissora” ou “CELPA”

Os titulares das Debéntures da Primeira Série.

Os titulares das Debéntures da Segunda Série.

Decreto n? 8.874, de 11 de outubro de 2016.

(i) com relagdo a qualquer obrigacdo pecuniaria realizada
por meio da CETIP, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional, ou data em que,
por qualquer motivo, ndo haja expediente na CETIP; (ii)
com relagao a qualquer obrigagao pecunidria realizada
por meio da BM&FBOVESPA, qualquer dia que ndo seja
sabado, domingo ou feriado nacional, no Estado de Sao
Paulo ou na Cidade de S3o Paulo e aqueles dias sem
expediente na BM&FBOVESPA; (iii) com relagdo a
gualquer obrigacdo pecuniaria que nao seja realizada por
meio da CETIP ou por meio da BM&FBOVESPA, qualquer
dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, e que nao seja
sabado ou domingo; e (iv) com relacdo a qualquer
obrigacdo ndo pecunidria prevista na Escritura de
Emissdo, qualquer dia que ndo seja sabado ou domingo
ou feriado na Cidade de Belém, Estado do Para.

A Diretoria da Emissora.

A Diretoria da Equatorial Energia S.A.
Diario Oficial do Estado do Maranhdo.
Diario Oficial do Estado do Para
Diario Oficial da Unido

A presente emissdo de Debéntures da Emissora, que
representa a terceira emissdo da Emissora.

CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A.- CELPA, sociedade por
acdes com registro de companhia aberta perante a CVM,
com sede na Rodovia Augusto Montenegro, km 8,5, sem
n?, Coqueiro, CEP 66.823-010, na Cidade de Belém,
Estado do Pard, inscrita no CNPJ/MF sob o n@
04.895.728/0001-80, com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na JUCEPA sob o NIRE n.2
15.300.007.232.
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“Encargos Moratdrios”

“Escritura de Emissao”

“Estatuto Social”
“Estatuto Social da Fiadora”

“Evento de Vencimento
Antecipado”

“Fiadora”

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora
de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos
da Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento
do Valor Nominal Unitdrio Atualizado e da Remuneracao,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizagdo ou a data de pagamento da respectiva
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento, incidirdo, sobre todos e
quaisquer valores em atraso, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial
(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento; e (ii) multa convencional,
irredutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois por cento).

“Instrumento Particular de Escritura da 32 (Terceira)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Agdes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional
Fidejusséria, em até 2 (duas) séries, para Distribuicdo
Publica, da Centrais Elétricas do Pard S.A. - CELPA”,
celebrado em 11 de novembro de 2016 entre a Emissora,
a Fiadora e o Agente Fiduciario, o qual serd inscrito na
JUCEPA e registrada em Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, da Cidade de Belém, Estado do Pard e da
Cidade de S3o Luis, Estado do Maranhdo, em virtude da
Fianca prestada pela Fiadora.. A Escritura de Emissao
encontra-se anexa ao presente Prospecto na forma do
Anexo B deste Prospecto.

Estatuto social da Emissora.
Estatuto social da Equatorial Energia S.A.

Hipoteses descritas na secao “Informacées Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Vencimento
Antecipado”, na pagina 92 deste Prospecto, sendo cada
uma, um Evento de Vencimento Antecipado.

EQUATORIAL ENERGIA S.A., sociedade por agbes com
registro de companhia aberta perante a CVM, com sede
na Alameda A, Quadra SQS, n? 100, Loteamento
Quitandinha, Anexo A, Altos do Calhau, CEP 65.071-680,
Cidade de S3o Luis, Estado do Maranhao, inscrita no CNPJ
sob 0 n2 03.220.438/0001-73, com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na JUCEMA sob o NIRE n?
2130000938-8.

A Fiadora é controladora da Emissora.
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“Fiang¢a”

“Formador de Mercado”

“Formulario de Referéncia”

“Governo Federal”

“Grupo Econdmico da
Emissora”

“IBGE”

“indices Financeiros”

“Instituicao Autorizada”

“Instituicoes Participantes da
Oferta”

Obrigacdo assumida pela Fiadora como devedora
soliddria e principal pagadora, em relagdo a Emissora, por
todas as  Obrigagdes Garantidas, renunciando
expressamente aos beneficios previstos nos termos dos
artigos 333, pardgrafo unico, 364, 366, 821, 827, 830,
834, 835 e 837 a 839 do Cddigo Civil e artigo 794 do
Cédigo de Processo Civil, conforme alterados.

A Fianga cobre a totalidade do valor a ser emitido.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., com sede na Cidade e Estado de Sédo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3600/3624,
102 andar, conjuntos 101 e 102, inscrita no CNPJ/MF sob
o n?02.332.886/0011-78.

Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos
termos da Instrucado CVM 480 e incorporado por
referéncia a este Prospecto, podendo ser encontrado nos
endere¢os indicados na secdao “Documentos e
Informagdes Incorporados a este Prospecto por
Referéncia” na pdgina 29 deste Prospecto.

Governo da Republica Federativa do Brasil.

Sociedades que sejam direta ou indiretamente
controladas pela Equatorial Energia S.A.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Indices e limites financeiros os quais serdo apurados pela
Emissora e acompanhados pelo Agente Fiducidrio para
determinados Eventos de Vencimento Antecipado.

Instituicdo financeira indicada pela Emissora, na
Assembleia Geral de Debenturistas, que (a) tenha
classificacdo de risco minima, em escala nacional, igual ao
rating soberano da Republica Federativa do Brasil,
conferida pela Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou
equivalente pela Moody’s e (b) declare ndo estar
impedida ou em posicdo de conflito para a contratacdo.

Os Coordenadores e os Participantes Especiais,
considerados em conjunto.
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“Instrugao CVM 28”

“Instrugao CVM 319”

“Instrugao CVM 358”

“Instrugdao CVM 384"

“Instrugao CVM 400”

“Instrug¢ao CVM 471"

“Instrugao CVM 480”

“Instrug¢dao CVM 505”

“Instrugao CVM 539”

“Instrug¢ao CVM 554”

“Investidores Institucionais”

“Investidores Nao
Institucionais”

“Investidores da Oferta”

Instrucdo da CVM n?2 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n? 319, de 03 de dezembro de 1999,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n?2 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n? 384, de 17 de margo de 2003.

Instrucdo da CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n2 471, de 8 de agosto de 2008.

Instrugdao da CVM n? 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n2 505, de 27 de setembro de 2011,
conforme alterada.

Instrugdao da CVM n2 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n? 554, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada.

Investidores que sejam fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas, fundos de pensao,
entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizagdo, bem como pessoas
fisicas ou juridicas que sejam considerados investidores
qualificados, conforme definido no artigo 9-B da
Instrucdo da CVM n2 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

Investidores pessoas fisicas ou juridicas que n3do estejam
compreendidos na definicao de Investidores
Institucionais.

Os Investidores N3o Institucionais e os Investidores
Institucionais, em conjunto.
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“IPCA”

”

“Itat Unibanco

“JUCEMA”

“JUCEPA”

“Lei 12.431”

“Lei das Sociedades por
Acgoes”

“Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios”

IIMDA”

MMME"

“Obrigacoes Garantidas”

“Oferta”

indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo IBGE.

Itau Unibanco S.A., instituicdo financeira com endereco
na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3500, 19, 22 e 32 (parte), 42 e 52
andares, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2
60.701.190/4816-09.

Junta Comercial do Estado do Maranhao.
Junta Comercial do Estado do Para.

Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada.

Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e

operacionalizado pela CETIP.
Ministério de Minas e Energia.

ObrigacOGes pecuniarias, principais ou acessorias,
assumidas pela Emissora nos termos das Debéntures e da
Escritura de Emissao, incluindo todos e quaisquer valores,
sem limitagdo, como o Valor Nominal Unitario,
Atualizacdo Monetdria e Remuneracdo das Debéntures,
os Encargos Moratérios, verbas de carater indenizatério,
a remuneracao do Agente Fiducidrio e demais despesas
por este realizadas na execuc¢do da sua funcdo, bem como
todo e qualquer custo ou despesa, inclusive de
honorarios advocaticios, comprovadamente incorridos
pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos, outras
medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarios a
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes
das Debéntures e/ou da Escritura de Emiss3o.

A presente oferta publica de distribuicdo de Debéntures,
nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da
Instrucdo CVM 400, Instrucdo CVM 471, do Cédigo
ANBIMA de Atividades Conveniadas, do Codigo ANBIMA
de Ofertas e das demais disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis.
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“Oferta de Resgate”

“Opgao de Debéntures
Adicionais”

“Opgao do Lote Suplementar

“Participantes Especiais”

“Periodo de Auséncia do
IPCA”

“Periodo de Colocagao”

)

Nos termos da Resolucdo CMN 4.476, apds transcorridos
4 (quatro) anos a contar da Data de Emissdo (ou prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou
regulamentacdo aplicaveis), a Emissora podera, a seu
exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de
resgate antecipado da totalidade das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
com o consequente cancelamento de tais Debéntures,
gque serd enderecada a todos os Debenturistas da
Primeira Série e/ou a todos os Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, sem distincdo, assegurada a
igualdade de condicdes a todos os Debenturistas da
Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série
para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que
forem titulares, de acordo com os termos e condi¢des
previstos na Escritura de Emissao e neste Prospecto.

A opcdo da Emissora de aumentar, total ou parcialmente,
a quantidade das Debéntures originalmente ofertada
(sem considerar as Debéntures Suplementares) em até
20% (vinte por cento, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucao
CVM 400.

A opc¢do outorgada pela Emissora aos Coordenadores, de
distribuir um lote suplementar de Debéntures de até 15%
(quinze por cento) da quantidade de Debéntures
originalmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais), com o objetivo de atender a um excesso de
demanda que eventualmente seja constatado no
decorrer da Oferta, nos termos do artigo 24 da Instrucao
CVM 400.

Instituicdes financeiras, que ndo se enquadrem como
Coordenadores, autorizadas a operar no mercado de
capitais para participarem da colocacao das Debéntures
junto a potenciais investidores e clientes.

Extincdo, limitacdo e/ou ndo divulgacdo do IPCA por
prazo superior a 15 (quinze) Dias Uteis apdés a data
esperada para sua apurac¢do e/ou divulgacdo.

Observados os requisitos indicados na Escritura de
Emissdo, as Debéntures serdo subscritas e integralizadas
até 31 de dezembro de 2016 ou até a Data de Liquidacao,
caso o registro da Oferta tenha sido concedido, o
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“Periodo de Reserva”

“Pessoas Vinculadas”

Procedimento de Bookbuilding tenha sido concluido e o
Anuncio de Inicio tenha sido divulgado até o dia 22 de
dezembro de 2016, o que ocorrer por ultimo.

Periodo compreendido entre 22 de novembro de 2016,
inclusive, a 29 de novembro de 2016 as 18:00 (dezoito)
horas, inclusive), durante o qual os Investidores Nao
Institucionais e os Investidores da Oferta que sejam
considerados Pessoas Vinculadas interessados em
subscrever Debéntures poderdo apresentar suas ordens
de investimento por meio de Pedido de Reserva.

Investidores que sejam: (i) controladores ou
administradores da Emissora, de sua controladora e/ou
de suas controladas ou outras pessoas vinculadas a
emissdao e distribuicdo, bem como seus cOnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 22 (segundo) grau; (ii) controladores ou
administradores das InstituicGes Participantes da Oferta;
(iii) empregados, operadores e demais prepostos da
Emissora e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta,
gue desempenhem atividades de intermediacdo ou de
suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta;
(iv) agentes autébnomos que prestem servigos a Emissora
e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as
Instituicoes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermedia¢do ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora e/ou pelas Instituicdes
Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas;
(vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por
pessoas vinculadas as Institui¢cdes Participantes da Oferta,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii)
conjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros ndo vinculados, nos termos do artigo 55 da
Instrucao CVM 400 e do artigo 19, inciso VI, da Instrucao
CVM 505.

Para mais informagdes sobre a participacao de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja as seg¢des “Informacgdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta — Pessoas Vinculadas” e
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“Portaria MME n2 237"

“Portaria MME”

“Procedimento de Coleta de
Intengdes de Investimentos”
ou “Procedimento de
Bookbuilding”

“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures
— O investimento nas Debéntures por Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um
impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario”, nas paginas 104 e 131, respectivamente,
deste Prospecto.

Portaria MME n2 237, de 09 de junho de 2016, do MME,
gue dispOde sobre procedimento de aprovacdo dos
projetos de investimento considerados como prioritarios
em infraestrutura no setor de distribuicdo de energia
elétrica.

Portaria a ser expedida pelo MME, para enquadramento
do Projeto como prioritario.

Procedimento de coleta de intengdes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo
23, paragrafo 1°, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400,
para definicdo, junto a Emissora: (a) da emissdo das
Debéntures em série Unica ou em 2 (duas) séries, e da
guantidade de Debéntures da Primeira Série e de
Debéntures da Segunda Série; (b) da Remunerac¢do da
Primeira Série (caso sejam emitidas Debéntures da
Primeira Série) e da Remuneracdo da Segunda Série (caso
sejam emitidas Debéntures da Segunda Série); e (c) do
exercicio, ou ndo, da Opgdo do Lote Suplementar e/ou da
Opcao de Debéntures Adicionais.

O Procedimento de Bookbuilding, exclusivamente para a
definicdo da Remuneracdo da Primeira Série (caso sejam
emitidas Debéntures da Primeira Série) e da
Remuneracdo da Segunda Série (caso sejam emitidas
Debéntures da Segunda Série), serda realizado
exclusivamente com os Investidores Institucionais,
excluidos os Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas. Os Investidores
Institucionais considerados Pessoas Vinculadas
apresentardo Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva
e nao participarao do Procedimento de Bookbuilding para
a definicdo da Remuneracdo da Primeira Série (caso
sejam emitidas Debéntures da Primeira Série) e da
Remuneracdo da Segunda Série (caso sejam emitidas
Debéntures da Segunda Série).
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“Prego de Integralizagdo”

“Projeto”

“Prospecto” ou “Prospecto
Preliminar”

“Prospecto Definitivo”

Para fins de verificacdo (i) da emissdo das Debéntures em
série Unica ou em 2 (duas) séries, e da quantidade de
Debéntures da Primeira Série e de Debéntures da
Segunda Série e (ii) do exercicio, ou ndo, da Opc¢do do
Lote Suplementar e/ou da Opg¢do de Debéntures
Adicionais, serdo considerados os Pedidos de Reserva
apresentados por Investidores Nao Institucionais e por
Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas
Vinculadas e as ordens colocadas pelos Investidores
Institucionais que ndo sejam considerados Pessoas
Vinculadas.

As Debéntures serdo integralizadas, a vista e em moeda
corrente nacional, sendo que o pre¢o de subscricdo das
Debéntures (i) na primeira Data de Integralizagdo, serd o
seu Valor Nominal Unitdrio; e (ii) nas Datas de
Integralizagdo  posteriores a primeira Data de
Integralizacdo serd o Valor Nominal Unitario Atualizado,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizacdao até a data da
efetiva integralizacgao.

Investimentos em Linhas de Distribuicdo (SDAT) e em
Subestagdes (SED) a serem realizados pela Emissora.

As caracteristicas do Projeto, bem como todas as
informagdes necessarias encontram-se na segao
“Destinacdo dos Recursos”, na pagina 148 deste
Prospecto.

Para mais informagdes sobre o Projeto e a destinagao
dos recursos das Debéntures, veja a se¢ao “Destinagdo
dos Recursos”, na pagina 148 deste Prospecto.

Este Prospecto Preliminar da Oferta Publica de
Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
AcOes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejussdria, em até 2 (duas) Séries, da 32 (Terceira)
Emissdo da Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA,
incluindo seus anexos e documentos a ele incorporados
por referéncia.

O Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicao
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em AcOes, da
Espécie  Quirografaria, com  Garantia  Adicional
Fidejusséria, em até 2 (duas) Séries, da 32 (Terceira)
Emissdo da Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA,
incluindo seus anexos e documentos a ele incorporados
por referéncia.
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“Prospectos”

“Publico Alvo da Oferta”

“PUMA”

“RCA Emissora”

RCA Fiadora

llReaIH' llreais" ou IIR$"

“Remuneragao”

“Remunerag¢ao da Primeira
Série”

Este Prospecto e o Prospecto Definitivo, considerados em
conjunto.

O publico alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o
perfil de risco dos seus destinatdrios, é composto pelos
Investidores da Oferta, considerados em conjunto.

Plataforma eletrénica de negociacdo de multiativos,
administrada e operacionalizada pela BM&FBOVESPA.

Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora
realizada em 28 de outubro de 2016, na qual foram
deliberados e aprovados os termos e condi¢des da
Emissdo, da Oferta e das Debéntures.

Reunido do Conselho de Administracdo da Fiadora
realizada em 28 de outubro de 2016, na qual foram
deliberados e aprovados os termos e condicdes da
Emissdo, da Oferta e das Debéntures e a constituicdo da
Fianca.

Moeda oficial corrente no Brasil.

Remuneragao da Primeira Série e Remuneragao da
Segunda Série, consideradas em conjunto e
indistintamente.

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da  Primeira  Série, incidira juros
remuneratorios prefixados correspondentes a um
determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding, limitado a uma taxa
maxima de 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
acrescida exponencialmente da taxa interna de retorno
do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento
em 15 de maio de 2021, baseada na cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizagao ou a Data de Pagamento da Remuneragao
da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento.
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“Remunerag¢ao da Segunda
Série”

“Resgate”

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda  Série, incidira juros
remuneratdrios prefixados correspondentes a um
determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding, limitado a uma taxa
maxima de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, acrescida exponencialmente da taxa interna
de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com
vencimento em 15 de maio de 2023, baseada na cotagao
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
internet (http://www.anbima.com.br), a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneragao
da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento.

O resgate antecipado total das Debéntures nas hipdteses
em que a Emissora e os Debenturistas ndao cheguem a um
acordo quanto a Taxa Substitutiva, a Assembleia Geral de
Debenturistas convocada especificamente para deliberar
sobre a Taxa Substitutiva ndo seja instalada em segunda
convocacdo e na hipotese de ser editada lei
determinando a incidéncia de imposto de renda retido na
fonte sobre a Remuneragdo devida aos titulares das
Debéntures em aliquotas superiores aquelas em vigor na
data de assinatura da Escritura de Emissdao, conforme
descrito na Escritura de Emissdo e neste Prospecto.

Ndo havendo acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a
Emissora e os Debenturistas da Primeira Série e/ou entre
a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série, nos
termos previstos na Escritura de Emissao e neste
Prospecto, a totalidade das Debéntures da Primeira Série
e/ou a totalidade das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, deverdo ser resgatadas no prazo de, no
minimo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45 (quarenta e
cinco) dias a contar da data da realizacdo das respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocada para este
fim, se ja tiver transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos a
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“Resolugcao CMN 3.947”
“Resolugao CMN 4.373”
“Resolu¢cdao CMN 4.476"”
“SELIC”
“Séries”

“Sistema de Vasos
Comunicantes”

contar da Data de Emissdo, conforme determina a
Resolugcdo CMN 4.476 (ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis)
ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro.

Na hipotese de a Taxa Substitutiva vir a ser determinada
pela Instituicdo Autorizada escolhida antes de decorrido o
periodo de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissdo, a
Emissora obriga-se a realizar o Resgate da totalidade das
Debéntures da Primeira Série e/ou da totalidade das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, na data
em que o referido prazo seja alcancado, nos termos da
Resolucdo CMN 4.476 (ou em prazo inferior que venha a
ser autorizado pela legislacido ou regulamentacdo
aplicaveis).

Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da
presente Emissdo e até a Data de Vencimento, seja
editada lei determinando a incidéncia de imposto de
renda retido na fonte sobre a Remunerac¢do devida aos
titulares das Debéntures em aliquotas superiores aquelas
em vigor na data de assinatura da Escritura de Emissao, a
Emissora estara autorizada, independentemente de
qualquer procedimento ou aprovacdao, a realizar o
Resgate da totalidade das Debéntures desde que
transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de
Emissdo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado
pela legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis), nos termos
previstos na Escritura de Emissdao e neste Prospecto.

Resolucdo do CMN n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011.
Resolucdo do CMN n.2 4,373, de 29 de setembro de 2014.
Resolucdo do CMN n.2 4.476, de 11 de abril de 2016.
Sistema Especial de Liquidagao e Custddia.

A primeira e a segunda séries das Debéntures,
consideradas em conjunto.

A guantidade de Debéntures emitida em uma das séries
deverd ser abatida da quantidade total de Debéntures,
definindo a quantidade a ser alocada na outra série. As
Debéntures serdo alocadas entre as séries de forma a
atender a demanda verificada no Procedimento de
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“Taxa Substitutiva ao IPCA”

“Valor Nominal Unitario”

“Valor Nominal Unitario
Atualizado”

“Valor Total da Emissao”

llX PII

Bookbuilding e o interesse de alocagao da Emissora. Nao
havera quantidade minima ou maxima de Debéntures ou
valor minimo ou maximo para alocagdo entre as séries,
observado que, qualquer uma das séries podera ndo ser
emitida, caso em que a totalidade das Debéntures sera
emitida em uma Unica série, nos termos acordados ao
final do Procedimento de Bookbuilding.

No Periodo de Auséncia do IPCA, ou no caso de
impossibilidade de aplicacdo do IPCA as Debéntures, por
proibicdo legal ou judicial, sera utilizado seu substituto
legal ou, na sua falta, sera utilizado o IGP-M ou, na sua
falta serad utilizado seu substituto legal. Na falta do
substituto legal do IGP-M, o Agente Fiducidrio devera
convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série e Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda
Série (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da
Lei das Sociedades por Acbes e na Escritura de Emissdo),
para que os Debenturistas da Primeira Série e os
Debenturistas da Segunda Série deliberem, de forma
independente entre os Debenturistas de cada série, de
comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentagao aplicdvel, o novo parametro a ser
aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em
operagdes similares existentes a época, observados os
requisitos previstos no paragrafo 12 do artigo 29 da Lei
12.431.

R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss3o.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures atualizado pela
Atualizagdo Monetaria.

O valor total da Emissdao serd de, inicialmente,
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na Data
de Emissdo, sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A.
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INFORMAGOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificagao

Registro na CVM

Sede

Objeto Social

Diretoria de Rela¢gb6es com
Investidores

Escriturador das a¢oes da
Emissora

Auditores Independentes

CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A.- CELPA, sociedade
por acées com registro de companhia aberta perante a
CVM, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 04.895.728/0001-
80, com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na JUCEPA sob o NIRE n.2 15.300.007.232.

Registro obtido em 14 de junho de 1999, sendo que o
registro na categoria “A”, sob o n? 1830-9, foi obtido
em 19 de janeiro de 2010.

Localizada na Rodovia Augusto Montenegro, km 8,5,
sem n?, Coqueiro, CEP 66.823-010, na Cidade de Belém,
Estado do Para.

A Emissora tem por objeto social construir e explorar
sistemas de geracdo, transmissdo, transformacdo e
distribuicdo de energia elétrica e servicos correlatos,
nos termos da legislagdo em vigor, nas areas em que
tenha ou venha a ter a concessdo legal para esses
servicos, podendo também participar em outras
sociedades congéneres e exercer atividades necessarias
ou Uteis a consecucdo do seu objeto social ou com ele
relacionadas.

Localizada na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida Borges de Medeiros, n2 633,
sala 708, Bairro Leblon, CEP 22430-041, cujos contatos
estdo abaixo descritos no item Atendimento aos
Debenturistas.

Banco Bradesco S.A. instituicdo financeira com sede no
nucleo administrativo Cidade de Deus, S/N, Prédio
Amarelo Velho, Vila Yara, Osasco — SP, CEP 06029-900,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 60.746.948/0001-12.

Ernst & Young Auditores Independentes S.S., para o
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2015 e os exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2015, 2014 e 2013 e KPMG Auditores
Independentes para a revisdo das informacgbes
financeiras trimestrais — ITR referente ao periodo de
nove meses encerrado em 30 de setembro de 2016,
com emissao de relatdério de revisao sobre as referidas
informacgdes trimestrais — ITR.
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Jornais nos quais divulga
informagodes

Atendimento aos Debenturistas

Website da Emissora

Informagdes Adicionais

As informacdes referentes a Emissora, inclusive seus
atos societdrios, sdo divulgadas no DOEPA, no jornal
Diario do Para e no jornal Folha de Sdo Paulo.

O atendimento aos Debenturistas é feito pelo Diretor
de Relagbes com Investidores, o Sr. Eduardo Haiama, na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Borges de Medeiros, n? 633, sala 708, Bairro
Leblon, CEP 22430-041, por meio do telefone +55 (21)
3206-6600 ou pelo e-mail ri@equatorialenergia.com.br.

www.celpa.com.br

Informacdes detalhadas sobre a Emissora, seus
resultados, negdcios e operacbes poderdo ser
encontradas no seu Formuldrio de Referéncia,
elaborado nos termos da Instru¢ao CVM 480, que se
encontra disponivel nos enderecos indicados na secdo
“Documentos e Informacbes Incorporados a este
Prospecto por Referéncia” na pdgina 29 deste
Prospecto. As informag¢des constantes no website da
Emissora ndo s3ao parte integrante deste Prospecto e
ndo estdo a ele incorporadas por referéncia.

Informacgdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures
e a Oferta poderdao ser obtidas no Formuldrio de
Referéncia, incorporado por referéncia a este
Prospecto, e junto a diretoria de relacdes com
investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM,
ao Agente Fiduciario, a CETIP e a BM&FBOVESPA, nos
enderecos e websites indicados na sec¢ao “Informacdes
Sobre a Emissora, os Coordenadores, os Consultores, o
Agente Fiducidrio, o Banco Liquidante e Escriturador e
os Auditores Independentes” na pagina 146 deste
Prospecto.
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DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, sdo incorporados por
referéncia a este Prospecto:

(0
(i)

(iii)

Formulario de Referéncia;

Demonstracoes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2013, 2014 e 2015 acompanhadas do relatério da
administragdo e do relatério da auditoria da Ernst & Young Auditores
Independentes S.S. no que tange as demonstragGes financeiras da Emissora
relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2014 e 2015 e
suas respectivas notas explicativas; e

Informacgdes Trimestrais (ITR) da Emissora relativas ao periodo de nove meses findo
em 30 de setembro de 2016 e 2015 acompanhada do relatdrio de revisdo da KPMG
Auditores Independentes referente ao periodo de nove meses encerrado em 30 de
setembro de 2016.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos nos
enderecos indicados abaixo:

Formulario de Referéncia

Emissora: http://www.equatorialenergia.com.br/ (neste website, na pagina
inicial, em “Divulgagao e Resultados”, acessar “Formuldrio Cadastral e de
Referéncia”, em seguida, na secdo “CELPA” acessar o Formulario de Referéncia
com data mais recente).

CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informacdes sobre Companhias”, em
seguida “Informacbes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova pdgina, digitar “CELPA” e
clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “CENTRAIS ELETRICAS DO PARA
S.A. - CELPA”. Na sequéncia, selecionar “Formuldrio de Referéncia” e,
posteriormente, clicar em “download” ou “consulta” na versdao mais recente do
documento).

BM&FBOVESPA: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-
vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar
“CELPA”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CENTRAIS ELET DO PARA S.A -
CELPA”. Na nova pagina, clicar em “Relatdrios Financeiros”, e, em seguida, clicar
em “Formuldrio de Referéncia”, no link referente ao ultimo Formulario de
Referéncia disponibilizado).

ANBIMA: http://cop.anbima.com.br (neste website, acessar “Acompanhar
Andlise de Ofertas” e, em seguida acessar o protocolo “09/2016” ou “Centrais
Elétricas do Para S.A. - CELPA” e clicar no link referente ao ultimo Formulario de
Referéncia disponibilizado).
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http://www.cvm.gov.br/
http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm
http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=16608
http://cop.anbima.com.br/
http://cop.anbima.com.br/webpublic/OfferDetail.aspx?OfferId=159

Demonstragdes Financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2015, 2014 e 2013

Emissora: http://www.equatorialenergia.com.br/ (neste website, na pagina
inicial, em “Divulgacdo e Resultados”, acessar “Arquivos CVM”, em seguida, na
secdo “CELPA”, (i) selecionar “2015”, e, na secdo “DFP”, clicar em “DFP CELPA
2015”; (ii) selecionar “2014”, e, na secdao “DFP”, clicar em “DFP 2014”; e (iii)
selecionar “2013”, e, na se¢do “DFP”, clicar em “DFP 2013").

CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pdgina inicial, acessar “Informacdes sobre Companhias”, em
seguida “Informacbes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar “CELPA” e
clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “CENTRAIS ELETRICAS DO PARA
S.A. - CELPA”. Na sequéncia, selecionar “Dados Econ6mico-Financeiros” e,
posteriormente, clicar em “download” ou “consulta” do item “Demonstracdes
Financeiras Anuais Completas” relativo ao respectivo periodo).

BM&FBOVESPA: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-
vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar
“CELPA”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CENTRAIS ELET DO PARA S.A -
CELPA”. Na nova pagina, clicar em “Informacdes Relevantes”, e, em seguida, (i)
selecionar “2016”, clicar em “Dados EconOmico-Financeiros” e efetuar o
download no item “Demonstracdes Financeiras Anuais Completas” com data de
referéncia de 31/12/2015; (ii) selecionar “2015”, clicar em “Dados Econdmico-
Financeiros” e efetuar o download no item “Demonstra¢des Financeiras Anuais
Completas” com data de referéncia de 31/12/2014; e (iii) selecionar “2014”,
clicar em “Dados Econdomico-Financeiros” e efetuar o download no item
“Demonstracdes Financeiras Anuais Completas” com data de referéncia de
31/12/2013).

Informagdes contdbeis intermediarias da Companhia, contidas nas Informagoes
Trimestrais — ITR referente ao periodo de nove meses encerrado em 30 de setembro de
2016 e 2015

Emissora: http://www.equatorialenergia.com.br/ (neste website, na pagina
inicial, em “Divulgacdao e Resultados”, acessar “Arquivos CVM”, em seguida, na
secdo “CELPA”, posteriormente, (i) selecionar “2015”, acessar a se¢dao “ITR” e
clicar em “ITR 2T15” e (ii) selecionar “2016”, acessar a se¢do “ITR” e clicar em
“ITR 2T16 — Celpa”.
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e CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pdgina inicial, acessar “Informac¢des sobre Companhias”, em
seguida “Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar “CELPA” e
clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “CENTRAIS ELETRICAS DO PARA
S.A. - CELPA”. Na sequéncia, selecionar “ITR” e, posteriormente, clicar em
“download” ou “consulta” no ITR com data de encerramento 30/06/2016).

e BM&FBOVESPA: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-
vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar
“CELPA”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CENTRAIS ELET DO PARA S.A -
CELPA”. Na nova pagina, clicar em “Relatdérios Financeiros”, e, em seguida, clicar
em “Informacdes Trimestrais — ITR” e selecionar os Informes Trimestrais relativa
ao periodo de 30 de setembro de 2016).

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE
REFERENCIA E A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS
DEBENTURES”, NAS PAGINAS 126 A 133 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS
FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO AO INVESTIMENTO
NAS DEBENTURES.
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto e o Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este

Prospecto, incluem estimativas e declaragdes acerca do futuro, inclusive, mas nao se

limitando, na se¢do “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debentures” nas

paginas 126 a 133 deste Prospecto, e no itens “4. Fatores de Risco”, “5. Gerenciamento

de Riscos e Controles Internos”, “6. Histérico do Emissor”, “7. Atividades do Emissor” e

“10. Comentarios dos Diretores” do Formulario de Referéncia, que envolvem riscos e

incertezas e, portanto, ndao constituem garantias dos resultados da Emissora.

As estimativas e declaracGes futuras tém por embasamento, em grande parte, as

expectativas atuais, proje¢des futuras e tendéncias que afetam ou podem potencialmente

vir a afetar os negbécios operacionais e os setores de atuacdo da Emissora, bem como sua

situacdo financeira e resultados operacionais e prospectivos. Embora a Emissora acredite

que essas estimativas e declaragbes futuras encontram-se baseadas em premissas

razoaveis, estas estimativas e declaracOes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e

suposicoes e sao feitas com base nas informacgdes atualmente disponiveis.

Além de outros itens discutidos em outras se¢ées deste Prospecto, hd uma série de

fatores que podem fazer com que as estimativas e declaracdes da Emissora ndo ocorram.

Tais riscos e incertezas incluem, entre outras situacdes, as seguintes:

e 0s efeitos da crise financeira e econdmica internacional no Brasil;

e conjuntura econdmica, politica e de negdcios no Brasil e, em especial, nos mercados
em que a Emissora atua;

e alteracOes nas condicbes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente,

inflagdo, flutuagdes na taxa de juros, variagdes na taxa de cambio do Real em relagao

ao Ddlar, aumento ou alteracdes do preco da energia, aumento dos niveis de

desemprego, crescimento ou diminui¢ao do PIB e da populagdo;

a administracdo e as operagoes futuras da Emissora;

nivel de endividamento e demais obriga¢des financeiras da Emissora;

capacidade da Emissora de implementar seus planos de investimento;

capacidade da Emissora de acompanhar e se adaptar as mudancas tecnoldgicas no

setor de energia;

leis e regulamentos existentes e futuros;

alteragdes na legislagdao e regulamentagao brasileira aplicaveis as nossas atividades,

incluindo mas ndo se limitando, as leis e os regulamentos existentes e futuros, inclusive

sobre o setor de energia;

e asintervencOes do governo no setor de energia que poderdo resultar em mudangas no
ambiente econdmico, tributdrio, tarifario ou regulador no Brasil;

e incapacidade de obter ou manter licencas e autorizacdes governamentais para a
operag¢do da Emissora;

e sucesso na implementacdo da estratégia da Emissora; e

e outros fatores de risco discutidos na se¢cao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Debéntures”, nas paginas 126 a 133 deste Prospecto, bem como na secdo “4.
Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia, incorporado por referéncia a este
Prospecto.

32



Essa lista de fatores de risco ndo é exaustiva e outros riscos e incertezas que nao sao nesta
data do conhecimento da Emissora podem causar resultados que podem vir a ser
substancialmente diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas sobre o
futuro.

O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS ACIMA, ALEM
DE OUTROS DISCUTIDOS NESTE PROSPECTO E NO FORMULARIO DE REFERENCIA,
INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, PODERAO AFETAR OS RESULTADOS
FUTUROS DA EMISSORA E PODERAO LEVAR A RESULTADOS DIFERENTES DAQUELES
CONTIDOS, EXPRESSA OU IMPLICITAMENTE, NAS DECLARAGOES E ESTIMATIVAS NESTE
PROSPECTO. TAIS ESTIMATIVAS REFEREM-SE APENAS A DATA EM QUE FORAM
EXPRESSAS, SENDO QUE A EMISSORA E OS COORDENADORES NAO ASSUMEM A
OBRIGACAO DE ATUALIZAR PUBLICAMENTE OU REVISAR QUAISQUER DESSAS
ESTIMATIVAS E DECLARACOES FUTURAS EM RAZAO DA OCORRENCIA DE NOVA
INFORMAGAO, EVENTOS FUTUROS OU DE QUALQUER OUTRA FORMA. MUITOS DOS
FATORES QUE DETERMINARAO ESSES RESULTADOS E VALORES ESTAO ALEM DA
CAPACIDADE DE CONTROLE OU PREVISAO DA EMISSORA.

As palavras “acredita”, “pode”, “poderd”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”,
“espera” e palavras similares, quando utilizadas nesse Prospecto, tém por objetivo
identificar estimativas e perspectivas para o futuro. Estas estimativas envolvem riscos e
incertezas e nao representam qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os
reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das
expectativas descritas nas estimativas e declaragbes futuras constantes neste Prospecto e
no Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Declaragbes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a
eventos futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou ndo ocorrer. As
condicOes da situacdo financeira futura da Emissora e de seus resultados operacionais
futuros, sua participacdo e posicdo competitiva no mercado poderdo apresentar diferencas
significativas se comparados aquelas expressas ou sugeridas nas referidas declara¢des
prospectivas. Muitos dos fatores que determinardo esses resultados e valores estdo além
da sua capacidade de controle ou previsdao. Em vista dos riscos e incertezas envolvidos,
nenhuma decisao de investimento deve ser tomada somente baseada nas estimativas e
declaragdes futuras contidas neste Prospecto e no Formuldrio de Referéncia, incorporado
por referéncia a este Prospecto.

Adicionalmente, os nimeros incluidos neste Prospecto e no Formuldrio de Referéncia da
Emissora incorporado por referéncia a este Prospecto podem ter sido, em alguns casos,
arredondados para numeros inteiros.
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SUMARIO DA OFERTA

O presente sumdrio néio contém todas as informacbes que o potencial investidor deve
considerar antes de investir nas Debéntures. O potencial investidor deve ler cuidadosa e
atentamente todo este Prospecto, principalmente as informag¢des contidas na seg¢éo
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures” nas pdginas 126 a 133 deste
Prospecto, respectivamente, e no item “4. Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia, e
nas demonstra¢ées financeiras e informacbes trimestrais (ITR) e respectivas notas
explicativas, para melhor compreensdo das atividades da Emissora e da Oferta, antes de
tomar a decisdo de investir nas Debéntures.

Agéncia de Classificagao de Fitch Ratings Brasil Ltda., a qual atribuiu o rating
Risco ou Fitch “A+(bra)” para as Debéntures.
Agente Fiduciario Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios, sociedade por acdes com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n.2 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304,
bairro Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
17.343.682/0001-38

(http://www.pentagonotrustee.com.br/), representada
pela Sra. Nathalia Machado Loureiro, pela Sra.
Marcelle Motta Santoro e pelo Sr. Marco Aurélio
Ferreira, telefone (21) 3385-4565, correio eletrdnico:
operacional@pentagonotrustee.com.br. Para os fins da
artigo 12, XVII, alinea “k” da Instrugcao CVM 28, o Agente
Fiduciario identificou que também exerce a funcdo de
agente fiducidrio nas seguintes emissGes: (i) na 42
(quarta) emissdo publica de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie quirografdria, em duas
séries, da CEMAR (“42 Emissdo da CEMAR”), com
vencimento da 12 série em 21 de junho de 2018 e da 22
série em 21 de junho de 2020, pela qual foram emitidas
10.138 (dez mil cento e trinta e oito) para 12 série e
17.862 (dezessete mil oitocentos e sessenta e duas) para
a 22 série, totalizando o montante de 28.000 (vinte e oito
mil) debéntures, no valor de RS 280.000.000,00 (duzentos
e oitenta milhdes de reais). Até a presente data ocorreu
evento de amortizagdo ordinaria, ndo tendo ocorrido
quaisquer eventos de resgate, conversdao, amortizacao
extraordindria, repactuacdo ou inadimplemento de tais
debéntures. Na data da emissdo, as debéntures da 42
Emissdao da CEMAR ndo possuem quaisquer garantias
(reais ou fidejussorias), conforme previsto na escritura de
emissado; (ii) na 62 (sexta) emissdo publica de debéntures
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Amortiza¢ao Programada

simples, ndo conversiveis em acbes, da espécie
quirografaria, em série Unica, da CEMAR (“62 Emissao da
CEMAR”), com vencimento em 14 de outubro de 2019,
pela qual foram emitidas 20.000 (vinte mil) debéntures,
no valor de RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais). Até a presente data ndo ocorreu quaisquer
eventos de resgate, amortizacdo (ordindria ou
extraordindria), conversao, repactuacao ou
inadimplemento de tais debéntures. Na data da emissao,
as debéntures da 62 Emissao da CEMAR ndo possuem
quaisquer garantias (reais ou fidejussodrias), conforme
previsto na escritura de emissdo; (iii) na 72 (sétima)
emissdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis
em acoes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, da
CEMAR (“72 Emissdo da CEMAR”), com vencimento da 12
série em 15 de outubro de 2021 e da 22 série em 15 de
outubro de 2023, pela qual foram emitidas 155.000
(cento e cinquenta e cinco mil) debéntures para a 12 série
e 115.000 (cento e quinze mil) debéntures para a 22 série,
totalizando o montante de 270.000 (duzentas e setenta
mil) debéntures, no valor de RS 270.000.000,00 (duzentos
e setenta milhGes de reais). Até a presente data ndo
ocorreu quaisquer eventos de resgate, amortizacao
(ordindria ou extraordinaria), conversao, repactuacdo ou
inadimplemento de tais debéntures. Na data da emissao,
as debéntures da 72 Emissao da CEMAR ndo possuem
quaisquer garantias (reais ou fidejussdrias), conforme
previsto na escritura de emissao.

Sem prejuizo aos pagamentos decorrentes da Oferta de
Resgate Antecipado (observado que a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures somente podera ocorrer apos
transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de
Emissdo, observado os termos da Resolucdo CMN 4.476
(ou em prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis)) e/ou
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Primeira Série sera amortizado em uma
Unica parcela, devida na Data de Vencimento da Primeira
Série; e (ii) o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série serd amortizado em uma
Unica parcela, devida na Data de Vencimento da Segunda
Série.
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Aquisicao Facultativa

A Emissora obriga-se a, na respectiva Data de
Vencimento, realizar o pagamento das Debéntures pelo
Valor Nominal Unitdrio Atualizado e acrescido da
respectiva Remuneracdo e eventuais valores devidos e
nao pagos, bem como eventuais Encargos Moratérios
calculados na forma prevista na se¢dao “Informacgdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Amortizacdo Programada” na pagina 77 deste Prospecto.

Apds transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de
Emissdo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado
pela legislagdo ou regulamentacdo aplicaveis), e
observado o disposto nos incisos | e Il do paragrafo 12 do
artigo 12 da Lei n? 12.431 e o disposto no artigo 55,
paragrafo 39, da Lei das Sociedades por A¢Ges, a Emissora
poderd, a seu exclusivo critério, adquirir Debéntures por
valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo
tal fato constar do relatério da administracdo e das
demonstracbes financeiras da Emissora, ou por valor
superior ao Valor Nominal Unitdrio, desde que
observadas as regras expedidas pela CVM.

As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos do
pardgrafo acima poderdo, a critério da Emissora,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas
no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria nos termos deste item,
se e quando recolocadas no mercado, fardao jus a mesma
Remuneracdo aplicdvel as demais Debéntures. As
Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos deste
item poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser
regulamentada pelo CMN, em conformidade com o
disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431,
observado que, na data de celebracdo da Escritura de
Emissdo, o referido cancelamento ndo é permitido pela
Lei 12.431.

Para mais informagGes sobre a Aquisicao Facultativa,
veja a secdao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Debéntures - As Debéntures poderdao ser objeto de
Aquisicao Facultativa nos termos previstos na Escritura
de Emissao, o que podera impactar de maneira adversa
na liquidez das Debéntures no mercado secundario”, na
pagina 132 deste Prospecto.
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Atualizagao Monetaria das
Debéntures

Autorizacao

O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera atualizado
pela variacdo acumulada do IPCA, divulgado
mensalmente pelo IBGE, calculado de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, desde a
primeira Data de Integralizacdo até a Data de Vencimento
das Debéntures, sendo o produto da atualizagao
incorporado ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
automaticamente, e calculado de acordo com a férmula
descrita na Escritura de Emissao e neste Prospecto.

Para mais informagdes, veja secao “Informacgoes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Atualizacao Monetdria das Debéntures” na pagina 77
deste Prospecto.

A Escritura de Emissdao foi celebrada com base nas
deliberacdes tomadas pelo Conselho de Administra¢do da
Emissora na RCA Emissora, na qual foram deliberados e
aprovados os termos e condi¢des da Emissdao e das
Debéntures, nos termos do artigo 59, paragrafo 19, da Lei
das Sociedades por Acbes, as quais serdo objeto de
distribuicdo publica, nos termos da Lei do Mercado de
Valores Mobilidrios, da Instru¢gao CVM 400, da Instrucdo
CVM 471, do Cddigo ANBIMA de Atividades Conveniadas,
do Cdodigo ANBIMA de Ofertas e das demais disposicdes
legais e regulamentares aplicdveis, cuja ata da RCA
Emissora foi arquivada na JUCEPA em 08 de novembro de
2016 sob 0 n? 20000494534, e foi publicada no (i) DOEPA;
e (ii) nos jornais “Diario do Pard” e “Folha de Sdo Paulo”
em 04 de novembro de 2016, em atendimento ao
disposto no inciso | do artigo 62 e no artigo 289 da Lei das
Sociedades por Ac¢des.

A RCA Emissora aprovou, dentre outras caracteristicas da
Emissdo e da Oferta, a taxa maxima da Remuneracao
para cada série da Emissdo, tendo sido autorizada a
diretoria da Emissora a (a) praticar todos os atos
necessarios para efetivar as deliberagdes |3
consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar o
aditamento a Escritura de Emissdo de forma a prever a
taxa final da Remuneracdo, a quantidade de séries e
Debéntures efetivamente emitidas, bem como o
exercicio, ou ndo, da Opcdo do Lote Suplementar e da
Opcao de Debéntures Adicionais; e (b) formalizar e
efetivar a contratacdo dos Coordenadores, do Agente
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Banco Liquidante e
Escriturador

Capital Social da Emissora

Fiduciario, dos assessores legais e dos prestadores de
servicos necessarios a implementacdo da Emissdo e da
Oferta, tais como Escriturador, Banco Liquidante, CETIP,
BM&FBOVESPA, entre outros, podendo, para tanto,
negociar e assinar o0s respectivos instrumentos de
contratacdo e eventuais alteracdes em aditamentos.

A Escritura de Emissdo foi celebrada pela Fiadora, com
base na deliberacdo da RCA Fiadora, que aprovou a
Emissdo, bem como seus termos, condi¢cdes e a outorga
da Fianga.

O banco liguidante da Emissdo e o escriturador das
Debéntures serd o Banco Bradesco S.A., instituicao
financeira com sede no nucleo administrativo Cidade de
Deus, S/N, Vila Yara, Osasco — SP, inscrita no CNPJ/MF
sob o n2 60.746.948/0001-12.

O capital autorizado  da Emissora é de
R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), sendo que o
capital subscrito e integralizado é de RS 1.521.739.772,15
(um bilhdo,quinhentos e vinte um milhGes, setecentos e
trinta nove mil, setecentos e setenta e dois reais e quinze
centavos), representado por 2.209.074.007 (dois bilhdes,
duzentos e nove milhGes, setenta e quatro mil e sete)
acdes escriturais, sem valor nominal, sendo:
2.204.620.569 (dois bilhdes, duzentos e quatro milhdes,
seiscentos e vinte mil e quinhentas e sessenta e nove)
acoes ordindrias e 4.453.438 (quatro milhdes,
guatrocentos e cinquenta e trés mil, quatrocentas e trinta
e oito) acGes preferenciais, divididas em 2.166.816 (dois
milhdes, cento e sessenta e seis mil, oitocentas e
dezesseis) preferenciais Classe “A”; 1.085.373 (um
milhdo, oitenta e cinco mil, trezentas e setenta e trés)
preferenciais Classe “B”; e 1.201.249 (um milhdo,
duzentos e um mil, duzentas e quarenta e nove)
preferenciais Classe “C”. .

Para mais informagdes acerca do Capital Social da
Emissora, veja a se¢dao “Informagdes Relativas a
Emissdao, a Oferta e as Debéntures — Composicao do
Capital Social da Emissora”, na pagina 68 deste
Prospecto.
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Classificagdo de Risco (Rating)

Cadigo ISIN das Debéntures da
Primeira Série

Caodigo ISIN das Debéntures da
Segunda Série

Colocagao e Procedimento de
Distribuicao

Foi contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco, a qual
atribuiu o rating “A+(bra)” para as Debéntures. Durante o
prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora deverd
manter contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco
para a atualizacdo da classificacdo de risco (rating) das
Debéntures, sendo que, em caso de substituicdo, deverd
ser observado o procedimento previsto na Escritura de
Emissdo.

Para mais informag6es sobre a classificagao de risco das
Debéntures, veja a Simula de Classificagao de Risco,
constante do Anexo E deste Prospecto, e a secao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures
— Eventual rebaixamento na classificagdo de risco
atribuida as Debéntures podera dificultar a captacdo de
recursos pela Emissora, bem como acarretar redugao de
liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado
secundario e impacto negativo relevante na Emissora.”,
na pagina 130 deste Prospecto.

BRCELPDBS018

BRCELPDBS026

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, nos
termos da Lei de Mercado de Valores Mobilidrios, da
Instrucado CVM 400, da Instrucdo CVM 471, do Convénio
CVM-ANBIMA, dos Coédigos ANBIMA e das demais
disposices legais e regulamentares aplicaveis, sob regime
de garantia firme de colocacdo, de forma individual e ndo
soliddria entre os Coordenadores, para o Valor Total da
Emissdo (sem considerar as Debéntures Adicionais e/ou as
Debéntures Suplementares, as quais se emitidas serdo
colocadas sob regime de melhores esforcos de colocagdo),
nos termos do Contrato de Distribuicdo, com a
intermediacdo dos Coordenadores e/ou dos Participantes
Especiais.

Para mais informagoes, ver se¢do “Informagoes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de
Distribuicdo — Regime de Colocacdo” na pagina 112 deste
Prospecto.
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Conversibilidade

Coordenador Lider

Coordenadores

Covenants Financeiros

As Debéntures ndo serdo conversiveis em acOes de
emissao da Emissora.

Banco Itau BBA S.A.

Coordenador Lider, BTG Pactual, Citi e XP, considerados
em conjunto.

Sem prejuizo das demais hipdteses de vencimento
antecipado automatico e ndo automatico, previstas na
Escritura de Emissdo, constitui evento de vencimento
antecipado que pode acarretar o vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se
o disposto na Escritura de Emissdo, o descumprimento
pela Emissora, por 2 (dois) trimestres consecutivos ou por
4 (quatro) trimestres alternados, da manuteng¢dao dos
seguintes indices financeiros nos limites abaixo
estabelecidos nas datas das suas respectivas apuragoes
trimestrais:

(a) O indice obtido da divisdao da
Divida Liquida pelo EBITDA Regulatdrio (conforme
definido na secdo “Informacdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Vencimento
Antecipado”, na pdagina 92 deste Prospecto) nao
devera ser maior ou igual a 3,50 (trés inteiros e
cinquenta centésimos); e

(b) O indice obtido da divisdo do
EBITDA Regulatério pelo Resultado Financeiro
Liquido (conforme definido na secdao “Informacdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Vencimento Antecipado”, na pagina 92 deste
Prospecto) ndo devera ser inferior a 1,5 (um inteiro
e cinco décimos).

Para mais informagbes, veja seg¢des “Informagdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Vencimento Antecipado” e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As obrigacdes
da Emissora constantes da Escritura de Emissao estao
sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado.” nas
paginas 92 e 131, respectivamente, deste Prospecto.
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Critérios de Rateio da Oferta
N3ao Institucional

Critério de Rateio da Oferta
Institucional

Caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de
Reserva  apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais e os Investidores da Oferta que sejam
considerados Pessoas Vinculadas seja igual ou inferior a
10% (dez por cento) das Debéntures, todos os Pedidos de
Reserva ndo cancelados serdo integralmente atendidos, e
as Debéntures remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais nos termos da Oferta
Institucional. Entretanto, caso o total de Debéntures
correspondente aos Pedidos de Reserva exceda o
percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao
Institucional, as Debéntures destinadas a Oferta Nao
Institucional serdao rateadas entre os Investidores Nao
Institucionais e os Investidores da Oferta que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, proporcionalmente ao
montante de Debéntures indicado nos respectivos
Pedidos de Reserva e ndo alocado aos Investidores Nao
Institucionais e aos Investidores da Oferta que sejam
considerados Pessoas  Vinculadas, nao sendo
consideradas fragGes de Debéntures. Os Coordenadores,
em comum acordo com a Emissora, poderdo manter a
guantidade de Debéntures inicialmente destinada a
Oferta N3do Institucional ou elevar tal quantidade a um
patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma
a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de
Reserva.

Para mais informagdes sobre os critérios de rateio da
Oferta, veja a se¢do “Informacgdes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta -
Critério de Rateio da Oferta N&o Institucional”, na
pagina 109 deste Prospecto.

Caso as intencOes de investimento apresentadas pelos
Investidores Institucionais excedam o total de
Debéntures remanescentes apds o atendimento da
Oferta N&o Institucional, os Coordenadores dardo
prioridade aos Investidores Institucionais que, no
entender dos Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais
sejam, constituir uma base diversificada de investidores,
integrada por investidores com diferentes critérios de
avaliagdo das perspectivas da Emissora e a conjuntura
macroecondmica brasileira e internacional, bem como
criar condigdes para o desenvolvimento do mercado local
de titulos corporativos de renda fixa.
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Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta

Data de Emissao

Data de Liquidacao

Data de Pagamento da
Remuneragao

Debéntures Incentivadas

Para mais informagdes sobre os critérios de rateio da
Oferta, veja a se¢do “Informacgdes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta -
Critério de Rateio da Oferta Institucional”, na pagina 109
deste Prospecto.

Para informacbes acerca dos principais eventos e datas
relacionados a Oferta, veja a se¢dao “Cronograma
Estimado das Etapas da Oferta” na pdgina 63 deste
Prospecto.

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das
Debéntures sera 15 de dezembro de 2016.

A Data de Liquidagdao das Debéntures estd prevista para
ocorrer em 22 de dezembro de 2016.

Para mais informac¢Ges sobre a Data de Liquidacao das
Debéntures, veja a se¢ao “Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta” na pagina 63 deste Prospecto.

O pagamento efetivo da Remuneracdo serd feito em
parcelas anuais para todas as séries, sem caréncia, a
partir da Data de Emissdo, no dia 15 do més de dezembro
de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de
dezembro de 2017, para ambas as séries e, o ultimo, (i)
para a Primeira Série, na Data de Vencimento da Primeira
Série, em 15 de dezembro de 2021, e (ii) para a Segunda
Série, na Data de Vencimento da Segunda Série, em 15 de
dezembro de 2023.

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no
artigo 22 da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da Resolucao
CMN 3.947 ou norma posterior que as alterem,
substituam ou complementem, conforme aplicaveis,
sendo os recursos captados com as Debéntures aplicados
integralmente no Projeto. Serd expedida a Portaria MME
para enquadramento do Projeto como prioritario.

Para mais informagdes sobre o Projeto e a destinagao
dos recursos das Debéntures, veja a se¢ao “Destinacao
dos Recursos”, na pagina 148 deste Prospecto.

42



Debéntures Adicionais

Debéntures Suplementares

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM
400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada
(sem considerar as Debéntures Suplementares) poderd
ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em
até 60.000 (sessenta mil) Debéntures adicionais, a serem
emitidas nas mesmas condicdes e com as mesmas
caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas,
gue poderdo ser emitidas pela Emissora até a data de
conclusdao do Procedimento de Bookbuilding, sem a
necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM
ou modificacdo dos termos da Emissdo e da Oferta. A
critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme
verificado no Procedimento de Bookbuilding, as
Debéntures Adicionais poderdo ser alocadas como
Debéntures da Primeira Série e/ou como Debéntures da
Segunda Série.

As Debéntures Adicionais, eventualmente emitidas,
passarao a ter as mesmas caracteristicas das Debéntures
inicialmente ofertadas e passardo a integrar o conceito de
“Debéntures” e, conforme o caso, de “Debéntures da
Primeira Série” ou “Debéntures da Segunda Série”.

As Debéntures Adicionais, caso emitidas, serao colocadas
sob regime de melhores esforcos de colocacdo pelos
Coordenadores.

Nos termos do artigo 24 da Instrucdio CVM 400, a
guantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Adicionais) poderda ser
acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até
45.000 (quarenta e cinco mil) Debéntures suplementares,
a serem emitidas nas mesmas condicbes e com as
mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente
ofertadas, destinadas a atender a um excesso de
demanda que eventualmente seja constatado no
decorrer da Oferta, conforme opc¢do a ser outorgada pela
Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribuicao,
que poderd ser exercida pelos Coordenadores, em
comum acordo com a Emissora, até a data de conclusdo
do Procedimento de Bookbuilding. A critério dos
Coordenadores e da Emissora, conforme verificado no
Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures
Suplementares poderdo ser alocadas como Debéntures
da Primeira Série e/ou como Debéntures da Segunda
Série.

43



Destinagao dos Recursos

Direcionamento da Oferta
Nao Institucional

As Debéntures Suplementares, eventualmente emitidas,
passarao a ter as mesmas caracteristicas das Debéntures
inicialmente ofertadas e passardo a integrar o conceito de
“Debéntures” e, conforme o caso, de “Debéntures da
Primeira Série” ou “Debéntures da Segunda Série”.

As Debéntures Suplementares, caso emitidas, serdo
colocadas sob regime de melhores esforcos de colocacao
pelos Coordenadores.

Nos termos do artigo 22 da Lei n? 12.431, do Decreto n?
8.874 e da Resolugdao CMN n2 3.947, os recursos liquidos
captados com a Emissdo serdo destinados ao Projeto.

As caracteristicas do Projeto, bem como todas as
informagdes necessarias encontram-se na se¢ao
“Destinacdo dos Recursos”, na pagina 148 deste
Prospecto.

Os recursos adicionais necessarios para a conclusao do
Projeto poderdo decorrer de uma combinacdo de
recursos que a Emissora vier a captar por meio de aporte
de capital por seus acionistas, recursos proprios
provenientes de suas atividades e/ou financiamentos, via
mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo),
dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

Para mais informagoes sobre o Projeto e a destinagdo dos
recursos das Debéntures, veja a se¢ao “Destinacdo dos
Recursos”, na pagina 148 deste Prospecto.

O montante de 30.000 (trinta mil) Debéntures (sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais), ou seja, 10% (dez por cento) do Valor Total da
Emissdo, serd destinado, prioritariamente, a Oferta Nao
Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo com
a Emissora, poderdo manter a quantidade de Debéntures
inicialmente destinada a Oferta N3do Institucional ou
elevar tal quantidade a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou
parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.

Para mais informac¢bGes acerca da Oferta Nao
Institucional, veja a se¢ao “Informacdes Relativas a

Emissao, a Oferta e as Debéntures — Oferta Nao
Institucional”, na pagina 104 deste Prospecto.
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Direito de Preferéncia

Distribui¢do, Negociagdo e
Custodia Eletronica

Emissora ou CELPA

Encargos Moratérios

N3o havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da
Emissora na subscricdo das Debéntures.

As Debéntures serdo depositadas em mercado de bolsa e
mercado de balcdo organizado para (i) distribuicao no
mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente por meio da CETIP; e/ou (ii)
distribuicdo no mercado primario por meio do DDA,
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA,
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio
da BM&FBOVESPA.

As Debéntures serao depositadas em mercado de bolsa e
mercado de balcdo organizado para (i) negociacdo no
mercado secundario por meio do CETIP21, administrado
e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacoes
liguidadas financeiramente e as Debéntures depositadas
eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) negociacdo no
mercado secundario por meio do PUMA, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo
processadas pela BM&FBOVESPA a custddia, a liquidacao
financeira e a negociacao das Debéntures.

Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA.

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora
de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos
da Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento
do Valor Nominal Unitario Atualizado e da Remuneracao
aplicavel, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizacdo ou a data de pagamento da
respectiva Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
incidirdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e
(ii) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria,
de 2% (dois por cento).
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Espécie

Fatores de Risco

Fianca

Forma de Subscrigao e de
Integralizacao e Prego de
Integralizacao

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com
garantia adicional fidejussdria, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Ac¢bes, ndo contando
com garantia real ou qualquer segregacdo de bens da
Emissora como garantia aos Debenturistas em caso de
necessidade de execucdo judicial ou extrajudicial das
obrigacOes da Emissora decorrentes das Debéntures e da
Escritura de Emissao.

Para mais informagdes sobre a Espécie das Debéntures,
veja a secdao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Debéntures - As Debéntures sao da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejussdria, sem
quaisquer garantias reais e sem preferéncia.”, deste
Prospecto.

As Debéntures contardo com garantia fidejussoria
prestada pela Fiadora, conforme descrito abaixo.

Para uma descricdo dos fatores que devem ser
considerados antes da decisao de investimento nas
Debéntures, veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados
a Oferta e as Debéntures” nas paginas 126 a 133 deste
Prospecto, além de outras informagdes incluidas neste
Prospecto.

Obrigacdo assumida pela Fiadora como devedora
soliddria e principal pagadora, em relagdo a Emissora, por
todas as Obrigacbes Garantidas, renunciando
expressamente aos beneficios previstos nos termos dos
artigos 333, pardgrafo unico, 364, 366, 821, 827, 830,
834, 835 e 837 a 839 do Cdédigo Civil e artigo 794 do
Cédigo de Processo Civil, conforme alterados.

A Fianga cobre a totalidade do valor a ser emitido.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo
com os procedimentos da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA,
observado o Plano de Distribuicdo. O preco de subscri¢cdo
das Debéntures (i) na primeira Data de Integralizacdo,
serd o seu Valor Nominal Unitario; e (ii) nas Datas de
Integralizagdo  posteriores a primeira Data de
Integralizagao sera o Valor Nominal Unitdrio Atualizado,
acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizacdo até a data da
efetiva integralizacdo. A integralizacdo das Debéntures
sera a vista e em moeda corrente nacional na Data de
Integralizagao.
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Forma e Comprovagao da
Titularidade das Debéntures

Formador de Mercado

Garantia Fidejussoria

As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e
escritural, sem a emissdo de certificados e/ou cautelas.
Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador. Adicionalmente, (i) com relacdo as
Debéntures que estiverem depositadas eletronicamente
na CETIP, serd expedido, por esta, extrato em nome do
Debenturista, que servird de comprovante de titularidade
de tais Debéntures; e (ii) com relagdo as Debéntures que
estiverem depositadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA, sera expedido, por esta, extrato em
nome do Debenturista, que servird de comprovante de
titularidade de tais Debéntures.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., com sede na Cidade e Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3600/3624,
109 andar, conjuntos 101 e 102, inscrita no CNPJ/MF sob
o n202.332.886/0011-78.

As Debéntures contam com garantia fidejusséria por
parte da Fiadora, a qual garante e se responsabiliza, em
cardter irrevogavel e irretratdvel, na qualidade de fiadora,
devedora solidaria e principal pagadora, em relacdo a
Emissora, por todas as obrigacGes pecuniarias, principais
ou acessdrias, assumidas pela Emissora nos termos das
Debéntures e da Escritura de Emissao, incluindo todos e
quaisquer valores, sem limitagdao, como o Valor Nominal
Unitario, Atualizagdo Monetaria e Remuneragdo das
Debéntures (conforme abaixo definido), os Encargos
Moratdrios, verbas de carater indenizatdrio, a
remunerac¢ado do Agente Fiduciario e demais despesas por
este realizadas na execuc¢do da sua funcdo, bem como
todo e qualquer custo ou despesa, inclusive de
honordrios advocaticios, comprovadamente incorridos
pelo Agente Fiducidario ou pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos, outras
medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarios a
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes
das Debéntures e/ou da Escritura de Emissdo
(“Obrigagbes Garantidas”), renunciando expressamente
aos beneficios previstos nos termos dos artigos 333,
paragrafo Unico, 364, 366, 821, 827, 830, 834, 835 e 837 a
839 do Cédigo Civil e artigo 794 do Cdodigo de Processo
Civil, conforme alterados.
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Inadequagao da Oferta a
Certos Investidores

Informagdes Adicionais

Institui¢es Participantes da
Oferta

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a
investidores que: (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na opera¢ao ou que
ndo tenham acesso a consultoria especializada; (ii)
necessitem de liquidez com relagdao as Debéntures a
serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de
serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das
Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo
estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa
do setor privado e/ou dos setores em que a Emissora
atua, em particular na distribuicdo de energia elétrica.

Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao
investimento nas Debéntures, os investidores deverdo
ler a se¢ao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures”, nas paginas 126 a 133deste Prospecto,
bem como o item “4. Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Informacgdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e
a Oferta poderdo ser obtidas no Formuldrio de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto,
e junto a diretoria de relagbes com investidores da
Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente
Fiduciario, a CETIP e a BM&FBOVESPA, nos enderecos e
websites indicados na secdao “Informacdes Sobre a
Emissora, os Coordenadores, os Consultores, o Agente
Fiduciario, o Banco Liquidante e Escriturador e os
Auditores” na pagina 146 deste Prospecto.

O pedido de analise prévia da Oferta foi apresentado a
ANBIMA em 21 de outubro de 2016, no ambito do Cddigo
ANBIMA de Atividades Conveniadas, do Cédigo ANBIMA
de Ofertas e do Convénio CVM/ANBIMA, estando a
Oferta sujeita a prévia aprovagdo pela CVM.

A Oferta serd registrada perante a CVM, nos termos da
Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da Instrucdo CVM
400, da Instru¢do CVM 471, do Convénio CVM/ANBIMA,
bem como das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

Os Coordenadores e os Participantes Especiais,
considerados em conjunto.
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Local de Pagamento

Numero da Emissao

Numero de Séries

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos da Escritura de Emissdao serdo realizados pela
Emissora, (i) no que se refere a pagamentos referentes ao
Valor Nominal Unitario Atualizado, a Remuneragdo e aos
Encargos Moratdrios, e com relagdo as Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio
da CETIP; (ii) no que se refere a pagamentos referentes
ao Valor Nominal Unitario Atualizado, a Remuneracdo e
aos Encargos Moratorios, e com relacdo as Debéntures
gque estejam  custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA, por meio da BM&FBOVESPA; ou (iii) para
as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP ou custodiadas
eletronicamente na BM&FBOVESPA, por meio do
Escriturador ou, com relacdo aos pagamentos que nao
possam ser realizados por meio do Escriturador, na sede
da Emissora, conforme o caso.

A presente Emissdo representa a 32 (terceira) emissdo de
debéntures da Emissora.

A Emissdo sera realizada em até 2 (duas) séries, no
Sistema de Vasos Comunicantes, sendo que a existéncia
de cada série e a quantidade de Debéntures emitidas em
cada série serd definida conforme o Procedimento de
Bookbuilding.

De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a
guantidade de Debéntures emitida em uma das séries
devera ser abatida da quantidade total de Debéntures,
definindo a quantidade a ser alocada na outra série. As
Debéntures serdo alocadas entre as séries de forma a
atender a demanda verificada no Procedimento de
Bookbuilding e o interesse de alocacdo da Emissora. Nao
havera quantidade minima ou maxima de Debéntures ou
valor minimo ou maximo para alocacdo entre as séries,
observado que qualquer uma das séries podera nao ser
emitida, caso em que a totalidade das Debéntures sera
emitida em uma Unica série, nos termos acordados ao
final do Procedimento de Bookbuilding.

Caso os Coordenadores exercam a garantia firme de
colocacdo, a alocagdo das Debéntures a serem
integralizadas, em razdo do exercicio da garantia firme de
colocacdo, sera realizada em qualquer das séries, a
exclusivo critério dos Coordenadores, conforme Contrato
de Distribuicdo. Ressalta-se que as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais, caso emitidas
serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de
colocacao.
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Oferta de Resgate Antecipado
da Totalidade das Debéntures

Oferta Institucional

Para mais informagdes sobre o Sistema de Vasos
Comunicantes, veja a secdao “Informacdes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Numero de Séries”,
e a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures - A Oferta sera realizada em até duas séries,
sendo que a alocagdao das Debéntures entre as séries da
Emissao sera efetuada com base no Sistema de Vasos
Comunicantes, o que podera afetar a liquidez da(s)
série(s) com menor demanda”, nas paginas 72 e 131,
respectivamente, deste Prospecto.

Nos termos da Resolu¢do CMN 4.476, apds transcorridos
4 (quatro) anos a contar da Data de Emissdo (ou prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou
regulamentacdo aplicadveis), a Emissora poderd, a seu
exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de
resgate antecipado da totalidade das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
com o consequente cancelamento de tais Debéntures,
gue serd enderecada a todos os Debenturistas da
Primeira Série e/ou a todos os Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, sem distingdo, assegurada a
igualdade de condi¢cdes a todos os Debenturistas da
Primeira Série e/ou a todos os Debenturistas da Segunda
Série para aceitar o resgate antecipado das Debéntures
de que forem titulares, de acordo com os termos e
condicdes previstos na Escritura de Emissdao e neste
Prospecto.

Para mais informacdes sobre a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures veja a se¢dao “Informacgdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures”, na pagina 83
deste Prospecto.

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados
no ambito da Oferta N3o Institucional, as Debéntures
remanescentes serao destinadas aos Investidores
Institucionais, excluidos os Investidores Institucionais
considerados Pessoas Vinculadas, observado o Publico
Alvo da Oferta, ndo sendo admitidas reservas antecipadas
e observados os procedimentos previstos neste
Prospecto.

Para mais informagdes acerca da Oferta Institucional,
veja a secao “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta
e as Debéntures — Oferta Institucional”, na pagina 108
deste Prospecto.
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Oferta Nao Institucional

Participantes Especiais

Pedido de Reserva

Periodo de Reserva

Os Investidores Ndo Institucionais e os Investidores da
Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas
interessados em subscrever Debéntures deverdo
preencher e apresentar a uma Instituicdo Participante da
Oferta os Pedidos de Reserva, durante o Periodo de
Reserva.

Para mais informac¢bGes acerca da Oferta Nao
Institucional, veja a secdo “Informac¢des Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures - Oferta Nao
Institucional”, na pagina 104 deste Prospecto.

Instituicdes financeiras, que ndao se enquadrem como
Coordenadores, autorizadas a operar no mercado de
capitais para participarem da colocagdo das Debéntures
junto a potenciais investidores e clientes.

Cada formulario especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, por Investidores N&o Institucionais e
Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, referente a intengao de subscrigdo das
Debéntures no ambito da Oferta.

Para mais informagdes sobre a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja as secOes “Informacgdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta — Pessoas Vinculadas” e
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures
— O investimento nas Debéntures por Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um
impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario”, nas paginas 104 e 131, respectivamente,

deste Prospecto.

Periodo compreendido entre 22 de novembro de 2016,
inclusive, a 29 de novembro de 2016 as 18:00 (dezoito)
horas, inclusive), durante o qual os Investidores Nao
Institucionais e os Investidores da Oferta que sejam
considerados Pessoas Vinculadas interessados em
subscrever Debéntures poderdo apresentar suas ordens
de investimento por meio de Pedido de Reserva.
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Periodo de Colocagao

Pessoas Vinculadas

Observados os requisitos indicados na Escritura de
Emissdo, as Debéntures serdo subscritas e integralizadas
até 31 de dezembro de 2016 ou até a Data de Liquidacgao,
caso o registro da Oferta tenha sido concedido, o
Procedimento de Bookbuilding tenha sido concluido e o
Anuncio de Inicio tenha sido divulgado até o dia 22 de
dezembro de 2016, o que ocorrer por ultimo. Ao final do
Periodo de Colocacgao, os Coordenadores ou quaisquer de
suas sociedades controladas, controladoras ou
sob controle comum, conforme o caso, estardo
obrigados, de forma individual e ndo solidaria, a
subscrever e integralizar a totalidade das Debéntures
objeto da garantia firme que porventura ndo tenham sido
colocadas, conforme procedimento descrito no
Contrato de Distribuicdo, sendo certo que as
Debéntures Suplementares e/ou as Debéntures
Adicionais que ndo tiverem sido total ou parcialmente
alocadas a investidores, nesse periodo deverdo ser
canceladas pela Emissora, conforme procedimento
descrito no Contrato de Distribuicdo. Apds a colocacdo
das Debéntures, sera divulgado o Anulncio de
Encerramento da Oferta, nos termos do artigo 54-A da
Instrugao CVM 400.

Considera-se “Pessoas Vinculadas” (i) controladores ou
administradores da Emissora, de sua controladora e/ou
de suas controladas ou outras pessoas vinculadas a
emissdo e distribuicdo, bem como seus conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 22 (segundo) grau; (ii) controladores ou
administradores das Instituicdes Participantes da Oferta;
(iii) empregados, operadores e demais prepostos da
Emissora e/ou das InstituicGes Participantes da Oferta,
gue desempenhem atividades de intermediacdao ou de
suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta;
(iv) agentes autbnomos que prestem servicos a Emissora
e/ou as Instituicbes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as
Instituicoes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacao ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora e/ou pelas InstituicGes
Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas;
(vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por
pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii)
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Plano de Distribuigcao

Prazo e Data de Vencimento

cOnjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros nao vinculados, nos termos do artigo 55 da
Instrugdao CVM 400 e do artigo 19, inciso VI da Instrugao

CVM 505.

Para mais informagdes sobre a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja as secOes “Informacgdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta — Pessoas Vinculadas” e
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures
— O investimento nas Debéntures por Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um
impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario”, nas paginas 104 e 131, respectivamente,
deste Prospecto.

Plano de distribuicdo adotado em conformidade com o
disposto no artigo 33, pardgrafo 32, da Instrucdgo CVM
400, o qual leva em consideracdo as relagdes com clientes
e outras consideragbes de natureza comercial ou
estratégica dos Coordenadores e da Emissora, os quais
assegurardo (i) que o tratamento conferido aos
Investidores da Oferta seja justo e equitativo; (ii) a
adequacdo do investimento ao perfil de risco do publico
alvo da Oferta; e (iii) que os representantes das
Instituicoes Participantes da Oferta recebam previamente
exemplares (a) deste Prospecto, e (b) do Prospecto
Definitivo, para leitura obrigatéria e que suas duvidas
possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo
Coordenador Lider.

Para mais informag6es acerca do Plano de Distribuigao,
veja secdo “InformagbGes Relacionadas a Emissdao, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta -

Plano de Distribui¢cdo”, na pagina 102 deste Prospecto.

Ressalvadas as hipoteses de Oferta de Resgate
Antecipado (conforme definida abaixo) da totalidade das
Debéntures (observado que a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures devera observar os termos da
Resolucdo CMN 4.476) e/ou vencimento antecipado das
obrigacbes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, as Debéntures terdo os
seguintes prazos e datas de vencimento respectivamente:
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Procedimento de Coleta de
Intengdes de Investimentos
(Procedimento de
Bookbuilding)

(ii) prazo das Debéntures da Primeira Série sera de 5
(cinco) anos, contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, na Data de Vencimento da
Primeira Série; e

(iii)  prazo das Debéntures da Segunda Série sera de 7
(sete) anos, contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, na Data de Vencimento da
Segunda Série.

Serd adotado o procedimento de coleta de inten¢Ges de
investimento, organizado pelos Coordenadores, nos
termos do artigo 23, paragrafo 1°, e do artigo 44 da
Instrucdo CVM 400, para definicdo, junto a Emissora: (a)
da emissdo das Debéntures em série Unica ou em 2 (duas)
séries, e da quantidade de Debéntures da Primeira Série e
de Debéntures da Segunda Série; (b) da Remuneracgao da
Primeira Série (caso sejam emitidas Debéntures da
Primeira Série) e da Remuneracdo da Segunda Série (caso
sejam emitidas Debéntures da Segunda Série); e (c) do
exercicio, ou ndo, da Opgdo do Lote Suplementar e/ou da
Opcao de Debéntures Adicionais.

O Procedimento de Bookbuilding, exclusivamente para a
definicdo da Remuneracdo da Primeira Série (caso sejam
emitidas Debéntures da Primeira Série) e da
Remuneracdo da Segunda Série (caso sejam emitidas
Debéntures da Segunda Série), sera realizado
exclusivamente com os Investidores Institucionais,
excluidos os Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas. Os Investidores
Institucionais considerados Pessoas Vinculadas
apresentarao Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva
e nao participarao do Procedimento de Bookbuilding para
a definicdo da Remuneragdo da Primeira Série (caso
sejam emitidas Debéntures da Primeira Série) e da
Remuneracdo da Segunda Série (caso sejam emitidas
Debéntures da Segunda Série).

Para fins de verificacdo (i) da emissdao das Debéntures em
série Unica ou em 2 (duas) séries, e da quantidade de
Debéntures da Primeira Série e de Debéntures da
Segunda Série e (ii) do exercicio, ou ndo, da Opc¢do do
Lote Suplementar e/ou da Opg¢do de Debéntures
Adicionais, serdao considerados os Pedidos de Reserva
apresentados por Investidores Ndo Institucionais e por
Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas
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Publico Alvo da Oferta

Quantidade de Debéntures

Quoéruns de Deliberagao

Vinculadas e as ordens colocadas pelos Investidores
Institucionais que nao sejam considerados Pessoas
Vinculadas.

Para mais informag¢Ges acerca do Procedimento de
Bookbuilding, veja se¢dao “Informagdes Relacionadas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Oferta — Procedimento de Coleta de Intengdes de
Investimento (Procedimento de Bookbuilding)”, na
pagina 104 deste Prospecto.

O Publico Alvo da Oferta é composto pelos Investidores
da Oferta.

Serdo emitidas, inicialmente, 300.000 (trezentas mil)
Debéntures, observado que a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada poderd ser aumentada em virtude
do exercicio da Opg¢do do Lote Suplementar e da Opgao
de Debéntures Adicionais.

Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se
em Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhdo dos Debenturistas, observado que:

(i) quando o assunto a ser deliberado for comum a
todas as séries, os Debenturistas poderdo, a
gualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71 da
Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas de todas as séries; e

(ii) quando o assunto a ser deliberado for especifico a
uma determinada Série, os Debenturistas da
respectiva série poderdo, a qualquer tempo, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Acgdes, reunir-se em assembleia
geral, que se realizard em separado, computando-se
em separado os respectivos quoruns de convocacao,
instalacdo e deliberacdo, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas da respectiva Série, conforme o caso.
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Exceto pelo disposto no paragrafo abaixo, todas as
deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas em primeira convocacdo dependerdo de
aprovacao de Debenturistas representando, no minimo,
(i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
em Circulacdo, quando se tratar de delibera¢cdes que
digam respeito aos Debenturistas de todas as séries,
reunidos em uma Unica Assembleia Geral de
Debenturistas; (ii) 50% (cinquenta por cento) mais uma
das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, quando
se tratar de deliberagdbes que digam respeito
especificamente aos Debenturistas da Primeira Série; e
(iii) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
da Segunda Série em Circulagdo, quando se tratar de
deliberacbes que digam respeito especificamente aos
Debenturistas da Segunda Série. No caso de deliberacdes
a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas
em segunda convocagdo, os quéruns serao de, no
minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulacdo presentes na Assembleia Geral
de Debenturistas, quando se tratar de deliberagdes que
digam respeito aos Debenturistas de todas as séries,
reunidos em uma Unica Assembleia Geral de
Debenturistas; (ii) 50% (cinquenta por cento) mais uma
das Debéntures da Primeira Série em Circulagado
presentes na Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série, quando se tratar de deliberagdes que
digam respeito especificamente aos Debenturistas da
Primeira Série; e (iii) 50% (cinquenta por cento) mais uma
das Debéntures da Segunda Série em Circulagado
presentes na Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série, quando se tratar de deliberagdes que
digam respeito especificamente aos Debenturistas da
Segunda Série.

Ndo estdo incluidos no qudérum a que se refere o
paragrafo acima:

(i) os qudruns expressamente previstos em outros
itens e/ou clausulas da Escritura de Emissio; e

(i) as alteragbes relativas as caracteristicas das
Debéntures, conforme venham a ser propostas pela
Emissora (i) a reducdo da Remuneracgao, (ii) a Data
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Regime de Colocagdo

de Pagamento da Remuneracdo, (iii) o prazo de
vencimento das Debéntures, (iv) os valores e data
de amortizacdo do principal das Debéntures; (v) os
Eventos de Vencimento Antecipado; (vi) a alteracdo
do procedimento da Oferta de Resgate Antecipado
previsto na Clausula 5.19 da Escritura de Emissao;
(vii) a alteracdo dos quoéruns de deliberacao
previstos na Clausula Décima da Escritura de
Emissdo; e (viii) alteracdo de clausulas sobre
amortizacao extraordinaria e/ou resgate
antecipado, dependerdo da aprovagao, de forma
segregada para cada uma das séries, por
Debenturistas que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures da
Primeira Série em Circulagdo e 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures da Segunda Série em
Circulacdo, conforme o caso. As matérias indicadas
nos itens (v) a (viii) poderdo ser deliberadas e
aprovadas por Debenturistas reunidos em unica
Assembleia Geral de Debenturistas.

Para mais informagdes acerca dos quodruns de
deliberagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas,
veja secdo “Informagbdes Relacionadas a Emissdo, a
Oferta e as Debéntures - Assembleia Geral de
Debenturistas”, na pagina 99 deste Prospecto.

Sujeito aos termos e condicdes do Contrato de
Distribuicdo, e desde que cumpridas as condi¢bes
precedentes elencadas no Contrato de Distribuicdo, os
Coordenadores realizardo a Oferta, de acordo com o
Plano de Distribuicdo, sob regime de Garantia Firme de
colocacdo para o Valor Total da Emissdao, de forma
individual e n3o solidaria entre os Coordenadores (sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais, as quais, se emitidas, serdao colocadas sob
regime de melhores esforcos de colocacdo), na proporc¢ao
indicada no Contrato de Distribuicao.

Para mais informagdes acerca do Regime de Colocacao,
veja a secdao “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta
e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Regime de
Colocagdo”, na pagina 112 deste Prospecto.
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Remuneragao

Remunerag¢ao da Primeira
Série

Remuneragdo da Segunda
Série

Remuneragao da Primeira Série e Remuneragao da
Segunda Série, consideradas em conjunto.

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Primeira  Série, incidira juros
remuneratorios prefixados correspondentes a um
determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding, limitado a uma taxa
maxima de 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
acrescida exponencialmente da taxa interna de retorno
do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento
em 15 de maio de 2021, baseada na cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizagao ou a Data de Pagamento da Remuneragao
da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento.

Para mais informagbes, veja a secao “Informagdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdao - Remuneragao das
Debéntures e Pagamento da Remuneragao” na pagina
80 deste Prospecto.

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda  Série, incidird juros
remuneratorios prefixados correspondentes a um
determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding, limitado a uma taxa
maxima de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, acrescida exponencialmente da taxa interna
de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com
vencimento em 15 de maio de 2023, baseada na cotagdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
internet (http://www.anbima.com.br), a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de
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Repactuagdo Programada

Resgate Antecipado
Facultativo e Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa

realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizagao ou a Data de Pagamento da Remuneragao
da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento.

Para mais informagdes, veja a secao “Informagdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdao - Remuneragdao das
Debéntures e Pagamento da Remuneragao” na pagina
80 deste Prospecto.

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo
programada.

N3o sera admitida a realizacdo, pela Emissora, de resgate
antecipado facultativo total ou parcial das Debéntures ou
de amortizacdo extraordindria facultativa total ou parcial
das Debéntures, excetuadas as hipoteses em que a
Emissora e os Debenturistas ndao cheguem a um acordo
guanto a Taxa Substitutiva, a Assembleia Geral de
Debenturistas convocada especificamente para deliberar
sobre a Taxa Substitutiva ndo seja instalada em segunda
convocagdo e na hipotese de ser editada lei
determinando a incidéncia de imposto de renda retido na
fonte sobre a Remuneracdo devida aos titulares das
Debéntures em aliquotas superiores aquelas em vigor na
data de assinatura da Escritura de Emissdao, conforme
descrito na Escritura de Emissdao e neste Prospecto,
guando a Emissora estara autorizada,
extraordinariamente, a realizar o Resgate.

Para mais informagbes sobre Resgate Antecipado
Facultativo e Amortizacao Extraordinaria Facultativa,
veja as sec¢Oes “Informagdes Relativas a Emissdo, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e
das Debéntures — Resgate Antecipado Facultativo e
Amortizacao Extraordinaria Facultativa” e “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As
Debéntures poderdao ser objeto de Resgate nas
hipoteses em que a Emissora e os Debenturistas nao
cheguem a um acordo quanto a Taxa Substitutiva e na
hipétese de ser editada lei determinando a incidéncia de
imposto de renda retido na fonte sobre a Remuneragao
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Tratamento Tributario

devida aos titulares das Debéntures em aliquotas
superiores aquelas em vigor na data de assinatura da
Escritura de Emissdo.”, nas paginas 85 e 132,
respectivamente, deste Prospecto.

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto
no artigo 22 da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario
diferente daquele previsto na Lei n? 12.431, o(s)
mesmo(s) devera(dao) encaminhar ao Banco Liquidante,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data
prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentacdo comprobatdria do referido
tratamento tributdrio julgada apropriada pelo Banco
Liquidante, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislacao
tributaria em vigor.

Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a
colocacdao das Debéntures na forma prevista para
destinagao dos recursos descrita na Escritura de Emissao,
dando causa ao seu desenquadramento nos termos do
pardgrafo 89, do artigo 12 da Lei 12.431, esta serd
responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei
12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor ndo
alocado no Projeto.

Caso, a qualguer momento durante a vigéncia da Emissao
e até a Data de Vencimento, seja editada lei
determinando a incidéncia de imposto de renda retido na
fonte sobre a Remuneracdo devida aos titulares das
Debéntures em aliquotas superiores aquelas em vigor na
presente data, a Emissora (i) estard autorizada,
independentemente de qualquer procedimento ou
aprovacao, a realizar o Resgate antecipado da totalidade
das Debéntures desde que transcorridos 4 (quatro) anos
a contar da Data de Emissao (ou prazo inferior que venha
a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacao
aplicaveis), conforme procedimento descrito na Escritura
de Emissdo e neste Prospecto; e (ii) até que o Resgate
seja realizado, devera acrescer aos pagamentos de
Remuneracdo das Debéntures valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas da Primeira Série e
os Debenturistas da Segunda Série recebam tais
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Valor Minimo de Subscri¢ao

Valor Nominal Unitario

Valor Total da Emissdo

pagamentos como se a incidéncia de imposto de renda
retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de
assinatura da Escritura de Emissdo, sendo que o
pagamento de referido acréscimo deverd ser realizado
fora do ambiente CETIP e/ou fora do ambiente
BM&FBOVESPA.

Na ocorréncia da situacdo descrita no paragrafo acima e
desde que transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data
de Emissdo, nos termos da Resolucdo CMN 4.476 (ou
prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacao
ou regulamentacdo aplicaveis), a Emissora podera
resgatar as Debéntures, desde que em sua totalidade,
observado o disposto na Escritura de Emissdo e neste
Prospecto.

Para mais informag¢Ges sobre Tratamento Tributario e
Imunidade Tributaria e sobre o Resgate, veja as se¢oes
“Informagbes Relativas a Emissdao, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Tratamento Tributario” e “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As
Debéntures poderdao ser objeto de Resgate nas
hipéteses em que a Emissora e os Debenturistas nao
cheguem a um acordo quanto a Taxa Substitutiva e na
hipétese de ser editada lei determinando a incidéncia de
imposto de renda retido na fonte sobre a Remuneragao
devida aos titulares das Debéntures em aliquotas
superiores aquelas em vigor na data de assinatura da
Escritura de Emissdo.”, nas paginas 88 e 132,
respectivamente, deste Prospecto.

O valor minimo de subscri¢do da Oferta é de R$1.000,00
(mil reais).

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de
Emissdo, serd de RS$S1.000,00 (mil reais), na Data de
Emissao.

O valor total da Emiss3do serd de R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), na Data de Emissdo, sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais.
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Vencimento Antecipado

Observado o disposto na Escritura de Emissao, o Agente
Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas as
obrigacbes constantes da Escritura de Emissao,
independentemente de aviso, interpelacdo ou
notificagao, judicial ou extrajudicial, de forma automatica
ou mediante deliberacido em Assembleia Geral de
Debenturistas, na ocorréncia das hipéteses descritas na
Escritura de Emissdo e neste Prospecto, e desde que
observados os prazos de cura, valores minimos e
quéruns, conforme aplicdvel, e descritos na Clausula
Sexta da Escritura de Emissao.

Para mais informagdes, veja seg¢bes “Informagdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Vencimento Antecipado” e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As obrigagdes
da Emissora constantes da Escritura de Emissao estao
sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado” nas
paginas 92 e 131, respectivamente, deste Prospecto.
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CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

# ‘ Eventos

Data(123)

1 | e Publicacdo de fato relevante sobre o protocolo do
pedido de andlise prévia da Oferta na ANBIMA, por
meio do procedimento simplificado previsto na
Instrucao CVM 471. 21 de outubro de 2016
e Protocolo na ANBIMA do pedido de andlise prévia da
Oferta, por meio do procedimento simplificado
previsto na Instrucdo CVM 471.
2 | e Divulgacdo do Aviso ao Mercado.
° Dlspor.nblllzagao do Prospecto Preliminar aos 31 de outubro de 2016
Investidores da Oferta.
e Inicio das apresentagdes de Roadshow.
3 | e Encerramento das apresentacdes de Roadshow. 3 de novembro de 2016
4 | e Inicio do Periodo de Reserva. 22 de novembro de 2016
5 | e Encerramento do Periodo de Reserva. 29 de novembro de 2016
6 | e Procedimento de Bookbuilding. 30 de novembro de 2016
7 | e Registro da Oferta pela CVM. 20 de dezembro de 2016
8 | e Divulgacdo do Anuncio de Inicio com a divulgacdo do
resultado do Procedimento de Bookbuilding.
e Data de Inicio da Oferta. 22 de dezembro de 2016
e Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo.
e Liquidagao Financeira das Debéntures.
9 | e Data de inicio da negociacdo das Debéntures na CETIP
23 ded bro de 2016
e/ou BM&FBOVESPA. © dezembro de
10 | ¢ Divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta. 27 de dezembro de 2016

(1) As datas previstas para os eventos futuros s30 meramente indicativas e est3o sujeitas a
alteragOes, atrasos e antecipacBes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos
Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicio deverd ser
comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o
disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400.
(2) Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogacdo, revogacio ou
modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para informacdes sobre
manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta,
modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacao da Oferta, veja
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as secoes “Informacdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da
Oferta — Modificacdo da Oferta”, “Informacbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta —Suspensao da Oferta” e “Informacdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta - Cancelamento ou
Revogacdo da Oferta”, a partir da pagina 110 deste Prospecto.

(3) Para informacBes sobre o prazo para exercicio da garantia firme e venda das
Debéntures objeto da garantia firme pelos Coordenadores, conforme o caso, veja a se¢ao
“Informacodes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Regime de Colocagao”, na pagina 112 deste Prospecto

Na hipdtese de suspensdo, cancelamento, modificacdo ou revogacdo da Oferta, o
cronograma acima sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais
eventos relacionados a Oferta serdao publicados e divulgados nos mesmos meios utilizados
para publicacdo e divulgacdo do Aviso ao Mercado, conforme abaixo indicados.

O Aviso ao Mercado divulgado em 31 de outubro de 2016 nas paginas da rede mundial de

computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da BM&FBOVESPA, da CETIP e

da ANBIMA esta disponivel aos interessados e pode ser obtido eletronicamente nas

seguintes paginas da rede mundial de computadores, nos termos do artigo 54-A da

Instrugao CVM 400:

. Emissora: http://www.equatorialenergia.com.br/ (neste website, na pagina
inicial, em “Divulgacdo e Resultados”, acessar “Arquivos CVM”, em seguida, na
secao “CELPA”, acessar a secdo “Aviso ao Mercado” e clicar no Aviso ao
Mercado da presente Emissao para efetuar o download.)

. Coordenador Lider — Itad BBA: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-
negocios/ofertas-publicas (neste website, clicar em “Centrais Elétricas do Para S.A. —
CELPA”, posteriormente, na secdo “2016” e na subsecdo “32 Emissdo de
Debéntures”, clicar em “Centrais Elétricas do Para S.A. — CELPA — Aviso ao Mercado
da 32 Emissdo de Debéntures”);

° BTG Pactual: https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website,
clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois em “2016” e, a seguir, logo
abaixo de “Distribuicdo Publica de Debéntures da 32 Emissdao da Centrais Elétricas do
Parda S.A. - CELPA”, acessar "Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”, “Anlncio de
Encerramento” e eventuais outros anuncios, avisos e comunicados da Oferta);

° Citi: https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html (neste website,
clicar em “Corretora”, a seguir em “2016” e, por fim, clicar em “Celpa — Debéntures
12.431 2016 — Aviso ao Mercado”);

e XP: https://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste website,
acessar “32 Emissao de Debéntures da Centrais Elétricas do Para S.A. — CELPA” e,
entao, clicar em “Aviso ao Mercado”);

° CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar
“Central de Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informacdes sobre
Companhias”, em seguida “Informacées periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar
“CELPA” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “CENTRAIS ELETRICAS DO
PARA S.A. - CELPA”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuicdo Publica”. Clicar em download do Aviso ao Mercado);
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° BM&FBOVESPA: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-
vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm, (neste website,
digitar “CELPA”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CENTRAIS ELET DO PARA
S.A - CELPA”. Na nova pagina, clicar em “Informacdes Relevantes”, depois em
“Documentos de Oferta de Distribuicao Publica”, e, em seguida, clicar em “Aviso ao
Mercado da 32 Emissdo de Debéntures da Companhia”); e

° CETIP: (http://www.cetip.com.br, neste website, clicar em “Comunicados e
Documentos” e selecionar o link “Publicacdo de Ofertas Publicas”, e em seguida
digitar “CELPA” no campo “Titulo” e clicar em “Filtrar”. Em seguida, selecionar Aviso
ao Mercado da presente Emissdo para efetuar o download).

. ANBIMA: (http://cop.anbima.com.br, neste website acessar “Acompanhar Analise
de Ofertas” e em seguida acessar o protocolo “09/2016” ou “Centrais Elétricas do
Para S.A. - CELPA” e, entdo, clicar em “Aviso ao Mercado” na versdao mais recente
disponibilizada).

O Anuncio de Inicio, apds a sua divulgacdo, estard disponivel aos interessados e podera

ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

° Emissora: http://www.equatorialenergia.com.br/ (neste website, na pagina
inicial, em “Divulgacdo e Resultados”, acessar “Arquivos CVM”, em seguida, na
secdo “CELPA”, acessar a secdo “Anuncio de Inicio” e clicar no Anuncio de Inicio
da presente Emissdo para efetuar o download);

. Coordenador Lider — Itad BBA: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-
negocios/ofertas-publicas, (neste website, clicar em “Centrais Elétricas do Para S.A.
— CELPA”, posteriormente, na secdo “2016” e na subsecdo “32 Emissdo de
Debéntures”, clicar em “Centrais Elétricas do Para S.A. — CELPA — Anuncio de Inicio
da 32 Emissdo de Debéntures”);

. BTG Pactual: https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website,
clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois em “2016” e, a seguir, logo
abaixo de “Distribuicdo Publica de Debéntures da 32 Emissdao da Centrais Elétricas do
Pard S.A. - CELPA”, em seguida, clicar no Anuncio de Inicio da presente Oferta e
realizar o download);

. Citi: https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html (neste website,
clicar em “Corretora”, a seguir em “2016” e, por fim, clicar em “Celpa — Debéntures
12.431 2016 — Anuncio de Inicio”);

° XP: https://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste website,
acessar “32 Emissdao de Debéntures da Centrais Elétricas do Para S.A. — CELPA” e,
entdo, clicar em “Anuncio de Inicio”);

. CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar
“Central de Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informacoes sobre
Companhias”, em seguida “Informacdes peridodicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar
“CELPA” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “ CENTRAIS ELETRICAS
DO PARA S.A. - CELPA”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuicdo Publica”. Clicar em download do Anuncio de Inicio);
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BM&FBOVESPA: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-
vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm, (neste website,
digitar “CELPA”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “ CENTRAIS ELET DO PARA
S.A - CELPA”. Na nova pagina, clicar em “Informacdes Relevantes”, depois em
“Documentos de Oferta de Distribuicao Publica”, e, em seguida, clicar em “Anuncio
de Inicio da 32 Emissdo de Debéntures da Companhia”); e

CETIP: http://www.cetip.com.br (neste website, clicar em “Comunicados e
Documentos” e selecionar o link “Publicacdo de Ofertas Publicas”, e em seguida
digitar “CELPA” no campo “Titulo” e clicar em “Filtrar”. Em seguida, selecionar
Anuncio de Inicio da presente Emissao para efetuar o download).

ANBIMA: (http://cop.anbima.com.br, neste website acessar “Acompanhar Analise
de Ofertas” e em seguida acessar o protocolo “09/2016” ou “ Centrais Elétricas do
Para S.A. - CELPA” e, entdo, clicar em “Anuncio de Inicio” na versao mais recente
disponibilizada)

O Anuncio de Encerramento, apés a sua divulgacdo, estara disponivel aos interessados e
podera ser obtido eletronicamente nas seguintes pdaginas da internet:

Emissora: http://www.equatorialenergia.com.br/ (neste website, na pagina
inicial, em “Divulgacdo e Resultados”, acessar “Arquivos CVM”, em seguida, na
secdao “CELPA”, acessar a secdo “Anuncio de Encerramento” e clicar no Anuncio
de Encerramento da presente Emissdo para efetuar o download;

Coordenador Lider — Itad BBA: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-
negocios/ofertas-publicas, ((neste website, clicar em “Centrais Elétricas do Para S.A.
— CELPA”, posteriormente, na secdo “2016” e na subsecdo “32 Emissdo de
Debéntures”, clicar em “Centrais Elétricas do Para S.A. — CELPA — Anuncio de
Encerramento da 32 Emissao de Debéntures”);

BTG Pactual: https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website,
clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois em “2016” e, a seguir, logo
abaixo de “Distribuicdo Publica de Debéntures da 32 Emissao da Centrais Elétricas do
Pard S.A. - CELPA”, em seguida, clicar no Anuncio de Encerramento da presente
Oferta e realizar o download);

Citi: https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html (neste website,
clicar em “Corretora”, a seguir em “2016” e, por fim, clicar em “Celpa — Debéntures
12.431 2016 — Anuncio de Encerramento”);

XP: https://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste website,
acessar “32 Emissdao de Debéntures da Centrais Elétricas do Para S.A. — CELPA” e,
entdo, clicar em “Anuncio de Encerramento”);

CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar
“Central de Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informacdes sobre
Companhias”, em seguida “Informacdes peridodicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar
“CELPA” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “ CENTRAIS ELETRICAS
DO PARA S.A. - CELPA”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuicdo Publica”. Clicar em download do Anuncio de Encerramento);
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BM&FBOVESPA: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listad os-a-
vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website,
digitar “CELPA”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CENTRAIS ELET DO PARA
S.A - CELPA”. Na nova pagina, clicar em “Informacdes Relevantes”, depois em
“Documentos de Oferta de Distribuicao Publica”, e, em seguida, clicar em “Anuncio
de Encerramento da 32 Emissdo de Debéntures da Companhia”); e

CETIP: http://www.cetip.com.br (neste website, clicar em “Comunicados e
Documentos” e selecionar o link “Publicacdo de Ofertas Publicas”, e em seguida
digitar “CELPA” no campo “Titulo” e clicar em “Filtrar”. Em seguida, selecionar
Anuncio de Encerramento da presente Emissdo para efetuar o download).

ANBIMA: (http://cop.anbima.com.br, neste website acessar “Acompanhar Analise
de Ofertas” e em seguida acessar o protocolo “09/2016” ou “ Centrais Elétricas do
Para S.A. - CELPA” e, entdo, clicar em “Anuncio de Encerramento” na versdao mais
recente disponibilizada)

67


http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm
http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=16608
http://www.cetip.com.br/

INFORMAGCOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES
COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL DA EMISSORA

Na data deste Prospecto, o capital autorizado da Emissora é de R$2.000.000.000,00 (dois
bilhdes de reais), sendo que o capital subscrito e integralizado é de R$1.521.739.772,15
(um bilhdo, quinhentos e vinte um milhdes, setecentos e trinta nove mil, setecentos e
setenta e dois reais e quinze centavos), representado por 2.209.074.007 (dois bilhdes,
duzentos e nove milhdes, setenta e quatro mil e sete) acdes escriturais, sem valor
nominal, sendo: 2.204.620.569 (dois bilhGes, duzentos e quatro milhGes, seiscentos e
vinte mil e quinhentas e sessenta e nove) acdes ordinarias e 4.453.438 (quatro milhdes,
guatrocentos e cinquenta e trés mil, quatrocentas e trinta e oito) acbes preferenciais,
divididas em 2.166.816 (dois milhdes, cento e sessenta e seis mil, oitocentas e dezesseis)
preferenciais Classe “A”; 1.085.373 (um milhdo, oitenta e cinco mil, trezentas e setenta e
trés) preferenciais Classe “B”; e 1.201.249 (um milhdo, duzentos e um mil, duzentas e
guarenta e nove) preferenciais Classe “C”.

O Conselho de Administracdo da Emissora poderd deliberar a emissdao de a¢des para
aumento do capital social da Emissora, dentro do limite do capital autorizado, conforme
disposto acima, e das espécies e classes das acdes existentes, independentemente de
reforma estatutdria.

A tabela abaixo apresenta a distribuicdo do capital social da Emissora entre os acionistas
com participacdo relevante acima de 5% (cinco por cento) do seu capital social na data
deste Prospecto:

Acionista ON (%) PNA (%) PNB (%) PNC (%) Total (%)
Equatorial  2.1312 96, 5, 0., 15, 5 0,0 11590 9,652.131.7 96,5
Energia S.A. 76.838 67% : 97% 0% 3 % 38.755 0%
73.343. 3,3 1.820.8 84, 1.085.3 10000 1.085.3 90,3 77.335. 3,50
Outros 731 3% 04 03% 71 ” 46 5% 252 %
Total 2.204.6 100, 2.166.8 100, 1.085.3 100, 1.201.2 100, 2.209.0 100,
ota 20569 00 16 00 73 00 49 00 47.007 00

Para mais informacdes sobre a composicdo do capital social da Emissora, incluindo os
acionistas da Emissora titulares de 5% (cinco por cento) ou mais do capital social da
Emissora indicados na tabela acima, bem como sobre o controle da Emissora, veja,
respectivamente, os itens “15. Controle e Grupo Econdmico” e “17. Capital Social” do
Formulario de Referéncia.

AUTORIZACAO

A Escritura de Emissao foi celebrada com base nas deliberagdes tomadas pelo Conselho de
Administracdo da Emissora, na RCA Emissora, na qual foram deliberados e aprovados os
termos e condicdes Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da
espécie quirografdria, com garantia adicional fidejussdria, em até 2 (duas) séries da
Emissora, nos termos do artigo 59, paragrafo 12, da Lei das Sociedades por Acdes e da Lei
12.431, as quais serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Lei do Mercado de
Valores Mobilidrios, da Instru¢do da CVM 400, da Instrucdo CVM 471, dos Cédigos
ANBIMA e das demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis.
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A RCA Emissora aprovou, dentre outras caracteristicas da Emissdo e da Oferta, a taxa
maxima da Remuneracdo para cada série da Emissdo, tendo sido autorizada a Diretoria da
Emissora a (a) praticar todos os atos necessarios para efetivar as deliberacbes 13
consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar o aditamento a Escritura de Emissdo de
forma a prever a taxa final da Remuneragdo, a quantidade de séries e Debéntures
efetivamente emitidas, bem como o exercicio, ou ndao, da Opgao do Lote Suplementar e
da Opcdo de Debéntures Adicionais e (b) formalizacdo e efetivacdo da contratacdo dos
Coordenadores, do Agente Fiduciario, dos assessores legais e dos prestadores de servicos
necessarios a implementacdo da Emissdo e da Oferta, tais como Escriturador, Banco
Liguidante, a CETIP, a BM&FBOVESPA S.A., dentre outros, podendo, para tanto, negociar e
assinar os respectivos instrumentos de contratacdo e eventuais alteragdes em
aditamentos.

A Escritura de Emissdo foi celebrada também pela Fiadora com base na deliberacdo da
RCA Fiadora, que aprovou a Emissdao, bem como seus termos, condi¢des e a outorga da
Fianca.

Requisitos
A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
Arquivamento e Publicagdo da Ata da RCA

A ata da RCA Emissora foi arquivada na JUCEPA em 08 de novembro de 2016 sob o n?
20000494534 e foi publicada no (i) DOEPA e (ii) nos jornais “Diario do Para” e “Folha de
Sdo Paulo” em 04 de novembro de 2016, em atendimento ao disposto no inciso | do artigo
62 e no artigo 289 da Lei das Sociedades por Ac¢des.

A ata da RCA Fiadora foi arquivada na JUCEMA em 31 de outubro de 2016 sob o n2
20160811210 e foi publicada no DOEMA em 07 de novembro de 2016 e nos jornais “O
Estado do Maranhdo” e “Folha de S3o Paulo” em 02 de novembro de 2016.

Inscrig¢do da Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos

A Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCEPA de acordo
com o inciso Il e o paragrafo 32 do artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des e registrada
em Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, da Cidade de Belém, Estado do Para e da Cidade de S3o Luis, Estado do
Maranhdo, em virtude da Fianca prestada pela Fiadora.

A Escritura de Emissdo sera objeto de aditamento para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, o qual ird definir a taxa final da Remunera¢dao, o nimero
de séries da Emissdo e a quantidade de Debéntures a ser efetivamente emitida em cada
série, conforme o caso, bem como o exercicio, ou ndo, da Opgdo do Lote Suplementar
e/ou da Opcdo de Debéntures Adicionais, nos termos e condi¢cbes aprovados na RCA
Emissora e na RCA Fiadora, e, portanto, sem a necessidade de nova aprovacao societdria
pela Emissora e pela Fiadora. O aditamento a Escritura de Emissao serd inscrito na JUCEPA
e nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, da Cidade de Belém, Estado do Para e da Cidade de S3do Luis, Estado do
Maranhao.
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A Emissora deverad entregar ao Agente Fiducidrio, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
(conforme abaixo definidos) contados da data do efetivo registro, (i) 1 (uma) via original
da Escritura de Emissdo, contendo a chancela da JUCEPA, do respectivo documento e
eventuais aditamentos inscritos na JUCEPA, e (ii) 1 (uma) via original da Escritura de
Emissdao devidamente registrada nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Cidade de Belém, Estado do Pard e
da Cidade de Sao Luis, Estado do Maranh3do.

Andlise Prévia pela ANBIMA e Registro na CVM

A Oferta serd registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios, da Lei das Sociedades por Ac¢Ges, da Instrucdo CVM 400, da Instru¢cdo CVM
471 e do Convénio CVM-ANBIMA, e das demais disposicbes legais, regulatérias e
autorregulatdrias aplicaveis ora vigentes.

O registro da Oferta foi requerido por meio do Convénio CVM-ANBIMA, nos termos dos
Cdodigos ANBIMA e da Instrugdao CVM 471, sendo a Oferta objeto de andlise prévia da
ANBIMA, para elaboracdo de parecer técnico e, posteriormente, da CVM, para a
concessdo do registro da Oferta.

Distribui¢do, Negociagéo e Custddia Eletrénica

As Debéntures serdo depositadas em mercado de bolsa e mercado de balcdo organizado
para (i) distribuicdo no mercado primdrio por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da
CETIP; e/ou (ii) distribuicdo no mercado primario por meio do DDA, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por
meio da BM&FBOVESPA.

As Debéntures serdao depositadas em mercado de bolsa e mercado de balcdo organizado,
conforme o caso, para (i) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negocia¢des liquidadas
financeiramente e as Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii)
negocia¢cdo no mercado secundario por meio do PUMA, administrado e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA, sendo processadas pela BM&FBOVESPA a custddia, a liquidagao
financeira e a negociacdo das Debéntures.

Projeto de Infraestrutura Considerados como Prioritdrios pelo Ministério de Minas e
Energia

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 22 da Lei 12.431, do Decreto
8.874, da Resolugdo CMN 3.947, sendo os recursos captados da emissdo das Debéntures
aplicados integralmente no Projeto, conforme descrito na secdo “Destinacdo dos
Recursos” na pagina 148 deste Prospecto.

Nos termos da Lei 12.431, sera expedida a Portaria MME para enquadramento do Projeto
como prioritario.
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Para mais informagdes sobre o Projeto, veja a secdo “Destinagdo dos Recursos”, na
pagina 148 deste Prospecto

OBJETO SOCIAL

A Emissora tem por objeto social construir e explorar sistemas de geracao, transmissao,
transformacdo e distribuicdo de energia elétrica e servicos correlatos, nos termos da
legislacdo em vigor, nas areas em que tenha ou venha a ter a concessdo legal para esses
servicos, podendo também participar em outras sociedades congéneres e exercer
atividades necessarias ou Uteis a consecuc¢do do seu objeto social ou com ele relacionadas.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
Valor Total da Emisséo

O valor total da Emissdo serd de, inicialmente, R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais), na Data de Emissdo, sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais.

Valor Nominal Unitdrio

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de R$1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissdo.

Data de Emissdo

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 15 de dezembro
de 2016.

Destinagdo dos Recursos

Nos termos do artigo 22 da Lei n? 12.431, do Decreto n? 8.874 e da Resolugdo CMN n?
3.947, os recursos liquidos captados com a Emissao serao destinados ao Projeto, inclusive
0os recursos capitados com a eventual emissdo das Debéntures Acidicionais e das
Debéntures Suplementares.

As caracteristicas do Projeto, bem como todas as informac¢des necessarias encontram-se
na se¢do “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 148 deste Prospecto.

Os recursos adicionais necessarios para a conclusdao do Projeto poderdo decorrer de uma
combinacdo de recursos que a Emissora vier a captar por meio de aporte de capital por
seus acionistas, recursos proprios provenientes de suas atividades e/ou financiamentos,
via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo
critério da Emissora.

Para mais informacgGes sobre o Projeto e a destinagdo dos recursos das Debéntures, veja
a se¢do “Destinacao dos Recursos”, na pagina 148 deste Prospecto.
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Numero da Emissdo
A presente Emissdo representa a 32 (terceira) emissdo de debéntures da Emissora.
Numero de Séries

A Emissdo sera realizada em até 2 (duas) séries, no Sistema de Vasos Comunicantes, sendo
gue a existéncia de cada série e a quantidade de Debéntures emitidas em cada série serd
definida conforme o Procedimento de Bookbuilding.

De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de Debéntures emitida
em uma das séries devera ser abatida da quantidade total de Debéntures, definindo a
quantidade a ser alocada na outra série. As Debéntures serdo alocadas entre as séries de
forma a atender a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding e o interesse de
alocacdo da Emissora. Ndo haverd quantidade minima ou maxima de Debéntures ou valor
minimo ou maximo para alocacdo entre as séries, observado que qualquer uma das séries
podera ndo ser emitida, caso em que a totalidade das Debéntures serd emitida em uma
Unica série, nos termos acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding.

Caso os Coordenadores exercam a garantia firme de colocacdo, a alocacdo das Debéntures
a serem integralizadas, em razdo do exercicio da garantia firme, serd realizada em
qualquer das séries, a exclusivo critério dos Coordenadores. Ressalta-se que as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, caso emitidas ndo serdo colocadas
sob regime de garantida firme de colocagao.

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da
Segunda Série, todas as referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas como
referéncias as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, em
conjunto.

Para mais informacgoes sobre o Sistema de Vasos Comunicantes, veja a se¢ao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - A Oferta sera realizada em até duas
séries, sendo que a alocag¢dao das Debéntures entre as séries da Emissao sera efetuada
com base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que podera afetar a liquidez da(s)
série(s) com menor demanda.”, na pagina 131 deste Prospecto.

Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas, inicialmente, 300.000 (trezentas mil) Debéntures, observado que a
guantidade de Debéntures inicialmente ofertada poderad ser aumentada em virtude do
exercicio da Opc¢do do Lote Suplementar e da Opcao de Debéntures Adicionais.
Debéntures Suplementares

Nos termos do artigo 24 da Instru¢do CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) poderd ser acrescida em até 15%

(quinze por cento), ou seja, em até 45.000 (quarenta e cinco mil) Debéntures
suplementares, a serem emitidas nas mesmas condi¢cdes e com as mesmas caracteristicas
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das Debéntures inicialmente ofertadas, destinadas a atender a um excesso de demanda
qgue eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta, conforme opcdo a ser
outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribuicdo, que podera ser
exercida pelos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, até a data do
Procedimento de Bookbuilding. A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme
verificado no Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Suplementares poderdo ser
alocadas como Debéntures da Primeira Série e/ou como Debéntures da Segunda Série.

As Debéntures Suplementares, eventualmente emitidas, passardo a ter as mesmas
caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas e passardo a integrar o conceito de
“Debéntures” e, conforme o caso, de “Debéntures da Primeira Série” ou “Debéntures da
Segunda Série”.

As Debéntures Suplementares, caso emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores
esforcos de colocacdo pelos Coordenadores.

Debéntures Adicionais

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instru¢gdo CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) podera
ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 60.000 (sessenta mil)
Debéntures Adicionais, a serem emitidas nas mesmas condicdes e com as mesmas
caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas, que poderdo ser emitidas pela
Emissora até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de
novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificagdao dos termos da Emissdo e da
Oferta. A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado no Procedimento
de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderdao ser alocadas como Debéntures da
Primeira Série e/ou como Debéntures da Segunda Série.

As Debéntures Adicionais, eventualmente emitidas, passardo a ter as mesmas
caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas e passardo a integrar o conceito de
“Debéntures” e, conforme o caso, de “Debéntures da Primeira Série” ou “Debéntures da
Segunda Série”.

As Debéntures Adicionais, caso emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores
esforcos de colocacdo pelos Coordenadores.

Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipoteses de Oferta de Resgate Antecipado (observado que a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures somente podera ocorrer apds transcorridos 4
(quatro) anos a contar da Data de Emissdo, nos termos da Resolugdo CMN 4.476) e/ou
vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
na Escritura de Emissao, as Debéntures terdo os seguintes prazos e datas de vencimento,
respectivamente:
(i)  prazo das Debéntures da Primeira Série sera de 5 (cinco) anos, contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, na Data de Vencimento da Primeira Série, qual
seja, 15 de dezembro de 2021; e
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(i) prazo das Debéntures da Segunda Série sera de 7 (sete) anos, contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, na Data de Vencimento da Segunda Série, qual
seja, 15 de dezembro de 2023.

Agente Fiducidrio

O agente fiducidrio é a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
sociedade por acdes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n.2 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, bairro Barra da
Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o) n.e 17.343.682/0001-38
(http://www.pentagonotrustee.com.br/), representada pela Sra. Nathalia Machado
Loureiro, pela Sra. Marcelle Motta Santoro e pelo Sr. Marco Aurélio Ferreira, telefone (21)
3385-4565, correio eletronico: operacional@pentagonotrustee.com.br.

Para os fins da artigo 12, XVII, alinea “k” da Instrucdo CVM 28, o Agente Fiducidrio
identificou que também exerce a funcdo de agente fiducidrio nas seguintes emissdes: (i)
na 42 (quarta) emissdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, da
espécie quirografaria, em duas séries, da CEMAR (“42 Emissao da CEMAR”), com
vencimento da 12 série em 21 de junho de 2018 e da 22 série em 21 de junho de 2020,
pela qual foram emitidas 10.138 (dez mil cento e trinta e oito) para 12 série e 17.862
(dezessete mil oitocentos e sessenta e duas) para a 22 série, totalizando o montante de
28.000 (vinte e oito mil) debéntures, no valor de RS 280.000.000,00 (duzentos e oitenta
milhGes de reais). Até a presente data ocorreu evento de amortizacdo ordinaria, ndo
tendo ocorrido quaisquer eventos de resgate, conversdao, amortizagao extraordinadria,
repactuacdao ou inadimplemento de tais debéntures. Na data da emissao, as debéntures
da 42 Emissdo da CEMAR ndo possuem quaisquer garantias (reais ou fidejussérias),
conforme previsto na escritura de emissdo; (ii) na 62 (sexta) emissdo publica de
debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em série Unica,
da CEMAR (“62 Emissdo da CEMAR”), com vencimento em 14 de outubro de 2019, pela
qual foram emitidas 20.000 (vinte mil) debéntures, no valor de RS 200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais). Até a presente data ndo ocorreu quaisquer eventos de
resgate, amortizacdo (ordindria ou extraordindria), conversdo, repactuacdo ou
inadimplemento de tais debéntures. Na data da emissdo, as debéntures da 62 Emissdo da
CEMAR ndo possuem quaisquer garantias (reais ou fidejussérias), conforme previsto na
escritura de emissdo; (iii) na 72 (sétima) emissdo publica de debéntures simples, nao
conversiveis em acles, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, da CEMAR (“72
Emissdo da CEMAR”), com vencimento da 12 série em 15 de outubro de 2021 e da 22 série
em 15 de outubro de 2023, pela qual foram emitidas 155.000 (cento e cinquenta e cinco
mil) debéntures para a 12 série e 115.000 (cento e quinze mil) debéntures para a 22 série,
totalizando o montante de 270.000 (duzentas e setenta mil) debéntures, no valor de RS
270.000.000,00 (duzentos e setenta milhdes de reais). Até a presente data ndo ocorreu
quaisquer eventos de resgate, amortizacdo (ordindria ou extraordinaria), conversao,
repactuacao ou inadimplemento de tais debéntures. Na data da emissao, as debéntures
da 72 Emissdo da CEMAR ndo possuem quaisquer garantias (reais ou fidejussérias),
conforme previsto na escritura de emissao.
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Banco Liquidante e Escriturador

O banco liquidante da Emissdo e o escriturador das Debéntures serd o Banco Bradesco
S.A., instituicdo financeira com sede no nucleo administrativo Cidade de Deus, S/N, Vila
Yara, Osasco — SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 60.746.948/0001-12.

Forma e Comprovagdo da Titularidade das Debéntures

As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de
certificados e/ou cautelas.

Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato
emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, (i) com relagdo as Debéntures que estiverem
depositadas eletronicamente na CETIP, serd expedido, por esta, extrato em nome do
Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures; e (ii) com
relacdo as Debéntures que estiverem depositadas eletronicamente na BM&FBOVESPA,
serd expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que servird de comprovante
de titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade
As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em a¢des de emissdo da Emissora.
Espécie

As Debéntures serdao da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das
Sociedades por Acdes, ndo contando com garantia real ou qualquer segregacdo de bens
da Emissora como garantia aos Debenturistas em caso de necessidade de execucdo
judicial ou extrajudicial das obrigacdes da Emissora decorrentes das Debéntures e da
Escritura de Emissao.

As Debéntures contardo com a garantia fidejussoria prestada pela Fiadora.

Para mais informagoes sobre a Espécie das Debéntures, veja a secdao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures sdo da espécie quirografaria,
com garantia adicional fidejussdria, sem quaisquer garantias reais e sem preferéncia.”,
na pagina 128 deste Prospecto.

Garantia Fidejussoria

A Fiadora se responsabilizou, na qualidade de fiadora, devedora solidaria e principal
pagadora, em relacdo a Emissora, por todas as obrigagGes pecuniarias, principais ou
acessorias, assumidas pela Emissora nos termos das Debéntures e da Escritura de
Emissdo, incluindo todos e quaisquer valores, sem limitacdo, como o Valor Nominal
Unitario, Atualizacdo Monetaria e Remuneracdo das Debéntures, os Encargos Moratorios,
verbas de carater indenizatdrio, a remuneracdo do Agente Fiducidrio e demais despesas
por este realizadas na execug¢do da sua fungdo, bem como todo e qualquer custo ou
despesa, inclusive de honordrios advocaticios, comprovadamente incorridos pelo Agente
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Fiducidrio ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos, outras
medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou da Escritura de Emissdo (“Obrigagoes
Garantidas”), renunciando expressamente aos beneficios previstos nos termos dos artigos
333, pardgrafo unico, 364, 366, 821, 827, 830, 834, 835 e 837 a 839 do Cddigo Civil e
artigo 794 do Cdédigo de Processo Civil.

A Fianca devera ser honrada pela Fiadora no Dia Util imediatamente subsequente ao
envio da notificacdo de inadimplemento encaminhada pelo Agente Fiducidrio. Tal
notificacdo de inadimplemento devera ser encaminhada pelo Agente Fiduciario a Fiadora
no Dia Util subsequente ao término prazo de cura previsto para cumprimento da
obriga¢do pecuniaria e/ou do prazo para cumprimento da obriga¢do pecuniaria, conforme
aplicavel, caso a obrigacdo ndo tenha sido adimplida pela Emissora.

A Fiadora concordou e se obrigou a somente exigir e/ou demandar da Emissora qualquer
valor honrado pela Fiadora, nos termos da Fianga, apds os Debenturistas terem recebido
todos os valores a eles devidos nos termos da Escritura de Emissdo. Adicionalmente, caso
a Fiadora receba qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver
honrado antes da integral quitacao das obriga¢des da Emissora perante os Debenturistas,
a Fiadora se obrigou a repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu
recebimento, tal valor ao Agente Fiduciario, para pagamento aos Debenturistas.

A Fianca prestada pela Fiadora é realizada em carater irrevogavel e irretratavel, e vigera
até o integral cumprimento de todas as obrigacGes assumidas pela Emissora na Escritura
de Emissao.

A Fiadora declarou-se, em carater irrevogavel e irretratavel, garantidora e principal
pagadora das Obrigacdes Garantidas, sendo certo que as obrigacdes da Fiadora assumidas
na Escritura de Emissdo ndo serdo afetadas por atos ou omissdes que possam exonera-la
de suas obrigacbes ou afetd-las, incluindo, mas ndo se limitando, em razdo de: (a)
gualquer extensdo de prazo ou acordo entre a Emissora e os Debenturistas; (b) qualquer
novagao ou nao exercicio de qualquer direito dos Debenturistas contra a Emissora; e (c)
qualquer limitagdo ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperagao
extrajudicial, pedido de recuperacao judicial ou faléncia.

A Fiadora foi facultado efetuar o pagamento de qualquer obrigacdo inadimplida pela
Emissora, independentemente do recebimento de notificacdo do Agente Fiduciario,
inclusive durante eventual prazo de cura estabelecido na Escritura de Emissdo, hipdtese
em que o inadimplemento da Emissora sera sanado pela Fiadora.

Nenhuma objec¢do ou oposicao da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou invocada pela
Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante os
Debenturistas.

A Fiadora reconhece que a Fianca é prestada por prazo determinado, encerrando-se este
prazo na data do integral cumprimento de todas as obrigacdes assumidas pela Emissora
na Escritura de Emissao, ndo sendo aplicavel, portanto, o artigo 835 do Cddigo Civil.

Direito de Preferéncia

Ndo havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscricdo das
Debéntures.

Repactuagdo Programada

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.
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Amortiza¢do Programada

Sem prejuizo aos pagamentos decorrentes da Oferta de Resgate Antecipado (observado
que a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures somente poderd ocorrer apds
transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissdo, observado os termos da
Resolucdo CMN 4.476 (ou em prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou
regulamentacdo aplicaveis)) e/ou vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, (i) o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série serd amortizado em uma Unica parcela,
devida na Data de Vencimento da Primeira Série; e (ii) o Valor Nominal Unitdrio Atualizado
das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em uma Unica parcela, devida na Data
de Vencimento da Segunda Série.

A Emissora obriga-se a, na respectiva Data de Vencimento, realizar o pagamento das
Debéntures pelo Valor Nominal Unitdrio Atualizado e acrescido da respectiva
Remuneragdo e eventuais valores devidos e nao pagos, bem como eventuais Encargos
Moratérios calculados na forma prevista na secdao “Informacdes Relativas a Emissdo, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Amortizacao
Programada” na pdgina 77 deste Prospecto.

Atualizagdo Monetdria das Debéntures

O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures sera atualizado pela variagdo do IPCA, divulgado
pelo IBGE, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dia Util,
desde a primeira Data de Integralizacdo até a Data de Vencimento das Debéntures, sendo
o produto da atualizacdo incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures
automaticamente, e calculado de acordo com a seguinte férmula:

VNa=VNe xC
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
dut
NI,
NI

c=1]
k=1

k-1
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onde:

n= Numero total de indices considerados na atualizacdo monetaria,

o n

sendo “n” um numero inteiro;

NIk = Valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizagdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de
Aniversario das Debéntures, apds a Data de Aniversario respectiva, o “NIk”
corresponderd ao valor do nimero indice do IPCA do més de atualizagdo;

NIk-1 = Valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = Numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo (ou a
ultima Data de Aniversario das Debéntures) e a data de calculo, limitado ao
nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo
“dup” um numero inteiro; e

dut = Nimero de Dias Uteis contidos entre a Gltima Data de Aniversario das
Debéntures e a proxima Data de Aniversario das Debéntures, sendo “dut”

um ndmero inteiro.
Observagdes:

(i) O ndmero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se
idéntico niumero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(i) A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela
legislacdo em vigor sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissao
ou qualquer outra formalidade;

(iii) Considera-se como “Data de Aniversario” todo dia 15 de cada més, e
caso referida data n3o seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.
Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas;

(iv) O fator resultante da expressdao NIk /(NIk-1 A(dup/dut) é considerado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

(v) O produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.
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Indisponibilidade do IPCA

Caso o IPCA nao esteja disponivel quando da apuracdao da Atualizacdo Monetdria, serd
utilizado, em sua substituicdo, a variacdo correspondente ao ultimo IPCA divulgado
oficialmente até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes
financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e os Debenturistas, conforme o caso,
quando da posterior divulgacao do IPCA que vier a se tornar disponivel.

No Periodo de Auséncia do IPCA, ou no caso de impossibilidade de aplicacdo do IPCA as
Debéntures, por proibicao legal ou judicial, sera utilizado seu substituto legal ou, na sua
falta, serd utilizado o IGP-M ou, na sua falta sera utilizado seu substituto legal. Na falta do
substituto legal do IGP-M, o Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de
Debenturistas de cada uma das séries (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da
Lei das Sociedades por Acdes e na Escritura de Emissdo), para que os Debenturistas de
cada uma das séries deliberem, de comum acordo com a Emissora, o novo parametro a
ser aplicado, o qual deverd observar a regulamentacdo aplicavel (inclusive, mas nao se
limitando aos requisitos previstos no paragrafo 12 do artigo 22 da Lei 12.431) e refletir
parametros utilizados em operagGes similares existentes a época. Até a deliberagdo da
Taxa Substitutiva, a ultima variagdo disponivel do IPCA ou IGP-M, conforme o caso,
divulgada oficialmente serd utilizada na apuracdo do fator “C”, ndo sendo devidas
quaisquer compensac¢des financeiras entre a Emissora e os Debenturistas caso tenha
ocorrido pagamento da Atualizacdo Monetdria até a data de deliberacdo da Taxa
Substitutiva.

Caso o IPCA ou o IGP-M, conforme for o caso, venha a ser divulgado antes da realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas de cada uma das séries de que trata o paragrafo
acima, referida assembleia ndo sera mais realizada, e o IPCA ou o IGP-M, conforme for o
caso, a partir da data de sua divulgagao, passard a ser novamente utilizado para o calculo
da Atualizacdo Monetdria. Até a data de divulgacdo da IPCA nos termos aqui previstos,
sera utilizada a ultima variacdo disponivel do IPCA ou o IGP-M, conforme for o caso,
divulgada oficialmente para fins de cdlculo da Atualizagao Monetaria.

N3ao havendo acordo sobre a Taxa Substitutiva ao IPCA entre a Emissora e os
Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série conforme Quédruns
de Deliberagdo, na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e/ou da
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série de que trata o paragrafo acima (i) a
totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou a totalidade das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, deverdo ser resgatadas no prazo de, no minimo, 30 (trinta) dias e,
no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias a contar da data da realizacdo das respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas para este fim, se ja tiver transcorrido o
periodo de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissao, conforme determina a Resoluc¢do
CMN 4.476 (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou
regulamentacdo aplicaveis) ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, ou (ii) a
Taxa Substitutiva serd indicada por uma Instituicdo Autorizada, se, na data da realizacdo
das referidas Assembleias Gerais de Debenturistas, ndo tiver transcorrido o periodo de 4
(quatro) anos a contar da Data de Emissdao, conforme determina a Resolugcdo CMN 4.476
(ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacgdo ou regulamentagao
aplicaveis). Neste caso a Emissora devera indicar nas Assembleias Gerais de Debenturistas,
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trés instituicdes financeiras que (a) tenham classificagdo de risco minima, em escala
nacional, igual ao rating soberano da Republica Federativa do Brasil, conferidas pela
Standard & Poors, Fitch Ratings ou equivalente pela Moody’s e (b) declarem ndo estar
impedidas ou em posicdo de conflito para a contratacdo, cabendo aos Debenturistas da
Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série decidir pela escolha de 1 (uma) das
Instituigdes Autorizadas, nos termos da Escritura de Emissao.

Na hipdtese de a Taxa Substitutiva vir a ser determinada pela Instituicdo Autorizada
escolhida antes de decorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissao, a
Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures ou a totalidade das Debéntures
da Primeira Série ou a totalidade das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, na
data em que o referido prazo seja alcangado, nos termos da Resolugdo CMN 4.476 (ou em
prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacdo aplicaveis).
Nesta alternativa, para fins de cdlculo da Atualizacdo Monetdria das Debéntures serd
utilizada para calculo de cada més a Taxa Substitutiva determinada pela Instituicdo
Autorizada.

No caso de ndo instalacdo, em segunda convocagdao, da Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série e/ou da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda
Série previstas na Clausula 5.15.4 da Escritura de Emissdo, (i) a totalidade das Debéntures
da Primeira Série e/ou a totalidade das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
deverdo ser resgatadas no prazo de, no minimo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45
(quarenta e cinco) dias a contar da data em que deveriam ter sido realizadas as
respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas em segunda convocagao, se ja tiver
transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissdo, conforme
determina a Resolugcdo CMN 4.476 (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislacdo ou regulamentacdo aplicdveis) ou na Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, ou (ii) caso, na data em que deveriam ter sido realizadas as respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas em segunda convocacdo, ainda ndo tenha decorrido
o periodo de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissdo (ou prazo inferior que venha a
ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis), a Emissora obriga-se a
resgatar a totalidade das Debéntures ou a totalidade das Debéntures da Primeira Série ou
a totalidade das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, na data em que o
referido prazo seja alcancado, nos termos da Resolucdo CMN 4.476 (ou em prazo inferior
que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentagdo aplicaveis). Nas hipdteses
previstas nos itens (i) e (ii), sera aplicado, para fins de calculo da Remuneracdo, até que
seja realizado o resgate antecipado, o ultimo IPCA ou IGP-M, conforme o caso.

Remuneragdo das Debéntures e Pagamento da Remuneragdo

Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série

Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira Série, incidira juros
remuneratdrios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, limitado a uma taxa maxima de 0,40% (quarenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
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acrescida exponencialmente da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais, com vencimento em 15 de maio de 2021, baseada na cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), a ser
apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento. A Remuneracdo da Primeira Série serd calculada de
acordo com a seguinte férmula:

J ={VNa x [FatorJuros-1]}

onde:

J = Valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de
capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira
Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
Fator] _ (taxa N l)ﬁ
atorfuros = 100

onde:

taxa = Taxa de juros fixa (ndo expressa em percentual) a ser apurada no
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais;
e

DP = NUmero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a
ultima Data de Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série, conforme o
caso, e a data atual, sendo “DP” um nUmero inteiro.

Considera-se periodo de capitalizacdo o periodo compreendido entre a
primeira Data de Integralizacdo até a Data de Pagamento da Remuneragao
ou o periodo compreendido entre a Data de Pagamento da Remuneragao
anterior e a préoxima Data de Pagamento da Remuneragao.

Remuneracado das Debéntures da Segunda Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, incidira juros
remuneratdrios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, limitado a uma taxa maxima de 0,65% (sessenta e cinco
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centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
acrescida exponencialmente da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais, com vencimento em 15 de maio de 2023, baseada na cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), a ser
apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Pagamento da Remuneragao da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento. A Remuneracdo da Segunda Série serd calculada de
acordo com a seguinte férmula:

J ={VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = Valor unitdrio dos juros devidos no final de cada periodo de
capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda
Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:
DP
taxa 252
FatorJuros = (W + 1)

onde:

taxa = Taxa de juros fixa (ndo expressa em percentual) a ser apurada no
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais;
e

DP = NUmero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integraliza¢do ou a
ultima Data de Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série, conforme o
caso, e a data atual, sendo “DP” um nimero inteiro.

Pagamento da Remuneracao

Sem prejuizo aos pagamentos decorrentes da Oferta de Resgate Antecipado (conforme
abaixo definida) (observado, no que se refere a Oferta de Resgate Antecipado, somente
apos transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissdo (ou prazo inferior que
venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicdveis), nos termos da
Resolucdo CMN 4.476) e/ou vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo e neste Prospecto, a
Remuneragdo, serd paga anualmente para todas as séries, sem caréncia, a partir da Data
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de Emissdo, no dia 15 do més de dezembro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento
em 15 de dezembro de 2017 e, o ultimo, na Data de Vencimento aplicavel, conforme
indicados abaixo:

Datas de Pagamento da Datas de Pagamento da
Remuneragao da Primeira Série Remuneragao da Segunda Série

15 de dezembro de 2017

15 de dezembro de 2017

15 de dezembro de 2018

15 de dezembro de 2018

15 de dezembro de 2019

15 de dezembro de 2019

15 de dezembro de 2020

15 de dezembro de 2020

15 de dezembro de 2021

15 de dezembro de 2021

15 de dezembro de 2022
15 de dezembro de 2023

Forma de Subscrigdo e de Integralizacdo e Prego de Integraliza¢éo

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo com os procedimentos da CETIP
e/ou da BM&FBOVESPA, observado o Plano de Distribui¢cdo. O preco de subscricdo das
Debéntures (i) na primeira Data de Integralizacdo, sera o seu Valor Nominal Unitario; e (ii)
nas Datas de Integralizagdo posteriores a primeira Data de Integralizacdo serd o Valor
Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracgdo, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizacdo até a data da efetiva integralizacdo. A
integralizagao das Debéntures sera a vista e em moeda corrente nacional na Data de
Integralizagao.

Oferta de Resgate Antecipado da Totalidade das Debéntures

As Debéntures ou, individualmente, as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, poderdo ser objeto de oferta de resgate antecipado,
de maneira facultativa e antecipadamente, a exclusivo critério da Emissora, observados os
procedimentos e condicOes previstos abaixo.

Nos termos da Resolucdo CMN 4.476, apods transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data
de Emissdo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacio ou
regulamentacdo aplicdveis), a Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, a qualquer
tempo, oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures,
qgue sera enderecada a todos os Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da
Segunda Série, conforme o caso, sem distin¢do, assegurada a igualdade de condi¢des a
todos os Debenturistas da Primeira Série e/ou a todos os Debenturistas da Segunda Série
para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com
os termos e condicdes previstos abaixo:
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(i)

a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série por meio de publicacdo de anuncio a
ser amplamente divulgado ou envio de comunicado aos Debenturistas da Primeira
Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série, com cdpia ao Agente Fiduciario,
com, no minimo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias de
antecedéncia da data em que pretende realizar o resgate, nos termos da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série, o(s) qual(is) devera(ao) descrever os termos e condi¢des da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série, incluindo: (a) a forma de manifestacdao dos Debenturistas da Primeira
Série e/ou dos Debenturistas da Segunda Série que aceitarem a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série; (b) a data efetiva para o resgate integral das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série e pagamento aos Debenturistas da Primeira
Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série; (c) a Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série estara
condicionada a aceitacdo da totalidade de Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série; (d) o percentual do prémio de resgate antecipado,
caso exista, que ndo podera ser negativo; e (e) as demais informagdes necessarias
para a tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos Debenturistas da Primeira Série
e/ou aos Debenturistas da Segunda Série (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série”);

apos a publicacdo ou comunicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, os
Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série que
optarem pela adesdo a referida oferta terdo que comunicar diretamente a Emissora,
no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série. Ao final deste prazo, a Emissora
terd 3 (trés) Dias Uteis para proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, sendo
certo que o resgate de todas as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da
Segunda Série sera realizado em uma Unica data;

o valor a ser pago aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da
Segunda Série no ambito da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série sera equivalente ao Valor
Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, acrescida da respectiva Remuneracao,
calculadas pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo ou da Data
de Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série imediatamente anterior e/ou da
Data de Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do resgate e de eventual prémio de resgate antecipado,
se aplicavel; e
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(iv) caso (a) as Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA, o resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Série devera ocorrer conforme os procedimentos
operacionais previstos pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA, conforme o caso; ou (b)
Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série ndo estejam
custodiadas no ambiente da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, o resgate antecipado
das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pelo
Escriturador.

O pagamento das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série a

serem resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate Antecipado das

Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série serd realizado pela

Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA, para

as Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série custodiadas

eletronicamente na CETIP e/ou custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA; ou (ii)

mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas da Primeira Série

e/ou pelos Debenturistas Segunda Série a ser realizado pelo Escriturador, no caso das

Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série que ndo estejam

custodiadas conforme o item (i) acima.

Ndo sera admitido o resgate antecipado de parte das Debéntures da Primeira Série e/ou

das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sendo, portanto, necessaria a adesao

da totalidade das Debéntures dos Debenturistas da Primeira Série e/ou das Debéntures
dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso.

A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA devera(ao) ser notificada(s) pela Emissora na mesma data

em que o Debenturista da Primeira Série e/ou o Debenturista Segunda Série for notificado

sobre a Oferta de Resgate Antecipado.

Resgate Antecipado Facultativo e Amortizagdo Extraordindria Facultativa

N3o serd admitida a realizacdo, pela Emissora, de resgate antecipado facultativo total ou
parcial das Debéntures ou de amortizacdo extraordindria facultativa total ou parcial das
Debéntures, excetuadas as hipdteses a que se referem as se¢bes “Informagdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e da Oferta — Atualizacdo
Monetaria das Debéntures — Indisponibilidade do IPCA” e “Informacdes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e da Oferta — Atualiza¢ao
Monetdria das Debéntures — Tratamento Tributdrio” nas paginas 77 e 88,
respectivamente, deste Prospecto, quando a Emissora estard autorizada,
extraordinariamente, a realizar o resgate da totalidade das Debéntures da Primeira Série
e/ou da totalidade das Debéntures da Segunda Série.

Quanto as hipdteses permitidas do resgate antecipado, o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou da totalidade das Debéntures da
Segunda Série serd realizado por meio de publicagdo de anuncio a ser amplamente
divulgado nos termos da secdo “Caracteristicas da Emissdo e da Oferta — Atualizacdo
Monetdria das Debéntures — Publicidade”, na pdgina 88 deste Prospecto, ou envio de
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comunicado aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda
Série, com cdpia ao Agente Fiduciario, com, no minimo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45
(quarenta e cinco) dias de antecedéncia da data prevista para a efetivacdo do Resgate, os
guais deverdo indicar (a)a data efetiva para o Resgate integral das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e pagamento aos Debenturistas da
Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série e (b) as demais informacgGes
necessarias para a realizagao do Resgate.

O valor a ser pago aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda
Série no ambito do Resgate das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série serd equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
acrescida da respectiva Remuneragdo, calculadas pro rata temporis, a partir da primeira
Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série
imediatamente anterior e/ou da Data de Pagamento da Remunera¢do da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do Resgate, acrescido do percentual
do prémio de Resgate, caso exista, que ndo podera ser negativo.

Caso (a) as Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP e custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA,
o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou da totalidade
das Debéntures da Segunda Série devera ocorrer conforme os procedimentos
operacionais previstos pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA, conforme o caso; ou (b)
Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série que ndo estejam
custodiadas no ambiente da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou da totalidade Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos
pelo Escriturador.

O pagamento das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série a
serem resgatadas antecipadamente em sua totalidade por meio do Resgate sera realizado
pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA,
para as Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série depositadas
eletronicamente na CETIP e custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA; ou (ii)
mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas da Primeira Série
e/ou pelos Debenturistas Segunda Série a ser realizado pelo Escriturador, no caso das
Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série que ndo estejam
custodiadas conforme o item (i) acima.

N3o serd admitido o Resgate de parte das Debéntures, sendo, portanto, necessario o
resgate da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou da totalidade das Debéntures
da Segunda Série.

A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA devera(do) ser notificada(s) pela Emissora na mesma data
em que o Debenturista da Primeira Série e/ou o Debenturista Segunda Série for notificado
sobre o Resgate.

Para mais informag0Oes sobre o Resgate, veja a se¢ao “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures - As Debéntures poderao ser objeto de Resgate nas hipoteses em
que a Emissora e os Debenturistas nao cheguem a um acordo quanto a Taxa Substitutiva
e na hipdtese de ser editada lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido
na fonte sobre a Remuneracao devida aos titulares das Debéntures em aliquotas
superiores aquelas em vigor na data de assinatura da Escritura de Emissao.”, na pagina
132 deste Prospecto.
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Aquisi¢do Facultativa

Apds transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emissdo (ou prazo inferior que venha
a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacao aplicdveis), e observado disposto nos
incisos | e Il do pardgrafo 12 do artigo 12 da Lei 12.431, a Emissora poder3, a seu exclusivo
critério, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Agdes,
adquirir Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato
constar do relatério da administracdo e das demonstrag¢des financeiras da Emissora, ou
por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras expedidas
pela CVM.

As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos do paragrafo acima poderdo, a
critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
desta secdo, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragao
aplicavel as demais Debéntures. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos desta
secdo poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em
conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, observado
que, na data de celebracdo da Escritura de Emissdo, o referido cancelamento nao é
permitido pela Lei 12.431.

Para mais informag¢6es sobre a Aquisicio Facultativa, veja a secao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisi¢ao
Facultativa nos termos previstos na Escritura de Emissdao, o que poderd impactar de
maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado secundario”, na pagina 132
deste Prospecto.

Local de Pagamento

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissdo serdo realizados pela Emissora,
(i) no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario Atualizado, a
Remuneracdao e aos Encargos Moratérios, e com relagdo as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (ii) no que se refere a
pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario Atualizado, a Remuneracdo e aos
Encargos Moratdrios, e com relacdo as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na BM&FBOVESPA, por meio da BM&FBOVESPA; ou (iii) para as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou custodiadas
eletronicamente na BM&FBOVESPA, por meio do Escriturador ou, com relagdao aos
pagamentos que nao possam ser realizados por meio do Escriturador, na sede da
Emissora, conforme o caso.
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Encargos Moratdrios

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aos
Debenturistas nos termos da Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento do
Valor Nominal Unitario Atualizado e da Remuneracdo aplicavel, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou a data de pagamento da respectiva
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, incidirdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento; e (ii) multa convencional, irredutivel e ndo compensatodria, de 2%
(dois por cento).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagées pecunidrias da Emissora nas datas previstas na Escritura de
Emissdio ou em comunicado publicado pela Emissora, ndao lhe dara direito ao
recebimento de Remunerag¢do e/ou Encargos Moratdrios no periodo relativo ao atraso
no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

Publicidade

Todos os atos e decisGes relevantes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver, direta ou indiretamente, o interesse dos Debenturistas, a critério
razoavel da Emissora, deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no
DOEPA e nos jornais “Diario do Pard” e “Folha de Sao Paulo”, utilizados pela Emissora para
efetuar as publicacGes ordenadas pela Lei das Sociedades por Acdes, observado que as
publicacbes relacionadas a Oferta serdo feitas nos termos da Instrucdo CVM 400. A
Emissora podera alterar qualquer jornal acima por outro jornal de grande circulagdo que
seja adotado para suas publicacdes societarias, mediante comunicacdo por escrito ao
Agente Fiduciario e a publicacdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, nos
termos do paragrafo 39, do artigo 289, da Lei das Sociedades por Ac¢bes, podendo os
Debenturistas verificar com o Agente Fiducidrio sobre a eventual alteracdo do jornal de
publicacao.

Tratamento Tributdrio

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista da Primeira Série e Debenturista da Segunda Série tenha
tratamento tributario diferente daquele previsto na Lei n° 12.431/11, o(s) mesmo(s)
devera(3o) encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatdria do referido tratamento tributario julgada apropriada pelo
Banco Liquidante, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos
termos da legislacao tributdria em vigor.
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Mesmo que tenha recebido a documentagcdao comprobatdria referida acima, e desde que
tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou
descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributacdo que entender
devida.

Caso a Emissora nado utilize os recursos obtidos com a colocagao das Debéntures na forma
prevista na se¢do “Destinacao dos Recursos” na pagina 148 deste Prospecto, dando causa
ao seu desenquadramento nos termos do artigo 19, paragrafo 82, da Lei 12.431, esta serd
responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, nesta data equivalente a 20%
(vinte por cento) do valor ndo alocado no Projeto.

Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de
Vencimento, seja editada lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na
fonte sobre a Remuneracdo devida aos titulares das Debéntures em aliquotas superiores
aquelas em vigor na presente data, a Emissora (i) estard autorizada, independentemente
de qualquer procedimento ou aprovacao, a realizar o resgate antecipado da totalidade
das Debéntures desde que transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissdo (ou
prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis) e
(ii) até que o resgate seja realizado, devera acrescer aos pagamentos de Remuneracdo das
Debéntures valores adicionais suficientes para que os Debenturistas da Primeira Série e os
Debenturistas da Segunda Série recebam tais pagamentos como se a incidéncia de
imposto de renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura da
Escritura de Emissdao, sendo que o pagamento de referido acréscimo devera ser realizado
fora do ambiente CETIP e/ou fora do ambiente BM&FBOVESPA.

Na ocorréncia da situacdo descrita no paragrafo acima e desde que transcorridos 4
(quatro) anos a contar da Data de Emissdo, nos termos da Resolucdo CMN 4.476 (ou prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislacdio ou regulamentacdo aplicdveis), a
Emissora poderd resgatar as Debéntures, desde que em sua totalidade, observado o
disposto na Escritura de Emissdo e neste Prospecto.

Prorrogagdo de Prazos

Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo prevista na Escritura de Emissdo até o 12 (primeiro) Dia Util
subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que n3o seja Dia Util, ndo sendo
devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

Classificagdo de Risco

Foi contratada como Agéncia de Classificacdo de Risco das Debéntures a Fitch Ratings
Brasil Ltda. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter
contratada a Fitch Ratings Brasil Ltda., ou agéncia de classificacdo de risco que venha
substitui-la, para a atualizacdo anual da classificacdo de risco (rating) das Debéntures,
sendo que, em caso de substituicdo, devera ser observado o procedimento previsto na
Escritura de Emissao.
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Para mais informacgdes sobre a classificacdo de risco das Debéntures, veja a Simula de
Classificagdo de Risco, constante do Anexo E deste Prospecto, e a secao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — Eventual rebaixamento na classificagcao
de risco atribuida as Debéntures podera dificultar a captacao de recursos pela Emissora,
bem como acarretar reducao de liquidez das Debéntures para negociacdao no mercado
secundario e impacto negativo relevante na Emissora.”, na pagina 130 deste Prospecto.

Fundo de Liquidez e Estabilizagdo

Nao serd constituido fundo de manutencao de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizacdo de precos para as Debéntures.

Fundo de Amortizagéo
N3o sera constituido fundo de amortizagao para a presente Emissao.
Formador de Mercado

A Emissora contratou a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. para exercer a atividade de formador de mercado (market maker) para as
Debéntures, com a finalidade de fomentar a liquidez das Debéntures no mercado
secunddrio mediante a existéncia de ordens firmes diarias de compra e venda para as
Debéntures, por meio das plataformas administradas e operacionalizadas pela CETIP e/ou
pela BM&FBOVESPA, pelo prazo de 12 (doze) meses, contados da Data de Integralizacao,
prorrogdveis automaticamente por iguais e sucessivos periodos no decorrer da vigéncia
das Debéntures, caso ndo haja manifestacdo por escrito em contrdrio de qualquer das
partes do Contrato de Formador de Mercado, nos termos da Instrucdao da CVM n? 384, de
17 de marc¢o de 2003, do Manual de Normas para Formador de Mercado editado pela
CETIP, conforme atualizado, do Comunicado CETIP n? 111 de 6 de novembro de 2006 e do
Comunicado CETIP n2 85, de 30 de julho de 2007 e do Oficio Circular n2 004/2012 -
Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados
Administrados pela BM&FBOVESPA, sendo certo que a Emissora arcara integralmente
com os custos de sua contratacdo e manutenc¢do, conforme Contrato de Formador de
Mercado.
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O Contrato de Formador de Mercado poderd ser resilido a qualquer momento por
qualquer das Partes, mediante notificacdo com antecedéncia de 30 (trinta) dias. A
resilicdo do Contrato de Formador de Mercado pela Emissora somente poderd ocorrer
apos transcorridos, no minimo, 90 (noventa) dias contados do inicio da prestacdao de
servicos previstos no Contrato de Formador de Mercado. Ndo obstante o disposto acima,
o Contrato de Formador de Mercado podera ser rescindido automaticamente pela parte
prejudicada, de pleno direito, independentemente de prévia notificacdo judicial ou
extrajudicial, caso: (a) a outra parte infrinja alguma das clausulas ou condi¢Bes estipuladas
no Contrato de Formador de Mercado, (b) ocorram alteracdes por forca de lei ou
regulamentacdo que inviabilizem os servigos prestados pelo Formado de Mercado, (c) seja
decretada faléncia, liquidacdo ou pedido de recuperacgao judicial de quaisquer das partes
do Contrato de Formador de Mercado; e/ou (d) ocorra a suspensdo ou
descredenciamento do Formador de Mercado em virtude de qualquer uma das hipoteses
previstas no Manual de Normas de Formador de Mercado da CETIP, bem como do Oficio
Circular n2 004/2012 — Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos
Mercados Administrados pela BM&FBOVESPA.

O Formador de Mercado deverd realizar diariamente ordens de compra e de venda das
Debéntures, observados os limites previstos no paragrafo abaixo, durante, no minimo,
240 (duzentos e quarenta) minutos continuos nas plataformas administradas e
operacionalizadas pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, no periodo de negociagdo
compreendido entre 9:00 horas e 17:00 horas, obedecidos os procedimentos adotados
pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA. O Formador de Mercado envidarda os melhores
esforcos para atuar 120 (cento e vinte) minutos continuos no periodo da manhd e 120
(cento e vinte) minutos continuos no periodo da tarde.

As ofertas de compra e venda das Debéntures deverdo observar o que segue: (i) as ordens
diarias de compra e venda das Debéntures deverdo ser realizadas em valor total nao
inferior a RS 500.000,00 (quinhentos mil reais) na compra e RS 500.000,00 (quinhentos
mil reais) na venda em condi¢des normais de mercado; (ii) spread maximo entre o preco
de ofertas de compra e de venda serd de 0,30% a.a. (trinta centésimos por cento ao ano);
(iii) a aquisicdo das Debéntures necessdrias para a pratica das atividades de Formador de
Mercado na CETIP e na BM&FBOVESPA, com recursos proprios, em mercado primdrio,
serd no valor total maximo de RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais); (iv) a quantidade
maxima acumulada, assim entendida como o total de compras subtraido do total de
vendas das quantidades de Debéntures nas plataformas administradas e
operacionalizadas pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, que o Formador de Mercado fica
obrigado a comprar, com recursos préprios, é de RS 3.000.000,00 (trés milhdes de reais);
(v) a frequéncia de atuacdo serd didria; (vi) o direcionamento de ofertas serd para todos
os participantes, sem restricdo de contraparte; e (vii) serd obrigatéria a aceitacao de
fechamento, inclusive parcial.
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Pelos servicos objeto Contrato de Formador de Mercado, o Formador de Mercado fard jus
a uma remuneracdo mensal, no valor de RS 10.000,00 (dez mil reais), corrigidos
anualmente pelo IPCA, a ser paga trimestralmente, liquida de qualquer retencao, deducao
e/ou antecipacdo de qualquer tributo, taxa, contribuicdo e/ou comissdo bancéria (gross-
up), em moeda corrente nacional, a cada dia 25 dos meses de marco, junho, setembro e
dezembro, sendo a primeira remuneragao calculada pro rata die, desde a data de
assinatura do Contrato de Formador de Mercado.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio devera declarar

antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes da Escritura de Emissao,

independentemente de aviso, interpelagdo ou notificacdo, judicial ou extrajudicial na
ocorréncia das hipdteses descritas abaixo (cada uma, um “Evento de Vencimento

Antecipado”):

Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento automatico

das obrigagdes decorrentes da Escritura de Emissao, aplicando-se o disposto abaixo:

() descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer obrigacdo
pecuniaria relativa as Debéntures e/ou a Escritura de Emissdo na respectiva data de
pagamento prevista na Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de até 1 (um)
Dia Util contado da data em que a obrigacdo se tornar exigivel;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou da Fiadora e
ndo devidamente elidido pela Emissora e/ou pela Fiadora, conforme o caso, no

prazo legal;

(iii) pedido de auto-faléncia formulado pela Emissora e/ou pela Fiadora;

(iv) liquidagdo, dissolugdo, extingdo ou decretagdo de faléncia da Emissora e/ou da
Fiadora;

(v) se a Emissora e/ou a Fiadora propuser(em) plano de recuperacdo judicial ou
extrajudicial ou qualquer outra modalidade de concurso de credores prevista em lei
especifica, a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
ter(em) sido requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano; ou se a
Emissora e/ou a Fiadora ingressar(em) em juizo com requerimento de recuperagao
judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperag¢do ou
de sua concessdo pelo juiz competente, com exce¢do do processo n? 0005939-
47.2012.8.14.0301;

(vi) descumprimento, pela Emissora, do plano de recuperagao judicial aprovado pelos
credores reunidos em Assembleia Geral de Credores em 12 de setembro de 2012 e
posteriormente homologado pelo Juizo da 132 vara civel da comarca de Belém,
Estado do Pard (“Plano de Recuperagao Judicial”), desde que decorra de decisdo
judicial irrecorrivel do Juizo que preside o processo de recuperacao judicial;

() rescisdo, caducidade, encampacdo, anulacdo, advento do termo
contratual, sem a devida prorrogacdo, anulacdo decorrente de vicio ou
irregularidade constatada no procedimento ou no ato de sua outorga, nos termos
do Contrato de Concessao ou transferéncia da Concessao, neste ultimo caso;
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(iif)

(iv)

(vi)

transformacgdo do tipo societario da Emissora, inclusive transformagao da Emissora
em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por
AcOes;

questionamento judicial, pela Emissora e/ou Fiadora ou por qualquer de suas
controladoras, sobre a validade e/ou exequibilidade da Escritura de Emiss3o;
vencimento antecipado de obrigagdes de natureza financeira a que esteja sujeita a
Emissora e/ou a Fiadora, assim entendidas as dividas contraidas pela Emissora e/ou
pela Fiadora por meio de operacdes no mercado financeiro ou de capitais, local ou
internacional, valor individual ou agregado, igual ou superior a R$40.000.000,00
(quarenta milhdes de reais);

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessao a terceiros, pela
Emissora e/ou pela Fiadora, das obrigacGes assumidas na Escritura de Emissdo; e

se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade da Escritura de Emissao,
por meio de decisdo judicial.

Constituem Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico que podem acarretar o
vencimento das obriga¢des decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto abaixo,
guaisquer dos seguintes Eventos de Vencimento Antecipado:

(i)

(iif)

(iv)

descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obriga¢cdo ndo
pecunidria prevista na Escritura de Emissdo, ndo sanada em até 15 (quinze) dias
contados da data de ciéncia de tal descumprimento, exceto se outro prazo estiver
sido estabelecido nos termos da Escritura de Emissao;

inadimplemento no pagamento de quaisquer obrigacdes pecunidrias de natureza
financeira a que esteja sujeita a Emissora e/ou a Fiadora, assim entendidas aquelas
que ndo decorram de dividas e/ou obrigaces contraidas pela Emissora e/ou pela
Fiadora por meio de opera¢des no mercado financeiro ou de capitais, local ou
internacional, em valor individual ou agregado, igual ou superior a
R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), observados os prazos de cura
estabelecidos nos respectivos contratos, conforme aplicaveis;

inadimplemento, observados os prazos de cura estabelecidos nos respectivos
contratos, conforme aplicavel, no pagamento de quaisquer obrigacGes pecunidrias
de natureza financeira a que esteja sujeita a Emissora e/ou a Fiadora, assim
entendidas as dividas contraidas pela Emissora e/ou a Fiadora por meio de
operagdes no mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, valor
individual ou agregado, igual ou superior a R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de
reais);

cisdo, fusdo ou incorporagdo da Emissora e/ou Fiadora (incluindo incorporacdo de
acdes da Emissora nos termos do artigo 252 da Lei das Sociedades por A¢des, na
hipdtese de incorporagdo de a¢des da Emissora desde que resulte em alteragao do
controle acionario da Emissora de forma que esta deixe de ser controlada direta ou
indiretamente pela Fiadora) ou, ainda, qualquer outra forma de reorganizacdo
societaria envolvendo diretamente a Emissora e/ou a Fiadora, nos termos do
disposto no caput do artigo 231 da Lei das Sociedades por Ac¢les, exceto se a
Emissora cumprir com o disposto no paragrafo 22 do referido artigo, sendo certo
gue ndo sera considerado um evento de vencimento antecipado a incorporacao,
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(vii)

pela Emissora, de sociedade integrante do Grupo Econ6mico da Emissora desde
que (a) a sociedade incorporada ndo tenha atividades operacionais relevantes e (b)
como resultado da incorporacdo, ndao haja aumento do endividamento da Emissora
ou alteracdo do perfil da divida da Emissora;

se houver alteracdo do objeto social da Emissora e/ou da Fiadora de forma a
alterar as suas atividades preponderantes;

distribuicdo, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de dividendos, incluindo dividendos
a titulo de antecipacdo e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital proprio,
acima do minimo obrigatério, conforme previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Acdes, realizar o resgate ou amortizacdo de acdes, caso a Emissora
e/ou a Fiadora esteja(m) inadimplente(s) com qualquer obrigacdo pecuniaria
relativa as Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao;

descumprimento pela Emissora, por 2 (dois) trimestres consecutivos ou por 4
(quatro) trimestres alternados, da manutenc¢do dos seguintes indices financeiros
nos limites abaixo estabelecidos nas datas das suas respectivas apuragdes
trimestrais (“indices Financeiros”):

(a) O indice obtido da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA Regulatério
(conforme definido abaixo) ndo devera ser maior ou igual a 3,50 (trés
inteiros e cinquenta centésimos); e

(b) O indice obtido da divisio do EBITDA Regulatdrio pelo Resultado
Financeiro Liquido (conforme definido abaixo) ndo devera ser inferior a 1,5
(um inteiro e cinco décimos).

onde:

“Divida Liquida” é o valor calculado, utilizando-se as respectivas
demonstracGes e/ou informacdes financeiras consolidadas divulgadas pela
Emissora, igual a soma de: (i) passivos referentes a empréstimos e
financiamentos (circulante e/ou ndo circulante), incluindo emissGes de
debéntures (circulante e/ou ndo circulante); e (ii) valor presente do saldo a
pagar aos credores financeiros em funcdao da recuperagao judicial
(circulante e/ou ndo circulante), deduzindo-se: (i) o somatdrio das
disponibilidades da Emissora (inclusive caixas e equivalentes de caixa e
aplicacdes financeiras), (ii) o somatdrio dos recebiveis decorrentes de
subvenc¢dao a consumidores de energia elétrica da Subclasse Residencial
Baixa Renda (conforme definido na legislagdo vigente); (iii) saldo liquido
(soma da ponta ativa e ponta passiva) dos instrumentos financeiros
derivativos; (iv) o somatdrio dos Ativos Regulatérios Liquidos, conforme
definido abaixo; (v) o somatério dos valores mantidos em garantias
constituidos em forma de caucdo; e (vi) depdsitos judiciais depositados em
Juizo referentes a empréstimos e financiamentos, debéntures e dividas
com credores financeiros no ambito da recuperacao judicial e (vii) saldo da
conta de Subrogacao da CCC.

94



“Subrogagdo CCC” significa o valor a receber, utilizando-se as respectivas
demonstracdes divulgadas pela Emissora, elaboradas em conformidade
com o disposto na Lei das Sociedades por A¢Ges e auditadas e/ou objeto
de revisdo limitada por auditor independente registrado na CVM,
referentes reembolso através da Conta CCC de investimentos realizados
pela Companhia em Projetos de Interligagdo dos Sistemas Isolados
aprovados pela ANEEL, conforme definido pelas Resolugdes Normativas da
ANEEL.

“Ativos Regulatdrios Liquidos” sdo obtidos pela diferenca entre os Ativos
Regulatérios e os Passivos Regulatérios da Emissora (conforme abaixo
definidos).

“Ativos Regulatérios” sdao os valores, utilizando-se as respectivas
demonstracGes e/ou informacdes financeiras consolidadas divulgadas pela
Emissora, elaboradas em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Ac¢les e auditadas e/ou objeto de revisdo limitada por
auditor independente registrado na CVM, da Parcela A e/ou da Parcela B
da estrutura tarifaria ou quaisquer outros direitos a serem acrescidos as
tarifas de fornecimento e de uso do sistema de distribuicdo de energia
elétrica pela ANEEL e de alteracGes da legislacdo setorial, fiscal e tributaria
gue impactem as condicbes de equilibrio econO6mico-financeiro do
contrato de concessdao da Emissora, conforme definido pelas Resolugdes
Normativas da ANEEL, bem como pelo Manual de Contabilidade do Setor
Elétrico, também aprovado pela ANEEL.

“Passivos Regulatdrios” sdao os valores, utilizando-se as respectivas
demonstracGes e/ou informacdes financeiras consolidadas divulgadas pela
Emissora, elaboradas em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Ac¢des e auditadas e/ou objeto de revisdo limitada por
auditor independente registrado na CVM, da Parcela A e/ou da Parcela B
da estrutura tarifaria ou quaisquer outras obrigacdes a serem deduzidos
das tarifas de fornecimento e de uso do sistema de distribuicdo de energia
elétrica pela ANEEL e de alteragbes da legislacdo setorial, fiscal e tributaria
gue impactem as condicdes de equilibrio econdémico-financeiro do
contrato de concessdao da Emissora, conforme definido pelas Resolugdes
Normativas da ANEEL, bem como pelo Manual de Contabilidade do Setor
Elétrico, também aprovado pela ANEEL.

“EBITDA Regulatério” significa o valor, utilizando-se as respectivas
demonstracGes e/ou informacg&es financeiras consolidadas divulgadas pela
Emissora, elaboradas em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por A¢bes e auditadas e/ou objeto de revisdo limitada por
auditor independente registrado na CVM, igual ao resultado liquido
relativo a um periodo de doze meses, antes da participacdo de
minoritarios, imposto de renda, contribuicdo social, despesas ndo
recorrentes (antigo resultado ndo operacional), resultado financeiro,
amortizacdo, depreciacdo dos ativos e participacdo em coligadas e
controladas, somado ao resultado liquido de ativos e passivos regulatorios
langados na demonstracdo do resultado da contabilidade regulatéria
registrada na ANEEL (“EBITDA Regulatério”).

95



(viii)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

“Resultado Financeiro Liquido” significa o valor, utilizando-se as
respectivas demonstragdes divulgadas pela Emissora, elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por A¢Ges e auditadas
e/ou objeto de revisdo limitada por auditor independente registrado na
CVM, referente a soma das receitas financeiras menos a soma das
despesas financeiras, ambas relativas a um periodo de 12 (doze) meses,
tudo apurado conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil.

protestos de titulos contra a Emissora e/ou a Fiadora, cujo valor unitario
ou agregado ultrapasse R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), salvo se for
validamente comprovado pela Emissora, ao Agente Fiducidrio, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis, (1) que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, ou
(2) se o protesto for cancelado, em qualquer hipdtese, ou (3) se tiver sido
apresentada garantia em juizo, aceita pelo poder judicidrio;

alteracdo do controle acionario direto da Emissora (conforme definicdo
de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des), exceto se for
para outra empresa do mesmo Grupo Econdmico da Emissora;

comprovagao de insuficiéncia, incorre¢do ou inconsisténcia material de
qualquer declaracdo feita pela Emissora e/ou pela Fiadora na Escritura de Emissdo,
no Formuldrio de Referéncia e nos Prospectos, que afete materialmente e
adversamente a percep¢do de risco das Debéntures e/ou da Emissora e/ou da
Fiadora;

comprovacdo de que a Emissora e/ou a Fiadora prestou(aram)
declaragdo que conhecia(m) ndo ser verdadeira na Escritura de Emissdo, no
Formulario de Referéncia e nos Prospectos;

ndo cumprimento de qualquer ordem de execuc¢do por quantia certa
oriunda de decisao judicial definitiva ou arbitral, de natureza condenatéria, contra
a Emissora e/ou Fiadora, por valor individual ou agregado que ultrapasse
R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), no prazo estipulado para
cumprimento, exceto (a) se a Emissora e/ou a Fiadora comprovar(em), em até 15
(quinze) Dias Uteis da determinacdo da respectiva medida, ter(em) obtido qualquer
decisdo judicial suspendendo a respectiva medida; ou (b) se, no prazo legal, tiver
sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo poder judiciario;

reducdo do capital social da Emissora e/ou da Fiadora sem observancia
do disposto no paragrafo 32 do artigo 174 da Lei das Sociedades por A¢des;

perda ou cancelamento do registro de companhia aberta da Emissora
e/ou da Fiadora na CVM;

(a) alienagdo de ativos ou de participagdes societarias pela Emissora e/ou
pela Fiadora, exceto por substituicio de ativos para fins de manutencdo e/ou
reparacdo destes; ou (b) desapropriacdo, confisco ou outra medida de qualquer
autoridade governamental ou judicidria que implique perda de bens da Emissora
e/ou da Fiadora, que, individual ou conjuntamente, em qualquer dos casos (a) e/ou
(b), representem, em montante individual ou agregado, 10% (dez por cento) do
ativo total da Emissora e/ou da Fiadora apurado em suas Ultimas demonstracGes
financeiras divulgadas;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora e/ou da Fiadora, em valor igual
ou superior, em montante individual ou agregado, a R$40.000.000,00 (quarenta
milhGes de reais), exceto se (a) tais arrestos, sequestros ou penhora de bens
estiverem clara e expressamente identificados nas notas explicativas das
demonstracdes financeiras da Emissora referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015 e do trimestre findo em 30 de setembro de 2016; ou (b)
devidamente indicados no Formulario de Referéncia (conforme definido abaixo) ou
no formulario de referéncia da Fiadora;

existéncia de sentenca condenatdria, cuja exigibilidade ndo seja suspensa no prazo
de até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data da referida sentenca, relativamente a
pratica de atos pela Emissora e/ou pela Fiadora que importem em infringéncia a
legislacdo que trata do combate trabalho infantil e ao trabalho escravo, infracdo a
legislacdo ou regulamentacao relativa ao meio ambiente ou crime relacionado ao
incentivo a prostituicao;

ndo obten¢do, ndao renovagao, cancelamento, revoga¢dao ou suspensdo das
autorizacoes, subvencdes, alvaras ou licencas, inclusive as ambientais, necessarias
para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou pela
Fiadora, exceto se, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de tal
ndo obtencdo, ndo renovacdo, cancelamento, revogacao ou suspensao, a Emissora
e/ou a Fiadora comprove(m) a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a
regular continuidade das atividades da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso,
até a renovacdo ou obtencdo da referida licenca ou autorizacdo e desde que,
durante esse prazo, ndo haja a cassa¢do ou a suspensdo de referido provimento
jurisdicional autorizativo; e

questionamento judicial, por qualquer terceiro, sobre a validade e/ou
exequibilidade da Escritura de Emissao.

Os valores indicados nos Eventos de Vencimento Antecipado acima serdo corrigidos
anualmente, de acordo com a variacdo acumulada do IPCA, a partir da Data de Emissao,
ou na falta deste, aplicar os critérios indicados para apuragao de taxa substitutiva.

Para mais informagoes, ver secdao “InformagGes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Atualizagdo Monetaria das
Debéntures — Indisponibilidade do IPCA” na pagina 77 deste Prospecto.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado automaticos acima,
ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, acarretard o vencimento
antecipado automadtico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou
notificacdo, judicial ou extrajudicial.
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Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado nao automaticos acima, o Agente
Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do momento
em que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar nos
prazos e demais condi¢cdes descritas na Clausula Décima da Escritura de Emissdo, para
deliberar sobre a eventual decretacdo de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao.

Nas Assembleias Gerais de Debenturistas de que trata o paragrafo acima, Debenturistas
representando, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulacdo, em primeira convocacdo, e (ii) maioria das Debéntures em Circulacdo
presentes na Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda convocacdo, desde
que estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 1/3 (um ter¢o) das Debéntures
em Circulacdo, poderdo decidir por declarar o vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo, sendo certo que tal
decisdo tera carater irrevogavel e irretratavel.

Na hipotese: (i) da ndo instalacdo, em segunda convocacgdo, das referidas Assembleias
Gerais de Debenturistas; ou (ii) de ndao ser aprovado o exercicio da faculdade prevista o
paragrafo acima ou (iii) em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberacdo em data
posterior, o Agente Fiduciario ndo deverd declarar o vencimento antecipado de todas as
obrigacOes decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao.

Caso a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.4 da Escritura de
Emissdo e referida acima nao seja instalada em segunda convocacgao, o Agente Fiducidrio
ndo declarard o vencimento antecipado das Debéntures e ficara liberado de realizar nova
convocacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre o(s) mesmo(s)
Evento(s) de Vencimento Antecipado verificado(s), sem prejuizo de novas convocacdes
que possam vir a ser realizadas em razao de novo(s) Evento(s) de Vencimento Antecipado.
Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das obrigacées decorrentes das
Debéntures da(s) respectiva(s) série(s), a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das
Debéntures da(s) respectiva(s) série(s), com o seu consequente cancelamento, pelo Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures acrescido das respectivas Remuneracdes
aplicaveis, calculadas pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo ou desde
a Data de Pagamento da respectiva Remuneracdo imediatamente anterior, até a data do
efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o
caso e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da
Escritura de Emiss3o, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que for declarado o
vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures, mediante
comunicacdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora e a Fiadora por
meio de carta protocolada, ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por
telegrama, no enderego constante da Clausula Doze da Escritura de Emissdo ou por meio
de fax, com confirmacdo de recebimento enviado ao nimero constante da Clausula Doze
da Escritura de Emissdo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratérios.
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O resgate das Debéntures de que trata o paragrafo acima, assim como o pagamento de
tais Debéntures serdo realizados observando-se os procedimentos da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, com relagdo as Debéntures que estejam depositadas eletronicamente na
CETIP e/ou e/ou custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, e/ou do Escriturador,
com relacdo as Debéntures que ndo estejam depositadas eletronicamente na CETIP e/ou
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, observado o prazo disposto o paragrafo
acima.

A CETIP, a BM&FBOVESPA e o Escriturador, quando as Debéntures ndo estiverem
depositadas eletronicamente na CETIP e/ou custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA, deverdo ser comunicados, por meio de correspondéncia encaminhada
pela Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario, da realizacdo do referido resgate, com no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de

Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a

fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas,

observado que:

(i) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries, inclusive quanto,
mas ndo se limitando, (a) a deliberacdo referente a declaracdo de vencimento
antecipado em razdao da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado ndo automaticos e/ou (b) de pedidos de renuncia e/ou perdado
temporario referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado passiveis de pedidos
de renudncia prévia e/ou perddo temporario prévio, os Debenturistas, a qualquer
tempo, reunir-se-ao em assembleia geral conjunta, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas de todas as séries. Neste caso, para fins
de apuragao dos quodruns, deverd ser considerada a totalidade das Debéntures
objeto da Emissdo (assim consideradas as Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série), sem distin¢cdo entre as séries; e

(i) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada série, os
Debenturistas da respectiva série poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, reunir-se em assembleia
geral, que se realizard em separado, computando-se em separado os respectivos
guéruns de convocacdo, instalacdo e deliberacdo, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da respectiva série, conforme
0 caso.

Os procedimentos nesta se¢do serdo aplicdveis as Assembleias Gerais de Debenturistas de

todas as séries, em conjunto, e Assembleias Gerais de Debenturistas de cada uma das

respectivas séries, individualmente, conforme o caso, e os qudruns aqui previstos deverao

ser calculados levando-se em consideracdo o total de Debéntures de todas as séries ou o

total de Debéntures da respectiva série, conforme o caso.
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A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo, ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série,
conforme o caso, ou pela CVM.

A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-d4 mediante anudncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes, nos drgdos de imprensa usualmente utilizados pela
Emissora, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anlncio de convocacao
de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentacao
aplicavel e da Escritura de Emissao, ficando dispensada a convocagao no caso da presenca
da totalidade dos Debenturistas ou dos Debenturistas da respectiva série, conforme o
caso.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢Oes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias,
contados da primeira publicagdo do edital de convocagdo ou, caso nao se verifique
guérum para realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacao,
no prazo de 8 (oito) dias, contados da primeira publicacdo do edital de segunda
convocagao.

Nos termos do artigo 71, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢des, a Assembleia
Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a presenca de
Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures
em Circulagao, ou das Debéntures em Circulagao da respectiva série e, em segunda
convocac¢do, com qualquer quérum.

Instaladas as Assembleias Gerais de Debenturistas, os titulares de Debéntures em
Circulacao poderao deliberar pela suspensao dos trabalhos para retomada da respectiva
Assembleia Geral de Debenturista em data posterior, desde que a suspensdo seja
aprovada pelo mesmo quorum estabelecido para deliberacdo da matéria que ficard
suspensa até a retomada dos trabalhos, observado o disposto no artigo 129 da Lei das
Sociedades por Acdes.

Em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, as matérias ja
deliberadas até a suspensao da Assembleia Geral de Debenturistas instalada ndo poderao
ser votadas novamente quando da retomada dos trabalhos. As deliberacbes ja tomadas
serdo, para todos os fins de direito, atos juridicos perfeitos.

As matérias ndo votadas até a suspensdao dos trabalhos ndo serdo consideradas
deliberadas e ndo produzirdo efeitos até a data da sua efetiva deliberacao.

Cada Debénture conferird ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, cujas deliberacées serdo tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a
constituicdo de mandatarios. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de
sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos na Escritura de Emissdo,
serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das
Debéntures, ou das Debéntures da respectiva série, conforme o caso, independentemente
de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.
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Serd obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presencga dos representantes legais da
Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo
Agente Fiducidrio, conforme o caso, hipdtese em que serd obrigatdria.

O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para

prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

Exceto pelo disposto no paragrafo abaixo, todas as deliberacdes a serem tomadas em

Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacao dependerdo de aprovacgdo de

Debenturistas representando, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das

Debéntures em Circulagdo, quando se tratar de deliberagbes que digam respeito aos

Debenturistas de todas as séries, reunidos em uma Unica Assembleia Geral de

Debenturistas; (ii) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série

em Circulacdo, quando se tratar de delibera¢Ges que digam respeito especificamente aos

Debenturistas da Primeira Série; e (iii) 50% (cinquenta por cento) mais uma das

Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, quando se tratar de deliberagdes que digam

respeito especificamente aos Debenturistas da Segunda Série. No caso de deliberacdes a

serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convoca¢do, os

quéruns serdo de, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em

Circulacdo presentes na Assembleia Geral de Debenturistas, quando se tratar de

deliberagbes que digam respeito aos Debenturistas de todas as séries, reunidos em uma

Unica Assembleia Geral de Debenturistas; (ii) 50% (cinquenta por cento) mais uma das

Debéntures da Primeira Série em Circulagdo presentes na Assembleia Geral de

Debenturistas da Primeira Série, quando se tratar de deliberacdes que digam respeito

especificamente aos Debenturistas da Primeira Série; e (iii) 50% (cinquenta por cento)

mais uma das Debéntures da Segunda Série em Circulacdo presentes na Assembleia Geral
de Debenturistas da Segunda Série, quando se tratar de deliberacdes que digam respeito
especificamente aos Debenturistas da Segunda Série.

N3o estdo incluidos no quérum a que se refere o paragrafo acima:

(i)  os quoruns expressamente previstos em outros itens e/ou clausulas da Escritura de
Emissao;

(i) as alteragGes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser
propostas pela Emissora (i) a redu¢ao da Remuneracgao, (ii) a Data de Pagamento da
Remuneracado, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os valores e data de
amortizacdo do principal das Debéntures; (v) modificacdo da Fianca; (vi) os Eventos
de Vencimento Antecipado; (vii) alteracdo do procedimento da Oferta de Resgate
Antecipado previsto na Escritura de Emissdo; (viii) a alteragdo dos quéruns de
deliberagdo previstos na Clausula Décima da Escritura de Emissdo e (ix) alteragao de
clausulas sobre amortizacdo extraordinaria e/ou resgate antecipado, dependerdo da
aprovacdo, de forma segregada para cada uma das séries, por Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da
Primeira Série em Circulagdo e 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da
Segunda Série em Circulagdo, conforme o caso; e
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(iii) os pedidos de renuncia prévia ou perddo tempordrio prévio referentes aos Eventos
de Vencimento Antecipado automaticos indicados nos itens (i), (x) e (xi) da secdo
“Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Vencimento
Antecipado”, na pdgina 92 deste Prospecto, dependerdo da aprovacao de 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda
convocagdes. Ndo estao sujeitos a pedidos de renuncia prévia ou perdao temporario
prévio os demais Eventos de Vencimento Antecipado automadticos e ndo listados
neste item; e

(iv) os pedidos de renuncia (waiver) ou perddo temporario referentes aos Eventos de
Vencimento Antecipado ndo automaticos dependerdo da aprovacdo de (i) 50%
(cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocacgao, e (ii)
maioria das Debéntures em Circulagdo presentes na Assembleia Geral de
Debenturistas instalada em segunda convocacdo, desde que estejam presentes na
referida assembleia, no minimo, 1/3 (um tergo) das Debéntures em Circulagdo.

CARACTERISTICAS DA OFERTA
Colocagdo e Procedimento de Distribui¢éo

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Lei de Mercado de
Valores Mobilidrios, da Instrucdo CVM 400, da Instrucdo CVM 471, do Convénio CVM-
ANBIMA, do Cddigo ANBIMA de Atividades Conveniadas, do Codigo ANBIMA de Ofertas e
das demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, sob regime de garantia firme
de colocacdo, de forma individual e ndo solidaria entre os Coordenadores, para o Valor
Total da Emissdo (sem considerar as Debéntures Adicionais e/ou as Debéntures
Suplementares, as quais se emitidas serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de
colocagdo), nos termos do Contrato de Distribuicdo, com a intermediagdo das Institui¢des
Participantes da Oferta.

Para mais informagoes, ver se¢do “Informagdes Relativas a Emissdao, a Oferta e as
Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Regime de Coloca¢ao” na pagina 112 deste
Prospecto.

Publico Alvo da Oferta

O Publico Alvo da Oferta é composto pelos Investidores Institucionais e pelos Investidores
Nao Institucionais.

Plano de Distribui¢do

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a
Oferta conforme o plano de distribuicdo adotado em conformidade com o disposto no
artigo 33, paragrafo 39, da Instrugcdo CVM 400, o qual leva em consideracdo as relacdes
com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores e da Emissora, os quais assegurardo (i) que o tratamento conferido aos
Investidores da Oferta seja justo e equitativo, (ii) a adequacdo do investimento ao perfil
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de risco do publico alvo da Oferta, e (iii) que os representantes das InstituicGes
Participantes da Oferta recebam previamente exemplares (a) deste Prospecto Preliminar;
e (b) do Prospecto Definitivo, para leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser
esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

A Oferta nao contard com esforgos de colocagdo no exterior.

O Plano de Distribuigdo serd fixado nos seguintes termos:

(i)
(ii)
(iif)

(viii)

as Debéntures serdao objeto de oferta publica de distribuicao, com intermediagdo
dos Coordenadores;

a Oferta tera como publico alvo: (a) os Investidores Ndo Institucionais; e (b) os
Investidores Institucionais;

apods a divulgacdo do Aviso ao Mercado, e a disponibilizacdo deste Prospecto aos
Investidores da Oferta, poderdo ser realizadas Apresentacdes para Potenciais
Investidores;

os materiais publicitdrios ou documentos de suporte as Apresentacbes para
Potenciais Investidores eventualmente utilizados serdo, conforme o caso,
submetidos a aprovacao prévia da CVM, nos termos do artigo 50 da Instrugao CVM
400, ou encaminhados a CVM previamente a sua utilizacdo, nos termos do artigo
50, paragrafo 52, da Instrugcdao CVM 400;

apos as Apresentagdes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtengao do
registro da Oferta na CVM, os Coordenadores realizardo o Procedimento de
Bookbuilding;

concluido o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidardao os
Pedidos de Reserva dos Investidores N3o Institucionais, os Pedidos de Reserva das
Pessoas Vinculadas e as intencGes de investimento dos Investidores Institucionais
gue ndo sejam Pessoas Vinculadas para subscricdo das Debéntures;

desde que todas as condicBes precedentes listadas no Contrato de Distribuicdo
tenham sido satisfeitas ou tenham sido expressamente renunciadas pelos
Coordenadores, e observados os demais termos e condi¢des do Contrato de
Distribuicdo, a Oferta somente tera inicio apds (a) o atendimento dos requisitos a
que se refere a Clausula Segunda da Escritura de Emissdo; (b) a concessdo do
registro da Oferta pela CVM; (c) o depdsito para distribuicdo e negociacdo das
Debéntures na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA; (d) a divulgacdo do Anuncio de
Inicio; (e) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores da Oferta, nos
termos da Instrucdo CVM 400; (f) a publicacdo, no DOU, da Portaria MME; e (g) o
consentimento prévio (waiver) de determinados credores da Emissora cujos
instrumentos contenham, de alguma forma, restricdes para a realizacdo da
Emissao;

iniciada a Oferta: (a) os Investidores N&o Institucionais que manifestaram interesse
na subscricdo das Debéntures durante o Periodo de Reserva por meio de
preenchimento do Pedido de Reserva, (b) os Investidores da Oferta que sejam
consideradas Pessoas Vinculadas que manifestaram interesse na subscricdo das
Debéntures durante o Periodo de Reserva por meio de preenchimento do Pedido
de Reserva e desde que n3o seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as
Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares); e/ou (c) os Investidores
Institucionais que encaminharam suas ordens de investimento nas Debéntures e
tiveram suas ordens alocadas deverdo assinar o boletim de subscricdo, na
respectiva Data de Integralizacdo, sendo certo que a integralizacdo das Debéntures
somente ocorrerd apds a assinatura do boletim de subscricdo e serd efetuada pelo
Preco de Integralizacao;
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(ix)  a colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, bem como com o Plano de Distribuicdo; e

(x) ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
investidores da Oferta interessados em subscrever Debéntures no ambito da
Oferta.

Periodo de Colocag¢éo

Observados os requisitos indicados na Escritura de Emissdao, as Debéntures serdo
subscritas e integralizadas até 31 de dezembro de 2016 ou até a Data de Liquidagdo, caso
o registro da Oferta tenha sido concedido, o Procedimento de Bookbuilding tenha sido
concluido e o Anuncio de Inicio tenha sido divulgado até o dia 22 de dezembro de 2016, o
gue ocorrer por ultimo. Ao final do Periodo de Colocagdo, os Coordenadores ou quaisquer
de suas sociedades controladas, controladoras ou sob controle comum, conforme o caso,
estardo obrigados a subscrever e integralizar a totalidade das Debéntures objeto da
garantia firme de coloca¢do que porventura ndo tenham sido colocadas, conforme
procedimento descrito no Contrato de Distribuicdo. Apds a colocacdo das Debéntures,
sera divulgado o Anuncio de Encerramento.

Procedimento de Coleta de Intengées de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Serd adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, e do artigo 44 da Instrugdo CVM
400, sem lotes minimos ou maximos, para a verificacdo, junto aos Investidores
Institucionais, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis e taxas de juros, para
definicdo, junto a Emissora: (a) da emissdo das Debéntures em série Unica ou em 2 (duas),
e da quantidade de Debéntures da Primeira Série e de Debéntures da Segunda Série; (b)
da Remuneracdo da Primeira Série (caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série) e
da Remunerac¢do da Segunda Série (caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série); e
(c) do exercicio, ou ndo, da Op¢do do Lote Suplementar e/ou da Opgdo de Debéntures
Adicionais.

O Procedimento de Bookbuilding, exclusivamente para a definicdo da Remuneracdo da
Primeira Série (caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série) e da Remuneracdo da
Segunda Série (caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série), serd realizado
exclusivamente com os Investidores Institucionais, excluidos os Investidores Institucionais
que sejam considerados Pessoas Vinculadas. Os Investidores Institucionais considerados
Pessoas Vinculadas apresentarao Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva e ndo
participardo do Procedimento de Bookbuilding para a definicdo da Remuneracdo da
Primeira Série (caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série) e da Remuneracdo da
Segunda Série (caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série).

Para fins de verificacdo (i) da emissdao de cada uma das séries da Emissdo, ou a emissao
das Debéntures em série Unica ou em 2 (duas) séries, e da quantidade de Debéntures da
Primeira Série e de Debéntures da Segunda Série e (ii) do exercicio, ou ndo, da Opc¢do do
Lote Suplementar e/ou da Opc¢do de Debéntures Adicionais, serdo considerados os
Pedidos de Reserva apresentados por Investidores Nado Institucionais e Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas e as ordens colocadas pelos
Investidores Institucionais que nao sejam considerados Pessoas Vinculadas.O resultado do
Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por meio de aditamento a Escritura de
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Emissdo, a ser celebrado anteriormente a data de concessdo do registro da Oferta pela
CVM, independentemente de qualquer aprovacgao societaria adicional da Emissora, e sera
divulgado por meio do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da
Instrugao CVM 400.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais e as
Debéntures Suplementares), ndo serda permitida a colocacdo das Debéntures a
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de Reserva
realizados por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instru¢cdao CVM 400, com excecdo das Debéntures
colocadas ao Formador de Mercado, no volume de até 10% (dez por cento) das
Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais).

Pessoas Vinculadas

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, podera ser aceita a participacao de
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas. Entretanto, os Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, bem como os Investidores Nao Institucionais,
somente poderdo apresentar suas ordens de investimento por meio de Pedido de
Reserva, durante o Periodo de Reserva.

Para mais informagOes sobre a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, veja as
secoes “Informagdes Relativas a Emissdao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Oferta — Pessoas Vinculadas” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures
— O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario”, nas paginas 104 e 131, respectivamente, deste Prospecto.

Oferta Ndo Institucional

Os Investidores Nao Institucionais e os Investidores da Oferta que sejam considerados
Pessoas Vinculadas interessados em subscrever Debéntures deverdo preencher e
apresentar a uma Instituicdo Participante da Oferta os Pedidos de Reserva durante o
Periodo de Reserva.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais e dos Investidores da Oferta
gue sejam considerados Pessoas Vinculadas ndo serdo considerados no Procedimento de
Bookbuilding, de forma que os Investidores Nao Institucionais e dos Investidores da Oferta
gue sejam considerados Pessoas Vinculadas nao participardo, portanto, do procedimento
de coleta de intengbes que definira a Remuneracao da Primeira Série (caso sejam emitidas
Debéntures da Primeira Série) e da Remuneracdo da Segunda Série (caso sejam emitidas
Debéntures da Segunda Série).
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O montante de 30.000 (trinta mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures

Suplementares e as Debéntures Adicionais), ou seja, 10% (dez por cento) do Valor Total da

Emissao, serd destinado, prioritariamente, a Oferta Nao Institucional. Os Coordenadores,

em comum acordo com a Emissora, poderdao manter a quantidade de Debéntures

inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional ou elevar tal quantidade a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os
referidos Pedidos de Reserva.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores Ndo Institucionais e dos Investidores

da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas serdo irrevogaveis e irretrataveis,

exceto pelo disposto nos incisos (ii), (iv) e (v), abaixo, e de acordo com as seguintes
condi¢des, observados os procedimentos e normas de liquidagdo da CETIP e/ou da

BM&FBOVESPA:

(i) durante o Periodo de Reserva, cada Investidor Nao Institucional e cada Investidor
da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas interessado em participar da
Oferta Nado Institucional realizard a reserva das Debéntures mediante
preenchimento do Pedido de Reserva junto a uma Instituicdo Participante da
Oferta. Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais e aos Investidores da
Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas que entrem em contato com o
Participante Especial de sua preferéncia para verificar os procedimentos adotados
pelo respectivo Participante Especial para efetivagcdo do Pedido de Reserva,
incluindo, sem limitagdo, eventual necessidade de depodsito prévio do
investimento pretendido;

(ii) no Pedido de Reserva, os Investidores N&o Institucionais e os Investidores da Oferta
gue sejam considerados Pessoas Vinculadas terdo a faculdade, como condicdo de
eficacia de seu Pedido de Reserva e aceitacdo da Oferta, de estipular uma taxa
minima para a Remuneracdo das Debéntures, sendo certo que, na auséncia de
especificagdo, sera presumido que o Investidor Ndo Institucional e/ou o Investidor
da Oferta que seja considerado Pessoa Vinculada pretende investir nas Debéntures
independentemente da taxa que vier a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding. Caso o Investidor Ndo Institucional e/ou o Investidor da Oferta que
seja considerado Pessoa Vinculada efetue, com relacdo as Debéntures, mais de um
Pedido de Reserva, a sobretaxa minima estipulada deve ser igual em todos os
Pedidos de Reserva, sendo que, se constarem condi¢des diferentes, apenas o
primeiro Pedido de Reserva serd acatado e os demais serdo automaticamente
cancelados. O Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado caso (a) a
Remuneracdo referente as Debéntures, fixada apds o Procedimento de
Bookbuilding, seja inferior a taxa estabelecida pelo Investidor N3do Institucional
e/ou o Investidor da Oferta que seja considerado Pessoa Vinculada; (b) o Investidor
N3o Institucional e/ou o Investidor da Oferta que seja considerado Pessoa
Vinculada tenha estipulado como taxa minima para as Debéntures uma taxa
superior a taxa maxima estipulada no Aviso ao Mercado; (c) se as Debéntures da
Primeira Série ou as Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ndo forem
emitidas, de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding, pelo
Sistema de Vasos Comunicantes e caso o Pedido de Reserva tenha indicado a
reserva das referidas Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda
Série;

106



(iii)  a quantidade de Debéntures subscritas, o respectivo valor do investimento, a Data
de Integralizacdo e o horario limite serdo informados a cada Investidor Nao
Institucional e para o Investidor da Oferta que seja considerado Pessoa Vinculada,
até as 10:00 (dez) horas do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido o
respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao enderego
eletrénico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone, fac-
simile ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o item
(v) abaixo, limitado ao valor do Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de
rateio prevista abaixo;

(iv)  os Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas deverdo indicar,
obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada,
sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta, tendo em vista que, caso seja verificado excesso de
demanda superior a 13 (um terco) das Debéntures inicialmente ofertadas, os
Pedidos de Reserva apresentados por investidores que sejam Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdao CVM
400;

(v) os Investidores Nao Institucionais e os Investidores da Oferta que sejam
considerados Pessoas Vinculadas deverdo efetuar o pagamento do valor indicado
no item (iii) acima junto a Instituicdo Participante da Oferta com que tenham
realizado o respectivo Pedido de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis,
até as 11:00 (onze) horas da Data de Integralizagao;

(vi) até as 16:00 (dezesseis) horas da Data de Integralizacdo, cada Instituicdo
Participante da Oferta junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado,
entregara a cada Investidor N3o Institucional e/ou Investidores da Oferta que sejam
considerados Pessoas Vinculadas o nimero de Debéntures alocado a tal investidor,
ressalvadas as hipéteses de cancelamento do Pedido de Reserva descritas nos
incisos (ii), (iv) e (v) acima e a possibilidade de rateio, nos termos descritos abaixo;
e

(vii)  os Investidores Ndo Institucionais e Investidores da Oferta que sejam considerados
Pessoas Vinculadas deverdo realizar a integralizacdo das Debéntures mediante o
pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis, de acordo com o procedimento descrito acima.

Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais e ao Investidores da Oferta que sejam
considerados Pessoas Vinculadas interessados na realizacdo de Pedido de Reserva, que
(i) leiam cuidadosamente os termos e condi¢Bes estipulados no Pedido de Reserva,
especialmente no que se refere aos procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e as
informacgdes constantes deste Prospecto Preliminar e do Formuldrio de Referéncia; (ii)
verifiguem com a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o
seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exigirda a manutencao de recursos
em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva,
conforme o caso; (iii) verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua
preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, a possibilidade de débito
antecipado da reserva por parte da Instituicdo Participante da Oferta; e (iv) entrem em
contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para obter
informagdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicdo Participante da
Oferta para a formalizagdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizagdo do
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cadastro na Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos
operacionais adotados por cada Instituicdo Participante da Oferta, tais como bloqueio dos
recursos necessarios a integralizacdo das Debéntures, autorizacdo para débito em conta
corrente, eventual garantia exigida e outras clausulas que dizem respeito a rela¢do juridica
do Investidor N3o Institucional e do Investidor da Oferta que seja Pessoa Vinculada com a
Instituicdo Participante da Oferta.

Para mais informagdes sobre a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, veja as
secoOes “InformagOes Relativas a Emissdao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Oferta — Pessoas Vinculadas” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures
— O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario”, nas paginas 104 e 131, respectivamente, deste Prospecto.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da Oferta Nao
Institucional, as Debéntures remanescentes serdo destinadas aos Investidores
Institucionais, excluidos os Investidores Institucionais considerados Pessoas Vinculadas,
observado o item Publico Alvo da Oferta “Publico Alvo da Oferta”, na pagina 103 deste
Prospecto, de acordo com os seguintes procedimentos:

(i) os Investidores Institucionais, excluidos aqueles Investidores Institucionais que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever Debéntures
deverdo apresentar suas intengdes de investimento aos Coordenadores, na data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, conforme cronograma indicado na
secdo “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” na pagina 63 deste Prospecto,
indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxa
de juros, inexistindo recebimento de reserva ou limites maximos de investimento;

(ii) somente serdo consideradas as ordens daqueles investidores que preencham os
requisitos para participar da Oferta Institucional;

(iii) caso as intengdes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais
excedam o total de Debéntures remanescentes apods o atendimento da Oferta Nao
Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos Investidores Institucionais
gue, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, melhor
atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das
perspectivas da Emissora e a conjuntura macroeconbmica brasileira e
internacional, bem como criar condicdes para o desenvolvimento do mercado local
de titulos corporativos de renda fixa;

(iv)  até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacio do Anuncio de
Inicio, os Coordenadores informardao aos Investidores Institucionais, por meio do
seu respectivo endereco eletronico ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile:
(a) a Data de Integralizacdo e horario limite, (b) a Remuneragdo definida no
Procedimento de Bookbuilding; e (c) a quantidade de Debéntures alocadas ao
referido investidor. Os Investidores Institucionais integralizardo as Debéntures, a
vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, na
Data de Integralizacdo, de acordo com as normas de liquidagdao e procedimentos
aplicaveis da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme aplicavel;
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(v) até as 16:00 (dezesseis) horas da Data de Integralizacdo, cada Coordenador junto
ao qual a ordem de investimento tenha sido apresentada entregard a cada
Investidor Institucional o numero de Debéntures alocado a tal Investidor
Institucional, ressalvadas as hipoteses de cancelamento da ordem de investimento,
nos termos dos itens (ii), (iii) e (vi); e

(vij até 10% (dez por cento) das Debéntures (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais), equivalente a 30.000 (trinta mil) das
Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais), destinadas a Oferta Institucional sera preferencialmente destinada a
colocacdo ao Formador de Mercado, a fim de |Ihe possibilitar a atuacdo como
formador de mercado (market maker) das Debéntures, garantindo a existéncia e a
permanéncia de ofertas firmes didrias de compra e venda para as Debéntures
durante a vigéncia do Contrato de Formador de Mercado e nos termos da
legislagdo aplicavel. As intengdes de investimento do Formador de Mercado devem
ser apresentadas na taxa de juros que vier a ser apurada no Procedimento de
Bookbuilding, ndo havendo, portanto, qualquer influéncia por parte do Formador
de Mercado na definicdo dos juros das Debéntures durante o Procedimento de
Bookbuilding.

Critérios de Rateio da Oferta Ndo Institucional

Caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais e os Investidores da Oferta que sejam considerados
Pessoas Vinculadas seja igual ou inferior a 10% (dez por cento) das Debéntures, todos os
Pedidos de Reserva ndo cancelados serdo integralmente atendidos, e as Debéntures
remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta
Institucional. Entretanto, caso o total de Debéntures correspondente aos Pedidos de
Reserva exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, as
Debéntures destinadas a Oferta Nao Institucional serdao rateadas entre os Investidores
N3o Institucionais e os Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos respectivos Pedidos de
Reserva e ndo alocado aos Investidores Nao Institucionais e aos Investidores da Oferta
que sejam considerados Pessoas Vinculadas, ndo sendo consideradas fracdes de
Debéntures. Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, poderdo manter a
guantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou elevar tal
quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender,
total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.

Critério de Rateio da Oferta Institucional

Caso as intengdes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam
o total de Debéntures remanescentes apds o atendimento da Oferta N3o Institucional, os
Coordenadores dardo prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, melhor atendam os objetivos da
Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por
investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas da Emissora e a
conjuntura macroeconémica brasileira e internacional, bem como criar condi¢des para o
desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa.
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Inadequacgdo da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndao tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na opera¢do ou que ndo tenham acesso a
consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagao as Debéntures a serem
subscritas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as
negociacdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a
correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a
Emissora atua, em particular na distribuicdo de energia elétrica. Para uma avaliagao
adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores
deverdao ler a se¢ao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, nas
paginas 126 a 133 deste Prospecto, bem como o item “4. Fatores de Risco” do
Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Modificagéo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM,
alteragdao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
guando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem,
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a prépria
Oferta, a CVM poderd acolher pleito de modificacdo da Oferta. O pleito de modificacdo da
Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido contrario
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido deferida a
modificacdo, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento do ofertante,
prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. E sempre permitida a modificacdo
da Oferta para melhora-la em favor dos investidores ou para renuncia a condicdo da
Oferta estabelecida pela Emissora. Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos
25 a 27 da Instrugdao CVM 400: (a) a modificagdo deverd ser divulgada imediatamente
através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; (b) os
Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
aceitacdes da Oferta, de que o investidor estd ciente de que a Oferta foi alterada e de que
tem conhecimento das novas condicBes; e (c) os investidores que ja tiverem aderido a
Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia
fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacao, a respeito da
modificacdo efetuada, para que confirmem, até as 16:00 (dezesseis) horas do 52 (quinto)
Dia Util subsequente a data em que foi comunicada ao investidor a modificagdo da Oferta,
o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o
interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua
aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao,
referido Preco de Integralizacdo serd devolvido sem juros ou correcdo monetdria, sem
reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacio.
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Suspensdo da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instru¢cdao CVM 400, a CVM: (i) poderd suspender, a qualquer
tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da
Instrugdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da
Oferta; e (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de
regulamento sandveis. O prazo de suspensdao da Oferta ndo podera ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo
sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. A Emissora devera dar
conhecimento da suspensdo aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, ao menos
pelos meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de
revogar a aceitacdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente a
data em que foi comunicada ao investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta
da manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor
revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizacdo, o referido Preco de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou correcdo
monetadria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao.

Cancelamento ou Revogagdo da Oferta

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢cao CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da
Instrucdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a
regulamentagao da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da
Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também importara no
cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucado
CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta,
ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM poderd acolher pleito de revogagao da
Oferta.
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Em caso de cancelamento ou revogacdao da Oferta ou caso o investidor revogue sua
aceitacdo e, em ambos os casos, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco
de Integralizacdo, referido Preco de Integralizacao sera devolvido sem juros ou correcao
monetdria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
cancelamento da Oferta ou respectiva revogagao, conforme o caso.

CONTRATO DE DISTRIBUICAO
Regime de Colocagédo

Cumpridas as condi¢cdes precedentes listadas no Contrato de Distribuicdo, os
Coordenadores realizardo a Oferta, de acordo com o Plano de Distribuicao, sob regime de
garantia firme de colocacdo para o Valor Total da Emissdo (“Garantia Firme”), de forma
individual e ndo solidaria entre os Coordenadores (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais, as quais, se emitidas, serdo colocadas sob
regime de melhores esforcos de colocagdo), na proporc¢ado indicada na tabela abaixo:

COORDENADOR PERCENTUAL DA GARANTIA FIRME | VALOR MAXIMO DA GARANTIA
INDIVIDUAL E NAO SOLIDARIA (EM %) FIRME INDIVIDUAL E NAO SOLIDARIA
(EMRS$)
ITAU BBA 35,00% R$105.000.000,00
BTG PACTUAL 21,67% RS$65.000.000,00
Cimi 21,67% RS$65.000.000,00
XP 21,67% RS$65.000.000,00

A Garantia Firme serd prestada Unica e exclusivamente pelos Coordenadores somente no
caso de a demanda total pelas Debéntures, apds o Procedimento de Bookbuilding, ser
inferior ao valor da Garantia Firme. Na hipotese de exercicio da Garantia Firme pelos
Coordenadores sobre a parcela das Debéntures nao colocada junto ao Publico Alvo da
Oferta, os Coordenadores poderdo, individualmente, a seu exclusivo critério, alocar sua
parcela da Garantia Firme para subscricdo e integralizacdo das Debéntures em qualquer
uma das séries ou em ambas séries e na propor¢do que julgarem adequada, em
conformidade com os prazos e a remunerac¢ao descritas neste Prospecto, sendo certo que
o exercicio da Garantia Firme por cada um dos Coordenadores serd realizado na taxa
maxima da respectiva Remuneracgao.

A Garantia Firme terd validade até 31 de dezembro de 2016 ou até a Data de Liquidacdo,
caso o registro da Oferta tenha sido concedido e o Procedimento de Bookbuilding tenha
sido concluido até o dia 31 de dezembro de 2016 e desde que o Anuncio de Inicio tenha
sido divulgado até 22 de dezembro de 2016, o que ocorrer por ultimo, podendo tal prazo
ser prorrogado a exclusivo critério dos Coordenadores, mediante comunicagdo prévia por
escrito pelos Coordenadores a Emissora. Caso os Coordenadores decidam por ndo
prorrogar o prazo de validade da Garanta Firme, a Emissora podera resilir o Contrato de
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Distribuicdo e a Unica responsabilidade da Emissora perante os Coordenadores sera o
reembolso das despesas por ele efetivamente incorridas com relacdo ao Contrato de
Distribuicdo, até a data da resilicdo, desde que tais despesas tenham sido incorridas pelos
Coordenadores no cumprimento das disposicbes do Contrato de Distribuicdo sejam
devidamente comprovadas.

Sem prejuizo das suas obrigagdes regulamentares, conforme aplicaveis, o Coordenador
Lider podera designar o Ital Unibanco, como responsavel, para os devidos fins e efeitos,
pelo cumprimento da garantia firme assumida pelo Coordenador Lider. Ocorrida tal
designacdo, em funcdo de tal assuncdo de responsabilidade, a parcela da remuneracao
devida pela Emissora ao Coordenador Lider a titulo de Prémio de Garantia Firme
(conforme abaixo definido), inclusive o gross-up de tributos incidentes sobre o Prémio de
Garantia Firme sera devida e paga ao Itau Unibanco (ao invés do Coordenador Lider),
contra a apresentacdo de fatura, nota ou recibo especificos.

Caso qualquer dos Coordenadores eventualmente: (i) venha a subscrever Debéntures da
Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série por forca da garantia firme prestada
acima; e (i) tenha interesse em vender tais Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures
da Segunda Série antes da divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o preco de revenda
de tais Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série sera limitado ao
Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracdo das Debéntures de cada
série conforme aplicavel, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo até a data da respectiva venda (exclusive). A revenda das Debéntures por
qualquer dos Coordenadores, apds a divulgacdo do Anlncio de Encerramento, podera ser
feita pelo preco a ser apurado de acordo com as condi¢des de mercado verificadas a
época. A revenda das Debéntures, conforme aqui mencionada, devera ser efetuada
respeitada a regulamentacao aplicavel.

Caso os Coordenadores exercam a Garantia Firme, a alocacdo das Debéntures a serem
integralizadas, em razao do exercicio da Garantia Firme, sera realizada em qualquer uma
das séries, a exclusivo critério dos Coordenadores, na taxa maxima da respectiva
Remuneracdo, observado o disposto anteriormente.

As Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares, caso emitidas, serao colocadas
sob o regime de melhores esforgos.

Comissionamento dos Coordenadores

A titulo de remuneracdo pelos servicos de coordenac¢do, estruturacdo, colocacdo da
Emissdo e Garantia Firme, a Emissora pagara aos Coordenadores ou a outra instituicdo do
grupo econémico dos Coordenadores indicada por cada um eles, conforme o caso, na
proporcdo das respectivas Garantias Firmes de colocagdo prestadas, no prazo previsto
abaixo, a seguinte remuneracdo (“Comissionamento”):

(i) ComissAo DE COORDENACAO E ESTRUTURACAO: a este titulo, a Emissora pagard aos
Coordenadores uma comissao equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento)
flat, incidente sobre o montante total das Debéntures subscritas e integralizadas,
com base no Preco de Integralizacgdo (“Comissdao de Coordenagdo e
Estruturagao”);
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(iif)

ComissAo DE COLOCACAO: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma

comissdo equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento) flat, incidente sobre
o montante total das Debéntures subscritas e integralizadas, com base no Preco de
Integralizacdo (“Comissao de Colocac¢ao”);

PREMIO DE GARANTIA FIRME: a esse titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores um

Prémio de Garantia Firme equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento),
incidente sobre o montante total objeto de Garantia Firme, independentemente
do seu exercicio, com base no Preco de Integralizacdo (“Prémio de Garantia
Firme”);

ComissA0 DE SUCESSO: a este titulo, serd devida pela Emissora aos Coordenadores

uma comissdo de sucesso equivalente a 35% (trinta e cinco por cento), a qual sera
aplicada no produto dos seguintes fatores: volume total de Debéntures emitidas e
subscritas pelo Preco de Integralizagao, multiplicado pelo resultado da subtracdo
entre a taxa maxima da Remuneragdo e a taxa final da Remuneragdo estabelecida
no Procedimento de Bookbulding, sendo o resultado de tal multiplicacdo,
multiplicado pela duration das Debéntures (considerada na Data de Emissdo e sem
projecdo do IPCA) . (“Comissdao de Sucesso”). A Comissdo de Sucesso poderd ser
repassada, no todo ou em parte, pelos Coordenadores aos Participantes Especiais.
Neste caso, os Coordenadores poderdo instruir a Emissora a pagar diretamente os
Participantes Especiais, cujo montante serd deduzido da Comissdo de Sucesso
devidas aos Coordenadores. A Comissdao de Sucesso serd calculada para cada uma
das séries de maneira separada; e

ComissAo DE DISTRIBUICAO: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma

comissao flat equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano
multiplicada pelo prazo médio das Debéntures e pelo montante total das
Debéntures subscritas e integralizadas, com base no seu Preco de Integralizacdo
(“Comissao de Distribuicao”). A Comissdao de Distribuicdo poderd ser repassada,
no todo ou em parte, pelos Coordenadores aos Participantes Especiais. Neste caso,
os Coordenadores poderdo instruir a Emissora a pagar diretamente os
Participantes Especiais, cujo montante serd deduzido da Comissao de Distribuicdo
devidas aos Coordenadores. Ndao haverd nenhum incremento nos custos para a
Emissora, ja que toda e qualquer remuneracdao dos Canais de Distribuicdo sera
descontada integralmente desta Comissdo de Distribuicdo paga aos
Coordenadores.

O pagamento do Comissionamento acima descrito aos Coordenadores, deverd ser feito a
vista, em moeda corrente nacional, via Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) aos
Coordenadores, nas contas de titularidade dos Coordenadores; ou qualquer outro
procedimento acordado individualmente entre cada um dos Coordenadores e a Emissora
em até 1 (um) Dia Util contado da Data de Liquidagdo, observado o disposto no Contrato
de Distribuicao.
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A Comissdo de Distribuicdo e a Comissdao de Sucesso poderao ser repassadas, no todo ou
em parte, conforme definido pelos Coordenadores, a eventuais Participantes Especiais,
nos termos da regulamentacdo vigente, sendo que neste caso, a critério dos
Coordenadores, poderdo ser indicadas contas de titularidade dos Participantes Especiais,
as quais a Emissora deverd utilizar para realizar diretamente o pagamento da Comissao de
Distribuicdo e/ou da Comissdo de Sucesso a serem repassadas.

Data de Liquidagdo

A Data de Liquidacdo das Debéntures esta prevista para ocorrer em 22 de dezembro de
2016.

Copia do Contrato de Distribuicdo
A cépia do Contrato de Distribuicdo estard disponivel aos investidores, para consulta ou

reproducao, na CVM, na sede da Emissora e dos Coordenadores, nos enderegos
informados na secdo “Informacdes Adicionais” na pagina 118 deste Prospecto.
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CUSTOS ESTIMADOS DE DISTRIBUIGAO

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com
base no valor da Oferta na Data de Emissdo, assumindo a colocacdo da totalidade das
Debéntures inicialmente ofertadas, podendo haver alteragdes em eventual emissdo das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais.

Valor por % do Valor

Valor Total Debénture Total da
Descrigdo (RS) (RS)W Oferta
Custo Total 8.255.527,36 27,52 2,752%
Comissdes dos Coordenadores? 5.810.736,03 19,37 1,937%
Coordenac3o e Estruturagio® 600.000,00 2,00 0,200%
Colocacao 450.000,00 1,50 0,150%
Prémio de Garantia Firme ® 450.000,00 1,50 0,150%
Sucesso(® - - -
Distribuic3o () 3.750.000,00 12,50 1,250%
Tributos Incidentes sobre o 560.736,03 1,87 0,187%
Comissionamento
Taxa de Analise Prévia da ANBIMA 37.025,10 0,12 0,012%
Taxa de Registro na CVM 566.582,20 1,89 0,189%
Taxa de Analise Prévia BM&FBOVESPA 12.000,00 0,04 0,004%
Taxa de Registro na BM&FBOVESPA 9.000,00 0,03 0,003%
Taxa de Registro na CETIP 1.633,00 0,01 0,001%
Agéncia de Classificagdo de Risco 30.000,00 0,10 0,010%
Assessores Juridicos 400.000,00 1,33 0,133%
Auditores Independentes 979.351,03 3,26 0,326%
Escriturador e Banco Liquidante(® 27.200,00 0,09 0,009%
Agente Fiduciario® 12.000,00 0,04 0,004%
Formador de Mercado(® 120.000,00 0,40 0,040%
Despesas Gerais de Marketing 250.000,00 0,83 0,083%
291.744.472,6 972,48 97,248%
Valor Liquido para Emissora 4

(1) O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisdo do custo total da
Oferta pelo nimero de Debéntures.

(2) Para mais informacgGes sobre as comissées do Coordenador Lider, veja esta sec¢do “Informacgles
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Contrato de Distribuicdo — Comissionamentos dos
Coordenadores”, na pagina 113 deste Prospecto.

(3) A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissdao de 0,20% (vinte centésimos por
cento) flat, incidente sobre o montante total das Debéntures subscritas e integralizadas, com base no
Preco de Integralizagao.

(4) A este titulo, a Emissora pagard aos Coordenadores uma comissdo de 0,15% (quinze centésimos por
cento) flat, incidente sobre o montante total das Debéntures subscritas e integralizadas, com base no
Preco de Integralizacdo.
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(5) A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissdo de 0,15% (quinze centésimos por
cento), incidente sobre o montante total objeto de Garantia Firme, independentemente do seu
exercicio, com base no Prego de Integralizagdo.

(6) A este titulo, a Emissora pagard aos Coordenadores uma comissao de sucesso de 35% (trinta e cinco
por cento), a qual sera aplicada no produto dos seguintes fatores: volume total de Debéntures emitidas
e subscritas pelo Preco de Integralizagdo, multiplicado pelo resultado da subtragdo entre a taxa
mdaxima da Remuneragdo e a taxa final da Remuneragdo estabelecida no Procedimento de
Bookbulding, sendo o resultado de tal multiplicacdo, multiplicado pela duration das Debéntures
(considerada na Data de Emissdo e sem projecao do IPCA). A Comissdo de Sucesso sera calculada para
cada uma das séries de maneira separada.

(7) A este titulo, a Emissora pagard aos Coordenadores uma comissdo flat equivalente a 0,25% (vinte e
cinco centésimos por cento) ao ano, multiplicada pelo prazo médio das Debéntures e pelo montante
total das Debéntures subscritas e integralizadas, com base no seu Preco de Integralizagdo.

) Valor anual.

A Emissora arcara com o custo de todos os tributos, atuais, incidentes diretamente sobre
0s pagamentos, comissionamento e reembolso devido aos Coordenadores no ambito da
Emissdo. A Emissora devera fazer os pagamentos devidos liquidos de deducgbes e
retencdes fiscais de qualquer natureza, incluindo-se quaisquer outros tributos que
porventura venham a incidir sobre as operacdes da espécie da Emissdo, bem como
quaisquer majoracdes das aliquotas dos tributos ja existentes. Dessa forma, todos os
pagamentos relativos ao Comissionamento serdo acrescidos dos valores relativos ao
Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS; a Contribuicdo para o Programa de
Integracdo Social - PIS; e a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social —
COFINS, de forma que os Coordenadores recebam o Comissionamento como se tais
tributos ndo fossem incidentes (gross up).

Para mais informagdes sobre os comissionamentos a serem pagos pela Emissora aos
Coordenadores, veja a secdao “Informac¢des Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Comissionamentos dos Coordenadores”, na
pagina 113 deste Prospecto.

A tabela abaixo apresenta o custo unitdrio de distribuicdo das Debéntures objeto desta
Emissao:

Valor Custo da % em Valor
Nominal Custo  da Distribuica relagdo ao Liquido por
Unitario Distribuicdo o Unitario preco Debénture
(R$) (R$) (R$) unitério  (R$)™
A 1.000,00 8.255.527,3 27,52 97,248% 972,48
Por Debénture 6

(1) Liquido de comissdes e de todas as despesas da Oferta.
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INFORMAGOES ADICIONAIS

Os Coordenadores recomendam aos investidores, antes de tomar qualquer decisdo de
investimento relativa a Oferta, a consulta deste Prospecto. O investimento nas
Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento
dos riscos envolvidos na operagido ou que nao tenham acesso a consultoria
especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagdo as Debéntures a serem subscritas,
tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negocia¢oes das

Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de

crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua, em

particular na distribuicdo de energia elétrica. Para uma avaliagao adequada dos riscos
associados ao investimento nas Debéntures, os investidores deverdo ler a sec¢ao

“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, nas paginas 126 a 133 deste

Prospecto, bem como o item "4. Fatores de Risco" do Formulario de Referéncia antes de

aceitar a Oferta.

O Prospecto Preliminar, que incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia, esta

disponivel nos seguintes enderecos e paginas da Internet:

° Emissora: Avenida Borges de Medeiros, n.2 633, 708, CEP 22430-041, Rio de Janeiro,
R} (http://www.equatorialenergia.com.br/, neste website, na pagina inicial, em
“Divulgacao e Resultados”, acessar “Arquivos CVM”, em seguida, na secao “CELPA”,
acessar a se¢do “Prospecto Preliminar” e clicar no Prospecto Preliminar da presente
Emissdo para efetuar o download);

° Coordenador Lider: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 19, 22 e 32 (parte), 42 e 52
andares, CEP 04538-132, S3o Paulo, SP (http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-
negocios/ofertas-publicas, neste website, clicar em “Centrais Elétricas do Para S.A. —
CELPA”, posteriormente, na secao “2016” e na subsecdo “32 Emissdo de
Debéntures”, clicar em “Centrais Elétricas do Para S.A. — CELPA — Prospecto
Preliminar da 32 Emissdo de Debéntures”);

° BTG Pactual: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.477, 142 andar, CEP 04538-133,
S3o Paulo, SP (https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website,
clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois em “2016” e, a seguir, logo
abaixo de “Distribuicdo Publica de Debéntures da 32 Emissdo da Centrais Elétricas do
Para S.A. - CELPA”, clicar em “Prospecto Preliminar”);

° Citi: Avenida Paulista, n? 1.111, 29 andar (parte), CEP 01311-920, Sdo Paulo, SP
(https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html, neste website, clicar
em “Corretora”, a seguir em “2016” e, por fim, clicar em “Celpa — Debéntures
12.431 2016 — Prospecto Preliminar”);

° XP: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.600, 102 andar, CEP 04538-132, Sao Paulo -
SP  (https://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx, neste website,
acessar “32 Emissao de Debéntures da Centrais Elétricas do Para S.A. — CELPA” e,
entdo, clicar em “Prospecto Preliminar”);

° CVM: Rua Sete de Setembro, 111, 52 andar, CEP 20159-900, Rio de Janeiro, RJ, e Rua
Cincinato Braga, 340, 29, 32 e 49andares, CEP 01333-010, Sao Paulo, SP
(http://www.cvm.gov.br, neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
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Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informac¢des sobre Companhias”, em seguida
“Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar “CELPA” e clicar em “Continuar”.
Em seguida, clicar em “CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A. - CELPA”. Na sequéncia,
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. Clicar em download do
Prospecto Preliminar com a data mais recente);

o BM&FBOVESPA, Praca Antonio Prado, 48, CEP 01010-901, S3o Paulo, SP
(http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-
variavel/empresas-listadas.htm, neste website, digitar “CELPA”, clicar em “Buscar”,
depois clicar em “CENTRAIS ELET DO PARA S.A - CELPA”. Na nova pagina, clicar
em “Informacgdes Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicao
Publica”, e clicar em “Prospecto Preliminar da 32 Emissdo de Debéntures da
Companhia”);

° CETIP, Alameda Xingu, n2 350, 192 andar, Alphaville, Barueri, SP
(http://www.cetip.com.br, neste website, clicar em “Comunicados e Documentos”,
selecionar o link “Prospectos” e selecionar “Prospectos de Debéntures”, e em
seguida digitar “CELPA” no campo “Titulo” e clicar em “Filtrar”, na sequéncia acessar
o link referente ao Prospecto Preliminar); e

° ANBIMA (http://cop.anbima.com.br, neste website acessar “Acompanhar Andlise de
Ofertas” e em seguida acessar o protocolo “09/2016” ou “Centrais Elétricas do Para
S.A. - CELPA” e, entdo, clicar em “Prospecto Preliminar Centrais Elétricas do Para S.A.
- CELPA” na versao mais recente disponibilizada).

Informacgdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderao ser obtidas no

Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a diretoria

de relacdes com investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente

Fiduciario, a CETIP e a BM&FBOVESPA, nos enderecos e websites indicados na secao

“Informacdes Sobre a Emissora, os Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario, o

Banco Liquidante e Escriturador e os Auditores” na pagina 146 deste Prospecto.
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VISAO GERAL DA LEI 12.431

A fim de aprimorar os mecanismos de captacdo de recursos para financiamentos de longo
prazo, foram criados pela Lei 12.431 e regulamentados pelo Decreto 8.874, beneficios
tributarios para determinados valores mobilidrios. Abaixo segue sumario dos principais
aspectos de referidos valores mobiliarios regulados pela Lei 12.431.

Sumario
Valores mobilidrios de longo prazo — descrigcdo

Os valores mobilidrios sujeitos aos beneficios fiscais criados pela Lei 12.431
compreendem: (i) valores mobilidrios relacionados a captacdo de recursos para
implementar projeto de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo federal, a saber: (a) debéntures
de infraestrutura; (b) quotas emitidas por fundos de investimento em direitos creditdrios
constituidos sob a forma de condominio fechado; e (c) certificados de recebiveis
imobilidrios; (ii) valores mobiliarios para financiar projeto de investimento, incluindo (a)
certificados de recebiveis imobilidrios; e (b) quotas emitidas por fundos de investimento
em direitos creditérios constituidos sob a forma de condominio fechado, cujo originador
ou cedente da carteira de direitos creditérios ndo seja instituicdo financeira; e (iii) fundos
de investimento em valores mobilidrios de projeto prioritdrios, desde que autorizado pela
regulacdo aplicdvel a cada tipo de fundo de investimento.

Principais caracteristicas das debéntures de infraestrutura

As Debéntures de Infraestrutura devem apresentar as seguintes caracteristicas: (i)
remuneracdao por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa
referencial; (ii) ndo admitir a pactuacdo total ou parcial de taxa de juros pds-fixada; (iii)
prazo médio ponderado superior a quatro anos; (iv) vedacdo a resgate antecipado pelo
respectivo emissor nos 4 (quatro) primeiros anos a contar da Data de Emissdao, na forma
regulamentada na Resolucdo CMN 4.476; (v) vedacdo a compromisso de revenda
assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente,
com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovacdo de seu
registro em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou
pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii) alocacdo dos recursos
captados com as Debéntures de Infraestrutura em projeto de investimento considerado
como prioritdrio pelo ministério competente.
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Investimento em projetos prioritdrios

Os recursos captados em ofertas de Debéntures de Infraestrutura devem ser destinados:
(i) ao pagamento futuro de projeto de investimento prioritarios; ou (ii) ao reembolso de
gastos, despesas ou dividas relacionadas com tais projeto de investimento prioritdrios,
incorridos até 24 meses antes do encerramento da oferta dos respectivos valores
mobiliarios.

Qualifica¢do dos emissores

Os emissores de Debéntures de Infraestrutura devem ser constituidos sob a forma de
sociedade por agGes e qualificados como: (i) sociedade de propédsito especifico dedicada a
implementacdo de um projeto de investimento prioritario; ou (ii) sociedades
controladoras das pessoas juridicas mencionadas no item (i) acima; ou (iii) concessionaria,
permissiondria, autorizataria ou arrendatdria.

Decreto 8.874

O Decreto 8.874 regulamenta as condi¢Ges para aprovacao dos projetos de investimento
considerados como prioritarios na area de infraestrutura ou de producdao econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao. Para um projeto de investimento ser
considerado prioritario, requerimento especifico deve ser apresentado para aprovagado
pelo ministério competente para a avaliagao de tal projeto de investimento, nos termos
da portaria publicada por cada ministério. Desta maneira, a Emissora submeteu o Projeto
a aprova¢ao do MME, obedecendo o disposto na Portaria MME n2 237.

Para mais informacgdes sobre o Projeto, vide se¢ao “Destinagao dos Recursos” na pagina
148 deste Prospecto.

Por esta razdo, as Debéntures contardo com beneficio tributdrio nos termos dos artigos 29
da Lei 12.431.

Tributagdo das Debéntures

O disposto neste capitulo foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data
de aprovacao deste Prospecto, e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento
tributdrio aplicavel aos investidores, no caso de as Debéntures cumprirem integralmente
0s requisitos previstos nos artigos 12 e 22 da Lei n2. 12.431/11.

Caso a Emissora ndo tenha éxito em alocar integralmente os recursos captados pelas
Debéntures no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionados ao Projeto de Investimento, a Emissora estara sujeito a multa equivalente a
20% (vinte por cento) do valor captado e n3do alocado no Projeto de Investimento,
mantido, mesmo nesta hipdtese, o tratamento tributario abaixo descrito.

Os comentdrios desta secdao tomam por base a interpretacdao da legislacdo vigente em
termos gerais, podendo haver exce¢des, motivo pelo qual os investidores devem consultar
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seus assessores juridicos com relacdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados
nas Debéntures.

Os Debenturistas ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste
Prospecto para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento nas
Debéntures, devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributacdo especifica a
qual estarao sujeitos, especialmente quanto a outros tributos que nao o imposto de renda
eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em
transacdes com Debéntures.

Adicionalmente, os potenciais investidores deverdao ler a se¢ao "Fatores de Risco
Relacionados com a Oferta e as Debéntures — Caso as Debéntures deixem de satisfazer
determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a
Emissora ndo pode garantir que elas continuardao a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei
12.431 ndo serd novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas." na pagina 127 deste Prospecto.

Imposto de Renda na Fonte (“IR Fonte”)

Titulares de Debéntures residentes no Brasil

Os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures, incluindo os ganhos de

capital auferidos em sua alienacdo, estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte: (i) a aliquota

de 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoas fisicas; e (ii) a aliquota de 15%

(quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica, hipétese em que os

rendimentos serdo excluidos na apuragao do lucro real para fins de calculo do Imposto de

Renda da Pessoa Juridica (“IRPJ”) e adicionados a base de célculo da Contribuicdo Social

sobre o Lucro Liquido (“CSLL").

Titulares de Debéntures ndo residentes no Brasil

Aos investidores residentes no exterior que realizem investimento em conformidade com

a Resolucdo CMN 4.373 é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em

funcdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda, ou que a

tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdicdo de Tributacao

Favorecida”).

(a) Investidores nao residentes no Brasil que nao estejam domiciliados em Jurisdigao
de Tributagdao Favorecida: os rendimentos decorrentes dos investimentos nas
Debéntures, compreendem os ganhos de capital auferidos em sua alienacdo,
estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte a aliquota de 0% (zero por cento).

(b) Investidores nao residentes no Brasil que estejam domiciliados em Jurisdicdo de
Tributacdo Favorecida: os rendimentos decorrentes dos investimentos nas
Debéntures estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte, que serd cobrado segundo o
prazo do investimento nas Debéntures, com a aplicacdo de aliquotas decrescentes
do IRFonte: (i) 22,50%, para aplicagdes com prazo de até 180 dias, (ii) 20%, para
aplicagdes com prazo de 181 dias até 360 dias, (iii) 17,50%, para aplicagdes com
prazo de 361 dias até 720 dias, ou (iv) 15%, para aplicacdes com prazo acima de 720
dias. Os ganhos auferidos na alienacdo das Debéntures estardo sujeitos a tributacdo
pelo Imposto de Renda (i) a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre os ganhos
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auferidos em negociacdo conduzida em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado; ou (ii) a aliquota de 25% (vinte e cinco por cento) em caso de
negociacao conduzida em outro ambiente, tal como em mercado de balcdo nado
organizado. Adicionalmente, sobre as operacdes realizadas em ambiente de bolsa,
mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com
intermediacdo, havera retencdo do IR Fonte, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos
por cento).

Imposto sobre Operacdes que Envolvam Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”)

As operagGes com Debéntures estdo sujeitas ao I0F/Titulos a aliquota de 0% (zero por
cento). A aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia, embora essa possibilidade seja valida apenas
para as transagoes efetuadas em data futura a majoracao da aliquota.

Imposto sobre Operacdes de Cambio (“IOF/Cambio”)

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira
para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Debéntures, estardo
sujeitas ao IOF/Cambio. A despeito de atualmente a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a
maioria das operac¢des de cambio ser de 0,38%, as operacdes de cambio conduzidas por
investidores residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolucdo CMN 4.373 para fins de investimento
nos mercados financeiro e de capitais, e vinculadas as aplicagdes nas Debéntures estdo
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento) do IOF/Cambio. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25%, relativamente a operagdes ocorridas apds tal eventual aumento.

Outros Impostos validos no Brasil

No ambito federal, o sistema fiscal brasileiro ndo prevé o pagamento de impostos sobre
heranca, doag¢des ou sucessdes aplicados sobre a propriedade, transmissdao ou alienagao
de capital. Entretanto, impostos sobre doag¢des e heranca sdo cobrados em alguns estados
do Pais sobre transacOes efetuadas por investidores ndo residentes em beneficio de
individuos ou instituicdes domiciliadas ou residentes nessas unidades federativas.
Segundo as normas brasileiras, os investidores ndo residentes ndo estdo sujeitos ao
pagamento de impostos ou taxas semelhantes sobre selo, emissdo, registro ou similares.

Verificacdo de Imunidade ou Isencdo Tributdria dos Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenc¢do tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante, com cdpia para a Emissora, no prazo minimo de
10 (dez) Dias Uteis antes das datas previstas de pagamento das Debéntures,
documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributdria, sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria
em vigor, como se ndo fosse imune ou gozasse de isencdo tributdria. Caso a
documentacdo comprobatéria da imunidade de que trata este paragrafo ndo seja
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suficiente para comprova-la, o pagamento sera realizado com o desconto da aliquota dos
tributos incidentes, nos termos da legislacdo tributdria em vigor e da Lei 12.431.

Serd de responsabilidade do Banco Liquidante a avaliacdo e validagdao da imunidade ou
isencdo tributaria, podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais para a
comprovacdo de mencionada situacdo juridica tributaria. Desta forma, enquanto
pendente o processo de avaliacdo, ndo poderd ser imputada a Emissora ou ao Banco
Liguidante qualquer responsabilidade pelo ndo pagamento no prazo estabelecido por
meio da Escritura de Emissdo.

Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatdria referida acima, e desde que
tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou
descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagdo que entender
devida.

Multa

Considerando a atratividade da tributacdo relacionada com as Debéntures de
Infraestrutura, os tomadores dos recursos captados, e ndo seus investidores, estdo
sujeitos a multa, caso os recursos ndao sejam destinados ao projeto de investimento a eles
relacionados, como previsto na Lei 12.431. A referida multa equivale a 20% (vinte por
cento) do montante total dos recursos captados ndo investido no projeto de investimento,
e é devida pelo referido emissor a Receita Federal do Brasil.

Perda do Tratamento Tributdrio da Lei 12.431

Nos termos da Escritura de Emissdo, caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a
colocacdo das Debéntures conforme descrito na secao "Destinacdo dos Recursos" na
pagina 148 deste Prospecto, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do
pardgrafo 89, do artigo 12 da Lei 12.431, a Emissora sera responsavel pela multa a ser paga
nos termos da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor ndo alocado no
Projeto.

Caso, a qualgquer momento durante a vigéncia da Emissdo e até a Data de Vencimento,
seja editada lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte sobre a
Remuneracdo devida aos titulares das Debéntures em aliquotas superiores aquelas em
vigor na presente data, a Emissora (i) estara autorizada, independentemente de qualquer
procedimento ou aprovacao, a realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures
desde que transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissdo (ou prazo inferior
que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis), nos termos da
Escritura de Emissdo, e (ii) até que o resgate seja realizado, deverd acrescer aos
pagamentos de Remuneracdo das Debéntures valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série recebam tais
pagamentos como se a incidéncia de imposto de renda retido na fonte se desse as
aliguotas vigentes na data de assinatura da Escritura de Emissao, sendo que o pagamento
de referido acréscimo devera ser realizado fora do ambiente CETIP e/ou fora do ambiente
BM&FBOVESPA.

124



Na ocorréncia da situacdo descrita no pardgrafo acima e desde que transcorridos 4
(quatro) anos a contar da Data de Emissdo, nos termos da Resolugcdo CMN 4.476 (ou prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis), a
Emissora poderd resgatar as Debéntures, desde que em sua totalidade, observado o
disposto na Escritura de Emissdo e neste Prospecto.

Prazo de Isencao

A Lei n? 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada, prorrogou as aliquotas
constantes das Debéntures de Infraestrutura, nos termos da Lei 12.431, para emissdes
que ocorrerem até 31 de dezembro de 2030.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as
Debéntures e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos a Emissora e suas
atividades ou o mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes de
subscrever Debéntures no dmbito da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposi¢do a determinados riscos. Antes de tomar
qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem
analisar cuidadosamente todas as informagdes contidas neste Prospecto e no Formuldrio
de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, incluindo os riscos
mencionados abaixo e no item “4. Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia, e as
demonstragdes financeiras e informagoes trimestrais (ITR) da Emissora e respectivas notas
explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto.

A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formuldrio de Referéncia. Os negdcios,
a situagdo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os
negdcios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por
qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo e na se¢do “4. Fatores de Risco” do
Formuldrio de Referéncia. O pre¢o de mercado das Debéntures e a capacidade de
pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de qualquer desses
e/ou de outros fatores de risco, hipoteses em que os potenciais investidores poderdo
perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condicbes das
Debéntures e das obrigacdes assumidas pela Emissora no dmbito da Oferta. E essencial e
indispensdvel que os Investidores leiam a Escritura de EmissdGo e compreendam
integralmente seus termos e condigcles, os quais sdo especificos desta operacdo. Os
potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento.

Os riscos descritos abaixo e na se¢do “4. Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia sGo
aqueles que a Emissora e os Coordenadores conhecem e que acreditam que atualmente
podem afetar de maneira adversa as Debéntures e a Oferta e/ou o ambiente
macroeconémico, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela
Emissora e pelos Coordenadores, ou que estes considerem atualmente irrelevantes,
também prejudicar as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da
Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Para os fins desta se¢do, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o
contexto assim o exigir, a mengdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd
causar ou ter ou causard ou terd “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou
expressées similares, significa que tal risco, incerteza ou problema poderd ou poderia
causar efeito adverso relevante nos negocios, na situa¢do financeira, nos resultados
operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros da Emissora,
bem como no precgo das Debéntures. Expressées similares incluidas nesta se¢do devem ser
compreendidas nesse contexto.
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RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA E AO AMBIENTE MACROECONOMICO

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus
investidores, ao seu ramo de atuagcdo e ao ambiente macroeconémico estdo disponiveis
em seu Formuldrio de Referéncia, no item “4. Fatores de Risco”, incorporado por
referéncia a este Prospecto.

FATORES DE Riscos RELACIONADAS A OFERTA E As DEBENTURES

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as
enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que elas
continuardo a receber o tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei 12.431,
inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 ndo sera novamente alterada,
questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% a aliqguota do imposto de renda incidente
sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que
tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolu¢cdo CMN 4.373, e que ndo
sejam residentes ou domiciliados em pais que nao tribute a renda ou a tribute a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Pessoas Residentes no Exterior”) em
decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam determinadas
caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas
juridicas de direito privado ndo classificadas como instituicdes financeiras e
regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas
fisicas residentes ou domiciliadas no Brasil (“Pessoas Fisicas Residentes no Brasil” e, em
conjunto com as Pessoas Residentes no Exterior, “Pessoas Elegiveis”) em decorréncia de
sua titularidade de Debéntures de Infraestrutura, que tenham sido emitidas por sociedade
de propésito especifico constituida para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura, ou por sua sociedade controladora, desde que constituidas sob a forma de
sociedades por ag¢bes, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a
renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos
de investimento na area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Governo Federal.

Sdo consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos
descritos acima, apresentem, cumulativamente, as seguintes caracteristicas: (i) sejam
remuneradas por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa
referencial; (ii) ndo admitam a pactuacdo total ou parcial de taxa de juros pds-fixada; (iii)
apresentem prazo médio ponderado superior a quatro anos; (iv) ndo admitam a sua
recompra pelo respectivo emissor nos dois primeiros anos apds a sua emissao, tampouco
a sua liquidagdo antecipada por meio de resgate, sem observancia da Resolugao CMN
4.476; (v) nao estabelecam compromisso de revenda assumido pelo respectivo titular; (vi)
apresentem prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos

127



de, no minimo, 180 dias, (vii) comprove-se a sua negociacdo em mercados
regulamentados de valores mobilidrios no Brasil; e (viii) os recursos captados com as
Debéntures sejam integralmente alocados no Projeto. Para informacgdes adicionais sobre
as Debéntures de Infraestrutura, ver secao “Visao Geral da Lei 12.431” na pdgina 120
deste Prospecto.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas
relacionadas nos itens (i) a (viii) do pardgrafo anterior, a Emissora ndo pode garantir que
as Debéntures continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei
12.431.

Nessa hipotese, a Emissora ndo pode garantir que os rendimentos, incluindo os ganhos de
capital, auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures pelas Pessoas Elegiveis
continuardo a ser tributados a aliquota de 0%, passando a ser tributados as aliquotas
regressivas de 22,5% a 15% para Pessoas Fisicas Residentes no Brasil e as aliquotas
regressivas de 25% a 15%, conforme as Pessoas Residentes do Exterior sejam ou ndo
residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota mdxima
inferior a 20%. Da mesma forma, a Emissora ndo pode garantir que o imposto de renda
ndo pago sobre os rendimentos auferidos desde a respectiva Data de Integralizacdo ndo
serd cobrado pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros calculados
segundo a taxa SELIC e multa. Além disso, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431
ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas,
0 que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei
12.431 conferido as Debéntures.

Adicionalmente, na hipdtese de nao aplicagao dos recursos oriundos da Oferta das
Debéntures no Projeto, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o
valor ndo destinado ao Projeto, sendo mantido o tratamento tributario diferenciado
previsto na Lei 12.431 aos investidores nas Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. A
Emissora ndo pode garantir que terd recursos suficientes para o pagamento dessa
penalidade ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso para a Emissora.

As Debéntures sGo da espécie quirografdria, com garantia adicional fidejussoria, sem
quaisquer garantias reais e sem preferéncia.

As Debéntures ndo contardao com qualquer garantia real ou preferéncia em relagao aos
demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria, com garantia adicional
fidejussoria. Dessa forma, na hipotese de eventual faléncia da Emissora, os titulares das
Debéntures estardo subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com
garantia real ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificacdo dos créditos
na faléncia). Em razdo das carateristicas das Debéntures, os titulares das Debéntures
somente preferirdo aos titulares de créditos subordinados aos demais credores, se
houver, e acionistas da Emissora em relagdo a ordem de recebimento de seus créditos. Em
caso de faléncia da Emissora, ndo hd como garantir que os titulares das Debéntures
receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

A Fianga pode ser insuficiente para quitar o saldo devedor das Debéntures em caso de
inadimplemento das obrigagées da Emissora com relag¢Go a Emissdo.
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As Debéntures contam com Fiang¢a prestada pela Fiadora. No caso de a Emissora ndo
cumprir suas obrigacdes no ambito da Emissdo, os Debenturistas dependerdo do processo
de execucdo da Fianga contra a Fiadora, judicial ou extrajudicialmente, o qual pode ser
demorado e cujo sucesso esta sujeito a diversos fatores que estdo fora do controle da
Emissora. Além disso, a Fiadora poderd ndo ter condicbes financeiras ou patrimonio
suficiente para responder pela integral quitagao do saldo devedor das Debéntures. Dessa
forma, ndo hd como garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou
mesmo parte dos seus créditos.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado
secunddrio brasileiro de debéntures pode dificultar a venda das Debéntures e afetar o
valor a ser recebido por seus titulares.

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais
como o Brasil, envolve um maior grau de risco se comparado a investimentos em valores
mobilidrios de empresas localizadas em mercados de titulos internacionais. O mercado de
capitais brasileiro é significativamente menor, menos liquido, mais concentrado e mais
volatil do que alguns mercados internacionais, como o dos Estados Unidos.

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociacdes
de debéntures. Os subscritores das Debéntures ndao tém nenhuma garantia de que no
futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienacdo desses titulos, caso
gueiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de
Debéntures que queiram vendé-las no mercado secunddrio.

A percepgcdo de riscos em outros paises, especialmente nos paises de economia
emergente, poderd afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobilidrios
brasileiros, incluindo as Debéntures.
O investimento em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco
maior do que investir em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, podendo
esses investimentos serem tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos
brasileiros, tal como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos, que
podem afetar a capacidade dos emissores destes valores mobilidrios de cumprir com suas
obrigacOes, envolvendo, dentre outros, os listados abaixo.

. mudangas nos ambientes regulatdrio, fiscal, econémico e politico que podem afetar
a capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com
relacdo a seus investimentos; e

° restricdes a investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital investido.
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Eventos econbmicos e politicos nesses paises podem, ainda, ter como consequéncia
restricGes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital investido. A Emissora
ndo pode garantir que ndo ocorrerdao no Brasil eventos politicos ou econémicos que
poderdo interferir nas suas atividades, conforme descrito acima.

Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais
concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e
europeus, e ndo sdo tdo regulamentados ou supervisionados como estes.

A modificagdo das prdticas contdbeis utilizadas para cdlculo dos Indices Financeiros
pode afetar negativamente a percep¢do de risco dos investidores e gerar efeitos
adversos nos pregos dos valores mobilidarios da Emissora no mercado secundadrio.

Os indices Financeiros estabelecidos na Escritura de Emissdo serdo calculados em
conformidade com as praticas contabeis vigentes quando da publicacdo pela Emissora de
suas informacdes financeiras. Ndo obstante, a percepcao de risco dos investidores podera
ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como os
indices financeiros serao efetivamente calculados e a forma como os mesmos seriam
calculados caso o calculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis modificadas.
Adicionalmente, essa prdtica pode gerar efeitos adversos nos pregos dos valores
mobilidrios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto ndo se limitando,
o preco das Debéntures da presente Emiss3o.

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a
Emissora podera dificultar a captagdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar
redugdo de liquidez das Debéntures para negocia¢éo no mercado secunddrio e impacto
negativo relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sao
levados em consideragdo, tais como sua condicao financeira, sua administracdo e seu
desempenho. S3o analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as
obrigacGes assumidas pela Emissora e os fatores politico-econémicos que podem afetar a
condicdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliacbes representam uma opinido
guanto as condi¢Ges da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como
pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em
classificagOes de risco obtidas com relagdo a Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia
das Debéntures poderd afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua
negociacdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades
em realizar outras emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que poder3,
consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagdes da
Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta.
Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por
meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar)
estdo sujeitos a regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em
valores mobilidrios a determinadas classificacbes de risco. Assim, o rebaixamento de
classificacOes de risco obtidas com relacdo as Debéntures pode obrigar esses investidores
a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o
preco dessas Debéntures e sua negocia¢cdo no mercado secundario.
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A Oferta serd realizada em até duas séries, sendo que a aloca¢do das Debéntures entre
as séries da Emissdo serd efetuada com base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que
poderad afetar a liquidez da(s) série(s) com menor demanda.

A quantidade de Debéntures alocada em cada série da Emissao sera definida de acordo
com a demanda das Debéntures pelos investidores, apurada em Procedimento de
Bookbuilding, observado que a alocacdo das Debéntures entre as séries da Emissdo sera
efetuada por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. Por exemplo, caso, apds o
Procedimento de Bookbuilding, seja verificada uma demanda menor para determinadas
série, referida série poderd ter sua liquidez, no mercado secundario, afetada
adversamente.

Dessa forma, no exemplo, os Debenturistas titulares de Debéntures de referida série
poderdo enfrentar dificuldades para realizar a venda de suas Debéntures no mercado
secundario ou, até mesmo, podem ndo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem
vir a sofrer prejuizo financeiro. Adicionalmente, os Debenturistas de uma determinada
série poderao enfrentar dificuldades para aprovar matérias de seu interesse em
Assembleias Gerais de Debenturistas das quais participem Debenturistas de ambas as
séries caso seja verificada uma demanda menor para as Debéntures da referida série,
diminuindo, assim, o nimero de votos que cada Debenturista da referida série faz jus face
a totalidade de votos representados pelas Debéntures.

As obrigagdes da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a hipoteses
de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado
(automatico ou ndo) das obrigacdes da Emissora com relacdo as Debéntures, tais como,
mas nado se limitando ao (i) pedido de recuperacdo judicial e extrajudicial pela Emissora,
exceto pelo processo n? 0005939-47.2012.8.14.0301; (ii) ndo cumprimento de obrigacbes
previstas na Escritura de Emissdo; (iii) ndo observancia de certos Indices Financeiros; e (iv)
vencimento antecipado de outras dividas, (v) descumprimento, pela Emissora, do plano de
recuperacdo judicial aprovado pelos credores reunidos em Assembleia Geral de Credores
em 12 de setembro de 2012 e posteriormente homologado pelo Juizo da 132 vara civel da
comarca de Belém, Estado do Para. Nao ha garantias de que a Emissora dispora de
recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipdtese
de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacdes, hipotese na qual os
Debenturistas poderdo sofrer um impacto negativo relevante no recebimento dos
pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto negativo
relevante nos seus resultados e operacGes. Para mais informagdes, veja a secdo
“Informacgoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado”,
na pagina 92 deste Prospecto e o fator de risco “A decisdao de encerramento do processo
de recuperagiao judicial da Companhia, nos autos do Processo n.2 0005939-
47.2012.8.14.0301, ainda ndo transitou em julgado e, dessa forma, segue sujeita a
efeitos de eventuais recursos, podendo ser convolada em faléncia da Companhia”,
descrito no item 4.1. “a” do Formulario de Referéncia da Emissora.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
poderd ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundadrio.

A participacdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um
efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secunddrio, uma vez que as
Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora de circulagdo,
influenciando a liquidez. A Emissora ndo tem como garantir que o investimento nas
Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas nao
optardo por manter suas Debéntures fora de circulacao.
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As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicdo Facultativa, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, o que podera impactar de maneira adversa na liquidez das
Debéntures no mercado secundadrio.

Conforme descrito na Escritura de Emissao, de acordo com informacgdes descritas na se¢ao
“Informacgdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e
das Debéntures — Aquisicao Facultativa”, na pagina 85 deste Prospecto, a Emissora
poderd, a seu exclusivo critério, apds transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de
Emissdo (ou em prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou
regulamentacdo aplicaveis) e observado disposto no artigo 19, paragrafo 19, incisos | e I,
da Lei 12.431 e no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Ac¢bes, adquirir
Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar
do relatdrio da administracdo e das demonstracdes financeiras da Emissora, ou por valor
superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras expedidas pela CVM.
A realizacdo, desde que legalmente permitida, de aquisi¢cdo facultativa podera ter impacto
adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que, conforme o
caso, parte consideravel das Debéntures, ou, ainda, parte consideravel das Debéntures de
uma determinada série da Emissdo, podera ser retirada de negociacdo.

As Debéntures poderdo ser objeto de Resgate nas hipdteses em que a Emissora e os
Debenturistas ndo cheguem a um acordo quanto a Taxa Substitutiva, a Assembleia
Geral de Debenturistas convocada especificamente para deliberar sobre a Taxa
Substitutiva ndo seja instalada e na hipétese de ser editada lei determinando a
incidéncia de imposto de renda retido na fonte sobre a Remuneragdo devida aos
titulares das Debéntures em aliquotas superiores aquelas em vigor na data de
assinatura da Escritura de Emissdo.

N3o serd admitida a realizacdo, pela Emissora, de resgate antecipado facultativo total ou
parcial das Debéntures ou de amortizacdo extraordinaria facultativa total ou parcial das
Debéntures, excetuadas as hipdteses em que a Emissora e os Debenturistas ndo cheguem
a um acordo quanto a Taxa Substitutiva, a Assembleia Geral de Debenturistas convocada
especificamente para deliberar sobre a Taxa Substitutiva ndo seja instalada em segunda
convocacao e na hipdtese de ser editada lei determinando a incidéncia de imposto de
renda retido na fonte sobre a Remuneracdo devida aos titulares das Debéntures em
aliguotas superiores aquelas em vigor na data de assinatura da Escritura de Emissao,
conforme descrito na Escritura de Emissao.
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Para mais informag0Oes, veja a se¢do “Informacoes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Resgate Antecipado
Facultativo e Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”, na pagina 85 deste Prospecto.

Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do Resgate, que
devera observar a Resolugdgo CMN 4.476, ou outra que venha substituir esta
regulamentagao, nao havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do
resgate, outros ativos, no mercado, de risco e retorno semelhantes as Debéntures.
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APRESENTAGAO DAS INSTITUICOES PARTICIANTES DA OFERTA

Itati BBA

O Itad BBA é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central dp
Brasil, constituida sob a forma de sociedade por acdes, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3500, 19, 22 e 32 (parte), 42 e 52
andares, Bairro Itaim Bibi.

O Itat BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de RS580,6 bilhdes e
uma carteira de crédito de R$180,5 bilhdes em 30 de setembro de 2016. O banco faz parte
do conglomerado Itat Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itau Unibanco
Holding S.A. O Itau BBA é responsavel por prover servigos financeiros para grandes
empresas. O Itau BBA possui sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo
Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu, Buenos Aires, Santiago, Bogotd, Lisboa, além
de escritorios de representacdo em Lima, Nova lorque, Miami Frankfurt, Paris,
Luxemburgo, Madri, Londres, Lisboa, Dubai, Téquio, Hong Kong e Xangai.

A drea de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na
estruturacdo de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel,
além de fusdes e aquisi¢des.

De acordo com a ANBIMA, o Itau BBA tem apresentado lideranga consistente no ranking
de distribuicdo de operacdes de renda fixa no mercado doméstico, tendo ocupado o
primeiro lugar nos anos de 2004 a 2014, e a segunda colocacdo em 2015, com
participagdo de mercado entre 19% e 55%. Adicionalmente, o Itau BBA tem sido
reconhecido como um dos melhores bancos de investimento do Brasil por instituicdes
como Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Em 2014 o Itau BBA foi escolhido como
o Banco mais inovador da América Latina pela The Banker. Em 2014, o Itau BBA foi
também eleito o melhor banco de investimento do Brasil e da América Latina pela Global
Finance, e melhor banco de investimento do Brasil pela Latin Finance. Em 2013, o Itau BBA
foi escolhido como melhor banco de investimento e de titulos de divida da América Latina
pela Global Finance.

Dentre as emissOes de debéntures coordenadas pelo Itau BBA recentemente, destacam-se
as ofertas de debéntures da Rede D’or (RS 1,2 bilhdes), Copel (RS 1,0 bilhdo), Comgas
(RS592 milhdes), AES Tieté (RS594 milhdes), Vale (R$1,35 bilhdes), Copasa (RS$350
milhdes), Cemig (R$1,0 bilhdo), entre outras. Em operacBes de notas promissorias
recentemente coordenadas pelo Banco Ital BBA, destacam-se as operacdes de Cemig
(RS1,7 e 1,4 bilhdes), Energisa (R5110, R$80, RS60 e RS100 milhdes), Mills (RS 200
milhdes), Ecorodovias (R$275 milhdes), MRV (R$137 milhdes), entre outras. Destacam-se
ainda as operac¢des de FIDC da ldeal Invest (RS 100 milhdes), RClI (RS456 milhdes),
Chemical (RS 588 milhdes), Renner (R$420 milhdes), e Banco Volkswagen (RS 1 bilhdo), os
Certificados de Recebiveis Imobilidrios da RB Capital com risco BR Malls (R$225 e RS 403
milhdes), CRI Brazilian Securities com risco Direcional Engenharia (RS 101 milh&es) e CRI

134



TRX com risco Ambev (RS 68 milhdes). No mercado de CRA destaques recentes incluem os
CRA de Fibria (R$1,35 bilhdes e R5675 milhdes), CRA de Duratex (R$S675 milhdes), Suzano
(RS675 milhdes) e de Raizen (R$675 milhdes). No segmento de renda fixa internacional,
em 2014, o Itad BBA participou como joint-bookrunner de 16 ofertas de bonds, cujo
montante total alcancou mais de USS$12 bilhdes; e em 2015 foram 8 ofertas num total de
S6 bilhdes. Dentre as operagbes recentes em que o Ital BBA atuou como joint-
bookrunner, destacam-se as ofertas de Terrafina (US$425 milhdes), Republica do Uruguai
(USS1,7 bilhdes), Oi (€600 milhdes), Globo (USS325 milhdes), Ital Unibanco Holding
(USS1,05 bilhdo), Guacolda (USS500 milhdes), Republica da Colombia (USS1,0 bilhdo), YPF
(USS500 milhdes), Angamos (US$S800 milhdes), Samarco (USS500 milhdes), Republica
Federativa do Brasil (R$3,55 bilh&es), entre outras. Em renda varidvel, o Itad BBA oferece
servicos para estruturacdo de ofertas publicas primarias e secundarias de acdes e de
deposit receipts, ofertas publicas para aquisicdao e permuta de a¢Ges, além de assessoria
na conducdo de processos de reestruturacao societdria de companhias abertas e trocas de
participagdes aciondrias. A condugdo das operagles é realizada em conjunto com a Itau
Corretora de Valores S.A., que tem relacionamento com investidores domésticos e
internacionais e possui reconhecida e premiada estrutura independente de pesquisa,
conforme divulgado pela agéncia “Institutional Investor”.

Em 2015, o Itau BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e
subsequentes e block trades no Brasil e América Latina que totalizaram USS5,9 bilhdes. No
ranking da ANBIMA, o banco fechou o ano de 2015 em primeiro no ranking em volume
ofertado e em nlimero de operacgdes.

No segmento de renda fixa, o Itau BBA conta com equipe dedicada para prover aos
clientes diversos produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas
promissoérias, debéntures, commercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de
investimento em direitos creditérios (FIDC), certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e
do agronegdcio (CRA). Até 30 de setembro de 2016 o Itau BBA participou de operacdes de
debéntures, notas promissdrias e securitizacdo que totalizaram mais de R$6,0 bilhdes. De
acordo com o ranking da ANBIMA, na presente data, o Itau BBA estd classificado em
segundo lugar no ranking de distribuicao de operagdes em renda fixa e securitizagdo. A
participacdo de mercado soma perto de 18,5% do volume distribuido. Com equipe
especializada, a area de fusdes e aquisicoes do Itau BBA oferece aos clientes estruturas e
solugdes eficientes para assessoria, coordenacdo, execu¢dao e negociacao de aquisicoes,
desinvestimentos, fusdes e reestruturacdes societarias. A drea detém acesso a
investidores para assessorar clientes na viabilizagdo de movimentos societarios.

Na area de fusGes e aquisicdes, o Itau BBA prestou assessoria financeira a 47 transagoes
em 2015, ocupando o 12 lugar no ranking Thomson Reuters em numero de operagoes,
acumulando um volume total de USS 10,3 bilhdes.
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BTG Pactual

O BTG Pactual é uma instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, constituida sob a forma de sociedade an6nima de capital aberto, com escritério na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.477, 109
a 152 andares, CEP 04538-133, inscrito no CNPJ/MF sob o n2 30.306.294/0002-26.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores
mobiliarios. Nos 13 (treze) anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente,
tornando-se um banco completo, com foco principal nas areas de pesquisa, financas
corporativas, mercado de capitais, fusGes e aquisicdes, wealth management, asset
management e sales and trading (vendas e negociagdes).

Em 2006, o UBS A.G, instituicdo global de servicos financeiros, e o Banco Pactual S.A.,
associaram-se para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi
adquirido pelo grupo BTG Investments, formando o BTG Pactual. Em dezembro de 2010, o
Banco emitiu USS1,8 bilhdo em capital para um consércio de respeitados investidores e
sécios, representando 18,65% (dezoito inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento)
do BTG Pactual.

Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participacao de 37,64% (trinta e sete
inteiros e sessenta e quatro centésimos por cento) no Banco Pan Americano, na Celfin,
corretora de valores no Chile, que também opera no Peru e na Colémbia e na Bolsa y
Renta, a maior corretora em volume de transa¢des em a¢bes na Coldmbia, de acordo com
a Superintendéncia Financeira.

O Debt Capital Markets (DCM) do BTG Pactual é uma area relevante para o banco. Desde
2012, o BTG Pactual também se fez mais presente na América Latina apds as aquisi¢cdes
das corretoras Celfin e Bolsa y Renta. Assessorou instituicdes publicas e privadas nos
mercados de capitais de renda fixa, nos diferentes mercados locais onde o BTG atua,
através da emissdo de debéntures, notas promissoérias, certificados de recebiveis
imobilidrios, fundos de investimentos imobilidrios ou fundos de investimento em direitos
creditérios. O DCM também atua no mercado internacional, através da emissao de bonds.
Além disso, o DCM auxilia empresas em processo de renegociacdo de termos e condicdes
de dividas em ambos os mercados.

O DCM do BTG Pactual possui um modelo de negédcios diferenciado, com plataforma
integrada com outras dreas do banco. Cobre desde o processo de estruturagdo e investor
education, até o comprometimento do BTG Pactual em atuar como formador de mercado
no mercado secundario das transacoes. Servicos estes com forte suporte das areas de
Research de Renda Fixa (lider, segundo a revista “Institutional Investor”) e de Sales &
Trading localizadas em Nova York, Londres, Hong Kong, Santiago e Sao Paulo.

Em 2013, o BTG Pactual participou como coordenador lider das ofertas da Triangulo do Sol
(RS691 milhdes), Colinas (R5950 milhdes), Tegma (R$200 milhdes), Valid (R$250 milhdes),
AES Sul (R$290 milhdes), JSL (R$400 milhdes), Norte Brasil Transmissora de Energia (R$200
milhdes), Intervias (R$600 milhdes) e CCR (R$200 milhdes). Destaca-se neste periodo,
também, a operacdao de Rodovias do Tieté, em que atuou como coordenador lider e
assessor de Project Finance, no volume de RS$S1,065 bilhdo. Como coordenador, o BTG
Pactual participou da 42 (quarta) emissdo de Iguatemi (R$450 milhdes), Ecovias (R$881
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milhdes), Comgas (RS540 milhdes), Brasil Pharma (R$287,690 milhdes), da Companhia de
Saneamento do Parana — Sanepar (R$S300 milhdes) e da Andrade Gutierrez Participacbes
S.A. (R$180 milhdes).

Em 2014, o BTG Pactual participou de 33 (trinta e trés) operacgdes, totalizando um volume
de RS5,69 bilhdes distribuidos no mercado local. Destaca-se a participagdo como
coordenador lider das ofertas de debéntures de infraestrutura da Santo Antonio Energia
(RS700 milhdes), Ferreira Gomes (R$210 milhdes), Santa Vitdria do Palmar (RS90 milhdes),
e como coordenador nas ofertas da Centrovias (R$400 milhdes), Intervias (R$275 milhdes,
da ViaNorte (R$150 milh&es), Localiza (R5500 milhdes) e Estacio (R$300 milhdes).

Em 2015, o BTG Pactual participou de 36 (trinta e seis) operacdes, totalizando um volume
de R$3,9 bilhdes distribuidos no mercado local, ocupando a 32 posi¢do no ranking de
distribuicdo consolidado da ANBIMA e 22 lugar no ranking de distribuicdo de longo prazo
com 12,8% e 16,5% do market share respectivamente. Neste ano, destacaram-se as
operagdes de Cielo (R$4,6bi), Ecorodovias Infraestrutura (RS600mm), DASA (R$400mm),
EDP (R$S892MM), AES Tieté (R$594mm) e o CRI da 1082 Emissdo da RB Capital lastreado
em créditos imobilidrios devidos e garantidos por empresas do grupo Iguatemi.
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Citi

O Citi é uma empresa do grupo Citi, com aproximadamente 200 milhdes de contas de
clientes e negdcios em mais de 160 paises. Conta com cerca de 231 mil funcionarios e
receita de US$68,5 bilhdes em 2015. O Citi possui estrutura internacional de atendimento,
oferecendo produtos e servicos personalizados, solugdes para preservacdo, gestdo e
expansao de grandes patrimonios individuais e familiares. Atua no segmento Citi Markets
& Banking, com destaque para areas de renda fixa e varidvel, fusdes e aquisi¢cdes, project
finance e empréstimos sindicalizados. Com know-how internacional em produtos de
banco de investimento e experiéncia em operacfes estruturadas, atende empresas de
pequeno, médio e grande portes, além de instituicdes financeiras. Com 203 anos de
histéria no mundo, destes, 100 anos no Brasil, o Citi atua como uma empresa parceira nas
conquistas de seus clientes.

Atuante no mercado internacional de renda fixa, a diversidade além das fronteiras,
clientes e produtos, permitem ao Citi manter a posicdo de lideranca nas emissdes da
América Latina no volume acumulado de 2012 a 2015 e mantém o seu posicionamento
entre os melhores desde 2004. (Fonte: Dealogic)

Desde o inicio das operagGes na América Latina, oferece aos clientes globais e locais,
acesso, conhecimento e suporte através da equipe diferenciada de atendimento em todas
as regioes.

Dentre os principais destaques de 2011, o Citi participou como coordenador lider nas
ofertas de emissdo publica de debéntures da CELPE e Itapebi no valor de R$360 milhdes e
R$200 milhdes respectivamente, e como coordenador nas ofertas publicas de debéntures
da Light SESA (R$650 milhdes) e Light Energia (RS170 milhdes). Além de participar de
diversas emissdes de notas promissorias totalizando cerca de R$700 milhdes.

Em 2012, o Citi participou como coordenador lider na primeira emissdao de Debéntures de
MGI no valor de R$316 milhdes, na emissdo de Debéntures de Alupar no valor de R$150
milhdes e Notas Promissérias de Gafisa no valor de RS80 milhdes. Além disso, participou
como coordenador nas emissdes de Debéntures da BRMalls de R$S405 milhdes e BR
Properties no valor de RS600 milhdes além da emissdo de Notas Promissdrias de MPX no
valor de R$300 milhdes.

Neste mesmo ano, o Citi foi eleito pela Global Finance "Best Investment Bank" e "Best
Debt Bank" na América Latina.

Em 2013, o Citi atuou como coordenador lider nas emissoes de Debéntures de Brasil
Pharma no valor de R$287,69 milh&es, Letras Financeiras do Banco Mercedes Benz no
valor de R$200 milh&es e Notas Promissdrias de Unidas no valor de R$70 milhdes. O Citi
também atuou como coordenador nas emissdes de Letras Financeiras do Banco
Volkswagen no valor de R$500 milhdes e na emissdo inaugural de Debéntures de Raizen
no valor de R$750 milhdes.

Em 2014, o Citi atuou como coordenador lider na emissdo de R$176,8 milhdes da Espirito
Santo Centrais Elétricas — Escelsa, além de coordenador nas emissdes de debéntures de
Parnaiba Gas Natural no valor de R$750 milhdes, Energisa no valor de R$1,5 bilhdo e
Invepar no valor de R$470 milhdes, além da emissdo inaugural de CRA da Raizen no valor
de R$675 milhdes. O Citi também participou como coordenador contratado na emissdo de
debéntures de infraestrutura de Vale.

Neste mesmo ano, o Citi foi eleito “Latin America Bond House of Year” pelo segundo ano
consecutivo pela IFR.
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Em 2015, o Citi atuou como coordenador em varias emissdes, dentre elas (a) as
debéntures com esforgos restritos de colocagdo, no valor de RS 950 milh&es da AES Sul
Distribuidora Gaucha de Energia S.A., (b) CRAs cuja devedora é Raizen S.A. no valor de
R$675 milhdes, (c) debéntures com esforcos restritos de colocacdo da Rumo Logistica
Operadora Multimodal S.A, no valor total de R$1.4 bilhdes, (d) CRAs cuja devedora é Fibria
— MS Celulose Sul Mato-Grossense Ltda. (com aval prestado pela Fibria Celulose S.A.), no
valor de R$675 milhdes, (e) debéntures de Infra Estrutura de Companhia De Gas De S3o
Paulo — Comgas no valor de aproximadamente RS 591,9 milhdes. Citi também atuou como
Coordenador Lider na oferta com esforcos restritos de colocacao das Letras Financeiras de
Banco Mercedes-Benz do Brasil S.A., no valor de RS 200 milhdes.

Em 2016, até a presente data, o Citi atuou como coordenador em duas ofertas publicas de
valores mobilidrios nos termos da Instru¢do CVM 400, sendo a primeira (a) CRAs no valor
de R$1.35 bilhdes cuja devedora é a Fibria Celulose, e (b) CRAs no valor de R$350.25
milhdes cuja devedora é a Sao Martinho.

O Citi tem uma forca de vendas de renda fixa na América Latina, permitindo que seus
clientes tenham acesso a investidores internacionais e regionais de titulos internacionais.
O Citi possui presenca em 24 paises da America Latina. O Citi combina recursos globais

com presenga e conhecimento local para entregar solugées financeiras aos clientes.
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XP

A XP iniciou suas atividades em Porto Alegre, no ano de 2001, com a proposta de aliar a
distribuicdo de investimentos com educacdo financeira do investidor. O principal objetivo
foi o de proporcionar aos seus clientes o acesso a uma ampla gama de produtos e servicos
financeiros em um Unico provedor, por meio das suas principais divisdes de negdcio:
corretora de valores, gestdo de recursos, corretora de seguros, educacao financeira e
mercado de capitais.

Em 2003, houve a constituicdo da XP Educacdo como uma empresa independente e
responsavel por oferecer cursos de investimentos para clientes e o publico em geral.

No ano de 2005, a XP Gestdo de Recursos iniciou suas atividades com a criacdao do fundo
XP Investor FIA. Neste mesmo ano, a XP atingiu a marca de 10.000 clientes e 25 escritérios
de agentes de investimento credenciados.

Em 2007, foi realizada a aquisicdo da Americalnvest, corretora situada no Rio de Janeiro e
marcou o inicio da atuacdo da XP como corretora de valores e, consequentemente, o
langamento da area institucional.

No ano de 2008, foi a primeira corretora independente, ndo ligada a bancos, a langar um
fundo de capital protegido. Adicionalmente, a XP Educagdo, por meio de seus cursos de
educacdo financeira, atingiu a marca de 100.000 alunos. Em 2010, criou-se a area de
renda fixa e a XPTV, canal de informagcdao em tempo real sobre o mercado financeiro para
assessores. A XP recebeu investimento do fundo de Private Equity inglés Actis no valor de
R$100.000.000,00, que foi, em grande parte, destinado a aceleragdo do crescimento do
Grupo XP.

Em 2011, deu-se o inicio das atividades do Grupo XP no mercado internacional, por meio
da criacdo da XP Securities, sediada em Nova lorque (EUA).

Nos anos seguintes, a XP recebeu investimento do fundo de Private Equity norte-
americano General Atlantic no valor de R$420.000.000,00.

Em 2013, a XP atingiu 75.000 clientes ativos e RS9,5 bilh&es sob custddia. A expansdo das
atividades do Grupo XP no mercado internacional ocorreu em 2014, através da abertura
do escritério da XP Securities, em Miami.

Em renda fixa, a XP possui aproximadamente RS17 bilhdes sob custddia, e disponibiliza
em sua Plataforma Bancaria cerca de 60 emissores. A XP, através da area de mercado de
capitais, coordenou diversas ofertas publicas de debéntures, debéntures de
infraestrutura, fundo de investimento em direitos creditérios (FIDC), Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio (CRA), Certificados de Recebiveis Imobilidrio (CRI) e Fundo de
Investimento Imobiliario (FIl). Em 2014, a XP fechou o 19 contrato de formador de
mercado de CRA.

Como resultado de sua estratégia, atualmente a XP atua principalmente no segmento de
atendimento ao investidor pessoa fisica, com mais de 130.000 clientes ativos, resultando
em um volume superior a R$30 bilh&es de ativos sob custddia. Hoje, a XP possui cerca de
665 escritorios afiliados e mais de 1.700 assessores. A XP Educacdo capacitou mais de
500.000 alunos e, vem facilitando o acesso do investidor ao mercado.

A XP fechou o ano de 2015 em 42 lugar no ranking geral da BM&FBOVESPA em volume de
negociagodes de a¢des de acordo com a Bloomberg e em terceiro colocado no ranking geral
de volume da BM&FBOVESPA.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES

Para fins do disposto no Item 3.3.2 do Anexo lll da Instrucdo CVM 400, sdo descritos
abaixo o relacionamento da Emissora (e das sociedades de seu grupo econdmico,
conforme aplicdvel) com os Coordenadores e sociedades de seus grupos econémicos,
além do relacionamento referente a presente Oferta.

Nenhuma das operagdes descritas abaixo sdo vinculadas a Oferta e/ou a Emissdo e ndo

ha, na data deste Prospecto, quaisquer operacGes celebradas entre a Emissora e os

Coordenadores e/ou outras sociedades pertencentes aos seus respectivos grupos

econdmicos que estejam vinculadas a Oferta e/ou a Emiss3o.

Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider

Além do relacionamento relativo a Oferta, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu

conglomerado econbmico mantém relacionamento comercial com a Emissora, incluindo

operagoes financeiras dentre as quais se destacam nos ultimos 12 meses, bem como
posicdes em aberto, na data deste Prospecto, as seguintes:

(a) Contrato de titulo denominado em ddlar de valor contabil de até
RS 103.712.985,66 (cento e trés milhdes, setecentos e doze mil, novecentos e
oitenta e cinco reais e sessenta e seis centavos), celebrado com a Emissora firmado
em 25 de fevereiro de 2015 e com vencimento em 24 de fevereiro de 2017, com
garantia fidejussoria na forma de aval prestada pela Fiadora. Como protegdo
cambial a este referido contrato, as partes firmaram contrato de swap com valor
corrente de até RS 100.000.001,24 (cem milhdes de reais, um real e vinte e quatro
centavos), em 25 de fevereiro de 2015, com vencimento em 24 de fevereiro de
2017, com garantia fidejusséria na forma de aval prestada pela Fiadora.

(b) O Coordenador Lider presta os seguintes servicos bancarios a Emissora e demais
sociedades pertencentes ao seu grupo econdmico: (i) cartdo corporativo; (ii) Aplic
Aut Mais (aplicagGes financeiras automaticas em CDBs); (iii) conta corrente; (iv)
convénio de recebimentos (arrecadacdo); e (v) Sispag Diversos.

O Coordenador Lider e/ou empresas de seu conglomerado econdmico nos ultimos 12

(doze) meses nao participaram de operacdes de reestruturaces societdrias envolvendo a

Emissora e ndo realizaram qualquer aquisicdao e venda de valores mobilidrios de emissao

da Emissora.

Sociedades integrantes do conglomerado econ6mico do Coordenador Lider

eventualmente possuem titulos e valores mobilidrios de emissdo da Emissora,

diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais

sociedades, adquiridas em operacdes regulares em mercados regulamentados de bolsa e

balcdo. Todavia, a participacdo acionaria de sociedades integrantes do conglomerado do

Coordenador Lider ndo atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12 meses, 5% (cinco por cento)

do capital social da Emissora.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro relacionamento

relevante com o Coordenador Lider ou seu conglomerado econémico. A Emissora, na data

deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito de interesse
referente a atuacdo do Coordenador Lider como Coordenador da Oferta.
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O Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de
investimentos, emissdes de valores mobilidrios, fusbes e aquisi¢cdes, financiamento,
consultoria financeira e/ou em quaisquer outras operag¢des financeiras necessarias a
conducdo das atividades da Emissora e de sociedades controladas pela Emissora, podendo
vir a contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento
necessarias a conducdo das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na
secdo "Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de
Distribuicdo — Comissionamento dos Coordenadores" deste Prospecto, ndo hd qualquer
outra remuneracdo a ser paga, pela Emissora ao Coordenador Lider ou a sociedades do
seu conglomerado econO6mico no contexto da Oferta nem qualquer remuneragao
dependente da Remuneracdo das Debéntures.

Relacionamento entre a Emissora e o BTG Pactual

Adicionalmente ao relacionamento relativo a Oferta, o BTG Pactual ou as sociedades do
seu grupo econdmico mantiveram o seguinte relacionamento com a Emissora:
(a) uma conta aberta pela Emissora junto ao BTG Pactual, com saldo e movimentacdo

nao relevantes;

(b) a Emissora adquiriu 610 CDBs emitidos pelo BTG Pactual, em 30 de dezembro de
2015 e com vencimento em 26 de dezembro de 2016, no valor de
aproximadamente R$676 mil, com taxa de 100,50% do CDI;

(c) a Emissora investia em fundo de investimento administrado pela BTG Pactual
Servicos Financeiros S.A. DTVM, encerrado em 28 de dezembro de 2015, tendo
gerado taxas de administracdo de aproximadamente R$11 mil; e

(d) a Emissora celebrou dois contratos de compra de energia elétrica com a
comercializadora de energia do BTG Pactual (vendedora), com (i) inicio de
fornecimento em maio de 2014 e encerramento em dezembro de 2019, no valor de
aproximadamente R$S80 milhdes e (ii) inicio de fornecimento em janeiro de 2016 e
encerramento em dezembro de 2018, no valor de aproximadamente R$56 milhdes.
Tais contratos contam com garantias de pagamento, via vinculacdo de parte das
receitas da Emissora para a comercializadora de energia do BTG Pactual.

O BTG Pactual e/ou empresas de seu conglomerado econémico nos ultimos 12 meses ndo
participaram de operacOes de reestruturaces societarias envolvendo a Emissora e nao
realizaram qualquer aquisicdo e venda de valores mobilidrios de emissdao da Emissora.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro relacionamento
relevante com o BTG Pactual ou com o seu conglomerado econémico. A Emissora, na data
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deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito de interesse
referente a atuacdo do BTG Pactual como Coordenador da Oferta.

O BTG Pactual podera, no futuro, manter relacionamento comercial com a Emissora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos para realizacdo de investimentos, emissdes de
valores mobiliarios, fusGes e aquisi¢cdes, financiamento, consultoria financeira e/ou em
quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a condugdo das atividades da
Emissora e de sociedades controladas pela Emissora, podendo vir a contratar com o BTG
Pactual ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou
servicos necessdrios a conducdo das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na
secdo "Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de
Distribuicdo — Comissionamento dos Coordenadores" deste Prospecto, ndo ha qualquer
outra remuneragdo a ser paga, pela Emissora ao BTG Pactual ou as sociedades do seu
conglomerado econ6mico no contexto da Oferta, nem qualquer remuneracdo dependente
da Remuneragdo das Debéntures, ndo havendo qualquer conflito de interesses
envolvendo o BTG Pactual ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econ6mico
com a Emissora referente a atuacdo desta como Coordenador da Oferta.

Relacionamento entre a Emissora e o Citi

Adicionalmente ao relacionamento relativo a Oferta, o Citi ou as sociedades do seu grupo

econdmico mantiveram o seguinte relacionamento com a Emissora:

(a) Citibank N.A. é credor em operacdo de empréstimo junto a CELPA no valor de USD
112.473.955,30 com vencimento final em 01 de fevereiro de 2019, caréncia de 12
meses e amortizagdes trimestrais apds o periodo de caréncia, conforme descricao
abaixo.

(b) O Citi é contraparte em swap com a CELPA, o qual visa a prote¢do cambial do
empréstimo referido acima, no qual a CELPA esta passiva em CDI acrescido de taxa
de 2,00% ao ano e o Citi estd passivo em ddlar (mesmo valor de principal,
vencimento final e fluxo de amortizacdo do empréstimo, conforme descricdo
abaixo).

As caracteristicas das operagdes referidas acima sdo as seguintes:

Remuneracdo: Taxa DI + 2,00%.

Valor Total USS: 112.473.955,26.

Paridade Inicial RS/USS: 4,05.

Valor Total RS: 455.519.518,97.

Avalista: Equatorial Energia S.A.

Data Fechamento: 15/01/2016.

Data Inicio: 20/01/2016.

Data Vencimento: 01/02/2019.

Caréncia: 12 meses.

Pagamento Juros: Trimestral.

Pagamento Principal: Trimestral apds caréncia.
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O Citi e/ou empresas de seu conglomerado econémico nos ultimos 12 meses nado
participaram de operagdes de reestruturacdes societdrias envolvendo a Emissora e ndo
realizaram qualquer aquisicdo e venda de valores mobiliarios de emissao da Emissora.
Exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro relacionamento
relevante com o Citi ou com o seu conglomerado econémico. A Emissora, na data deste
Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndao ha qualquer conflito de interesse
referente a atuacao do Citi como Coordenador da Oferta.

O Citi podera, no futuro, manter relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo
seus produtos e/ou servicos para realizagdo de investimentos, emissGes de valores
mobilidrios, fusdes e aquisi¢cdes, financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer
outras operagOes financeiras necessarias a condugdo das atividades da Emissora e de
sociedades controladas pela Emissora, podendo vir a contratar com o Citi ou qualquer
outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos necessarios
a conducado das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na
secdo "Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de
Distribuicdo — Comissionamento dos Coordenadores" deste Prospecto, ndo ha qualquer
outra remuneracdo a ser paga, pela Emissora ao Citi ou as sociedades do seu
conglomerado econémico no contexto da Oferta, nem qualquer remunerag¢ao dependente
da Remuneracao das Debéntures, n3dao havendo qualquer conflito de interesses
envolvendo o Citi ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico com a
Emissora referente a atuacdo desta como Coordenador da Oferta.

Relacionamento entre a Emissora e a XP

Exceto no que se refere a Oferta, a XP ou sociedades do seu grupo econémico nao
possuem atualmente qualquer relacionamento com a Emissora e, no que tange ao
relacionamento com outras sociedades do mesmo Grupo Econémico da Emissora, a XP
atuou como coordenador da oferta publica de debéntures da 72 (sétima) emissdo da
CEMAR.

A XP e/ou empresas de seu conglomerado econOmico nos ultimos 12 meses ndo
participaram de operagOes de reestruturagdes societdrias envolvendo a Emissora e nao
realizaram qualquer aquisicdo e venda de valores mobilidrios de emissdo da Emissora.
Exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro relacionamento
relevante com a XP ou seu conglomerado econémico. A Emissora, na data deste
Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito de interesse
referente a atuacdo da XP como instituicdo intermediaria da Oferta.

A XP poderd, no futuro, manter relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo
seus produtos e/ou servicos para realizagdo de investimentos, emissGes de valores
mobiliarios, fusdes e aquisicdes, financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer
outras operacdes financeiras necessarias a conducdo das atividades da Emissora e de
sociedades controladas pela Emissora, podendo vir a contratar com a XP ou qualquer
outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos necessarios
a conducdo das atividades da Emissora.
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Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na
secdo "Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de
Distribuicdo — Comissionamento dos Coordenadores" deste Prospecto, ndo ha qualquer
outra remuneracdo a ser paga, pela Emissora a XP ou a sociedades do seu conglomerado
econémico no contexto da Oferta, nem qualquer remuneracdo dependente da
Remuneragdo das Debéntures, ndao havendo qualquer conflito de interesses envolvendo a
XP Investimentos ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico com a
Emissora referente a atuacdo desta como instituicao intermediaria da Oferta.
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INFORMAGCOES SOBRE A EMISSORA, 0S COORDENADORES, OS CONSULTORES,
O AGENTE FIDUCIARIO, O BANCO LIQUIDANTE E ESCRITURADOR
E OS AUDITORES INDEPENDENTES
Para fins do disposto no Item 2 do Anexo Il da Instrugdo CVM 400, esclarecimentos sobre
a Emissora e a Oferta, bem como este Prospecto, poderdo ser obtidos nos seguintes

enderegos:

Emissora

CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A. - CELPA
At.: Sr. Eduardo Haiama

Avenida Borges de Medeiros, n.2 633, 708
22430-041, Rio de Janeiro, RJ

Tel.: +55 (21) 3206-6600

Fax: +55 (21) 3206-6601
http://www.equatorialenergia.com.br/

Coordenador Lider

BTG Pactual

BANCO ITAU BBA S.A.

At.: Sr. Caio Viggiano

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 19, 22
e 32 (parte), 42 e 52 andares

CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 3708 8615

Fax: (11) 3708 8005

www.itaubba.com.br

BANCO BTG PACTUAL S.A.

At.: Sr. Daniel Vaz

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.477,
149 andar

CEP 04538-133, Sdo Paulo, SP

Tel.: (11) 3383-2000

Fax: (11) 3383-2001

www.btgpactual.com

Citi XP
BANCO CITIBANK S.A. XP  INVESTIMENTOS CORRETORA DE
Avenida Paulista, n? 1.111, 22 andar (parte) CAMBIO, TITULOS E VALORES

01311-920, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Eduardo Freitas
Telefone: (11) 4009-2823

Fax: (11) 2122-2061

Website: www.citibank.com.br

Consultores Legais dos Coordenadores

MOBILIARIOS S.A.

At.: Sr. Daniel Lemos

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.600,
102 andar

CEP 04538-132, Sdo Paulo - SP

Tel.: (11) 3526-1300

Fax: (11) 3526-1350

www.Xxpi.com.br

Consultores Legais da Emissora

Lefosse Advogados

At.: Sr. Ricardo Prado Macedo de Carvalho
Rua Tabapua, 1.277, 142 andar
04533-014, S3o Paulo, SP

Tel.: +55 (11) 3024-6100

Fax: +55 (11) 3024-6200
www.lefosse.com

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr e
Quiroga Advogados

At.: Sra. Marina Anselmo Schneider
Al.  Joaquim Eugénio de Lima,
01403-001 S3o Paulo SP Brasil

Tel.: +55 (11) 3147-7625

Fax: +55 (11) 3147-7600
www.mattosfilho.com.br
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Agente Fiducidrio

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Avenida das Américas, n? 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304

Tel.: +55 (21) 3385-4565

Fax: +55 (21) 3385-4046

operacional@pentagonotrustee.com.br

http://www.pentagonotrustee.com.br/

Banco Liquidante e Escriturador

Banco Bradesco S.A.

At.: Marcelo Ronaldo Poli

Cidade de Deus, s/no, Prédio Amarelo, 22 andar
CEP 06029-900 — Osasco — SP

Tel.: +55 (11) 3684-7654
www.bradesco.com.br/

Auditores Independentes

Para o periodo de nove meses findo em 30 Para o periodo de nove meses findo em 30

de setembro de 2016 de setembro de 2015 e para os exercicios
KPMG Auditores Independentes sociais encerrados em 31 de dezembro de
At.: Sr. Jodo Alberto da Silva Neto 2015, 2014 e 2013

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105 Ernst & Young Auditores Independentes
-Torre A S.S.

04711-904, Sao Paulo, SP At.: Sr. Carlos Santo Mota Filho

Tel.: +55 (85) 3307-5105 Av. Washington Soares, 55, Sala 508
www.kpmg.com.br 60811-341, Fortaleza, CE

Tel.: +55 (85) 3392-5600
Fax: +55 (85) 3392-5659
www.ey.com/BR/pt

Declaragdes de Veracidade das Informacgoes

A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declara¢des de veracidade das informacdes,
nos termos do artigo 56 da Instrucao CVM 400. Estas declara¢des de veracidade estdo
anexas a este Prospecto nos Anexos F e G, respectivamente.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Nos termos do artigo 292 da Lei 12.431, do Decreto 8.874 e da Resolucdo CMN 3.947, os
recursos liquidos captados por meio da Emissdo, serdo utilizados exclusivamente para o
objetivo do Projeto, conforme detalhado abaixo.

Objetivo do Projeto Realizar investimentos na expansdao do sistema de

distribuicdo da Emissora mediante a implantag¢do de Linhas
de Distribuicdo (SDAT) e implantacdo, ampliacdo e melhorias
em SubestacGes de Distribuicdo (SED), conforme venha a ser
descrito na Portaria MME (“Projeto”)

Data do inicio do
Projeto

15 de dezembro de 2014

Fase atual do Projeto

Fase inicial de implantacao

Data de encerramento
do Projeto

31 de dezembro de 2020

Volume de recursos
financeiros
necessarios para a
realizacdo do Projeto

Aproximadamente R$982.000.000,00 (novecentos e oitenta
e dois milhGes de reais)

Valor das Debéntures
que serd destinado ao
Projeto

R$300.000.000,00 (trezentos milhdes  de reais),
considerando a subscricdo e integralizacdo da totalidade das
Debéntures, sem considerar a subscricdo e a integralizacdo
das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais;
até, no maximo, R$405.000.000,00 (quatrocentos e cinco
milhdes de reais), considerando a possibilidade de
subscricdo e integralizacdo das Debéntures, das Debéntures
Suplementares e das Debéntures Adicionais, se houver.

Alocagao dos recursos
a serem captados por
meio das Debéntures

Os recursos captados por meio das Debéntures serdo
integralmente alocados no pagamento futuro e/ou no
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados ao
Projeto que ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte
e quatro) meses contados da divulgacdo do Anudncio de
Encerramento.

Percentual dos
recursos financeiros
necessarios ao projeto
provenientes das
Debéntures

Aproximadamente 31% (trinta e um por cento) do volume
estimado de recursos financeiros necessarios para a
realizacgdo do Projeto, considerando a subscricio e
integralizagao da totalidade das Debéntures, sem considerar
a subscricdo e a integralizacdo das Debéntures
Suplementares e das Debéntures Adicionais, ou até no
maximo, aproximadamente, 41% (quarenta e um por cento)
do volume estimado de recursos financeiros necessarios
para a realizagao do Projeto, considerando a possibilidade
de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais.
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Os recursos adicionais necessarios para a conclusdo do Projeto poderdo decorrer de uma
combinacdo de recursos que a Emissora vier a captar por meio de aporte de capital por
seus acionistas, recursos préoprios provenientes de suas atividades e/ou financiamentos,
via mercados financeiros e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo
critério da Emissora.
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CAPITALIZAGAO

Os dados abaixo deverdo ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as
demonstragdes financeiras e informagdes trimestrais (ITR) da Emissora, os quais foram
incorporados por referéncia ao presente Prospecto e cujo caminho para acesso esta indicado na
secao “Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia”.

A tabela abaixo apresenta a capitalizagdo total da Emissora que consiste em empréstimos e
financiamentos e debéntures ndo conversiveis circulante e nao circulante e o patriménio liquido da
Emissora, em bases efetivas, a partir das Informagdes Trimestrais — ITR da Emissora relativas ao
trimestre encerrado em 30 de setembro de 2016, preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas expedidas pela CVM, aplicaveis a elaboragcdo das
informacgdes financeiras intermediarias e conforme ajustado para refletir o recebimento de
R$ 291.744.472,64 (duzentos e noventa e um milhdes, setecentos e quarenta e quatro mil,
quatrocentos e setenta e dois reais, sessenta e quatro centavos) provenientes da emissao de
300.000 (trezentas mil) Debéntures no ambito da Oferta, apés a deducdo das comissbes e
despesas estimadas da Oferta a serem pagas pela Emissora, ja considerando a dedugéo do valor
da comissao de distribuicdo e sem considerar a dedugado do valor da comissao de sucesso, que
somente poderdo ser aferidas apos a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, e sera
divulgada no Prospecto Definitivo.

Em 30 de setembro de 2016 ¥

(em RS milhares) Efetivo % do total Ajustado ©® % do total
Empréstimos e Financiamentos e 1.079.731 30,91% 1.371.475 36,24%
debéntures ndo conversiveis — Nao

Circulante

Empréstimos e Financiamentos e 339.884 9,73% 339.884 8,98%
debéntures ndo conversiveis —

Circulante

Patrimonio Liquido 2.073.172 59,36% 2.073.172 54,78%
Capitaliza¢do Total ? 3.492.787 100,00% 3.784.531 100,00%

(1) Os dados apresentados acima se referem as informacdes contdbeis da Emissora.

(2) A capitalizagdo total corresponde a soma dos valores referentes a empréstimos e
financiamentos, circulante e ndo-circulante, debéntures circulante e ndo circulante e
patrimonio liquido.

(3) Ajustado para refletir o recebimento de RS 291.744.472,64 provenientes da emissdo
de 300.000 (trezentas mil) Debéntures no ambito da Oferta, apds a deducgdo das
comissOes e despesas estimadas da Oferta a serem pagas pela Emissora.

Para mais informacodes relacionadas a capitalizagao da Emissora, ver se¢éo “10.1 Comentarios dos
Diretores — Condig¢des Financeiras/Patrimoniais” do Formulario de Referéncia e as demonstracdes
financeiras e informagbes trimestrais (ITR) da Emissora, e respectivas notas explicativas,
incorporados por referéncia a este Prospecto.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA

Os administradores da Emissora, com base em analise dos indicadores de desempenho e
da geracao operacional de caixa da Emissora, entendem que a Emissora possui plenas
condicbes para honrar as obrigacdes de curto, médio e longo prazos existentes, incluindo
as Debéntures, bem como para continuar expandindo suas operacbes, embora nao
possam garantir que tal situacdo permanecera igual. De acordo com os administradores
da Emissora, sua geracdo de caixa lhe confere margem de conforto para honrar todas as
obrigacGes de longo prazo existentes.

Os fluxos de caixa das atividades operacionais de investimento e de financiamento da Emissora no
periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2016 e nos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013 estédo apresentados na tabela a seguir:

Periodo de Exercicio Exercicio Exercicio
nove meses social social social
findo em encerrado encerrado encerrado
30.09.2016 em em em
(em RS milhares) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Caixa liquido gerado pelas
atividades operacionais 137.562 556.618 105.809 (287.704)
Caixa liquido utilizado nas
atividades de
investimentos (112.988) (680.796) (831.967) 179.226
Caixa liquido gerado pelas
(utilizado nas) atividades
de financiamentos (32.006) 110.828 671.074 148.982
Aumento do saldo de
caixa e equivalentes a
caixa (7.432) (13.350) (55.084) 40.444

Para mais informagobes relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos financeiros
da Emissora, ver se¢ao “10.1 Comentarios dos Diretores — Condi¢des Financeiras/Patrimoniais” do
Formulario de Referéncia e as demonstracdes financeiras e informagdes trimestrais (ITR) da
Emissora, e respectivas notas explicativas, incorporados por referéncia a este Prospecto.
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ANEXOS

ANEXO A
ANEXO B
ANEXO C

ANEXO D

ANEXO E

ANEXO F
ANEXO G
ANEXO H

ANEXO |

ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO DA EMISSORA
ESCRITURA DE EMISSAO

MINUTA DO ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO REFERENTE AO RESULTADO DO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA QUE APROVOU A
EMISSAO E A OFERTA REGISTRADA NA JUCEPA

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA FIADORA QUE APROVOU A
EMISSAO, A OFERTA E A CONSTITUICAO DA FIANCA REGISTRADA NA JUCEMA

SUMULA DE CLASSIFICACAO DE RISCO (RATING)
DECLARACAO DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO
CVM 400

PORTARIA N° [+] DO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA
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ANEXO A

ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO DA EMISSORA
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CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A. - CELPA
CNPJ/MF n° 04.895.728/0001-80
NIRE 15.300.007.232
Companhia Aberta

ESTATUTO SOCIAL

CAPITULOI

DA DENOMINAGAO, SEDE, PRAZO DE DURAGAO E OBJETO SOCIAL

Artigo 1°. A CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A. - CELPA é uma sociedade anénima
regida pelo presente Estatuto e pelas disposigbes legais que Ihe forem aplicaveis.

Artigo 2°. A sociedade tem sede na cidade de Belém, Capital do Estado do Para, que é
seu foro, e devera manter sua sede sempre dentro da area de concessao.

Paragrafo Unico - Por deliberagdo da Diretoria, poderdo ser instaladas, transferidas ou
extintas filiais, escritérios ou agéncias em qualquer ponto do territério nacional ou no
exterior.

Artigo 3°. A sociedade tem por objeto construir e explorar sistemas de geragéo,
transmissao, transformacgao e distribuicdo de energia elétrica e servigos correlatos, nos
termos da legislagao em vigor, nas areas em que tenha ou venha a ter a concessao legal
para esses servigos, podendo também participar em outras sociedades congéneres e
exercer atividades necessarias ou uteis a consecugdo do seu objeto social ou com ele
relacionadas.

Paragrafo Primeiro - A sociedade devera abrir seu capital e, durante o prazo da
concessdo, ser mantida como companhia aberta, com os valores mobiliarios de sua
emissao negociaveis em Bolsa de Valores.
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Paragrafo Segundo - Deverdo ser previamente submetidas a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL, ou 6rgdo que a suceder, e ao Poder Concedente: a) qualquer
alienagdo de agdes que implique alteracdo do controle da sociedade; e/ou b) qualquer
alteragao estatutaria de que resulte alteragdo do mesmo controle.

Artigo 4°. O prazo de duragao da sociedade é indeterminado.

CAPITULO II

DO CAPITAL E DAS AGOES

Artigo 5°. O capital, totalmente integralizado, é de R$924.523.856,15 (novecentos e vinte
e quatro milhdes, quinhentos e vinte e trés mil, oitocentos e cinquenta e seis reais e quinze
centavos) representado por 1.907.449.807 (um bilhdo, novecentos e sete milhdes,
quatrocentos e quarenta e nove mil, oitocentos e sete) agbes escriturais, sem valor
nominal, sendo: 1.902.996.369 (um bilhdo, novecentos e dois milhdes, novecentos e
noventa e seis mil, trezentos e sessenta e nove) agbes ordinarias e 4.453.438 (quatro
milhdes, quatrocentos e cinquenta e trés mil, quatrocentas e frinta e oito) agdes
preferenciais, divididas em 2.166.816 (dois milhdes, cento e sessenta e seis mil, oitocentas
e dezesseis) preferenciais Classe “A”; 1.085.373 (um milhdo, oitenta e cinco mil, trezentas
e setenta e trés) preferenciais Classe “B”; e 1.201.249 (um milhdo, duzentos e um mil,
duzentas e quarenta e nove) preferenciais Classe “C”.

Paragrafo Primeiro - A Companhia fica autorizada a aumentar o seu capital social,
independentemente de reforma estatutaria, até o limite de R$2.000.000.000,00 (dois
bilhdes de reais), mediante a emissao de novas agoes ordinarias.

Paragrafo Segundo - Dentro do limite do capital autorizado, o Conselho de Administragéo
sera competente para deliberar sobre a emissdo de agbes, debéntures simples,
debéntures conversiveis em ag¢des ou bénus de subscrigdo, estabelecendo se o aumento
se dara por subscrigdo publica ou particular, as condi¢des de integralizagdo e o prego da
emissao, podendo, ainda, excluir o direito de preferéncia ou reduzir o prazo para exercicio
nas emissdes cuja colocagdo seja feita mediante venda em bolsa ou por subscricdo
publica, ou em oferta publica de aquisi¢do de controle, nos termos estabelecidos em lei.

Artigo 6°. A sociedade poderd, a qualquer tempo, por deliberagdo da Assembleia Geral e
observadas as disposigOes legais e as do presente Estatuto:
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a) criar novas classes de agdes preferenciais ou aumentar o numero de agbes
preferenciais de classe existente sem guardar proporgdo com as demais espécies e
classes, sendo que as agdes emitidas poderdo ser resgataveis ou ndo e ter ou néo valor
nominal, nos termos do artigo 11, paragrafo 1°, da Lei n® 6.404/76;

b) deliberar o resgate ou a amortizagao de agbes ou de classes de agdes, determinando
as condi¢des e o modo de proceder-se a operagao.

Paragrafo Primeiro - Na propor¢cdo do numero de agcbes que possuirem, os acionistas
terdo preferéncia na subscricdo de novas agdes, bem como na emissdo de debéntures ou
outros titulos conversiveis em agbes e bonus de subscrigéo.

Paragrafo Segundo - O prazo para o exercicio do direito de preferéncia, observado o
disposto no Artigo 171 da Lei n°® 6.404/76, é de 30 (trinta) dias contados da publicagdo da
ata ou de aviso aos acionistas.

Paragrafo Terceiro - Sem prejuizo do disposto neste artigo, os aumentos de capital
decorrentes de conversdo de debéntures em agoes, cuja emissdo tenha sido aprovada em
Assembleia Geral, serdo averbados pela Diretoria, mediante ata de reunido arquivada no
Registro do Comércio, nos termos do paragrafo 1° do artigo 166 da Lei n°® 6.404/76, e
consolidados anualmente na mesma data da realizagao da Assembleia Geral Ordinaria.

Artigo 7°. A cada agao ordinaria corresponde um voto nas deliberagdes das Assembleias
Gerais.

Artigo 8°. As acdes preferenciais, inconversiveis em ag¢des ordinarias, néo terdo direito de
voto nas Assembleias Gerais e gozardo dos seguintes direitos:

a) as acgdes preferenciais de classe “A” terdo direito a receber dividendo minimo de 6%
(seis por cento) ao ano sobre o valor do capital representado por essa classe de agoes;

b) as agbes preferenciais de classe “B” terdo direito a receber dividendo minimo de 10%
(dez por cento) ao ano sobre o valor do capital representado por essa classe de agoes;
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c) as acgdes preferenciais de classe “C” terao direito a receber dividendo minimo de 3%
(trés por cento) ao ano sobre o valor do capital representado por essa classe de agdes;

d) prioridade no recebimento do capital, sem prémio, em caso de liquidagdo da sociedade,
e, depois de reembolsadas as agdes ordinarias, participagéo igualitaria com essas ultimas
no rateio do excesso do patriménio liquido que se verificar;

e) participagao em igualdade de condigbes com as ag¢des ordinarias na distribuicéo, pela
sociedade, de bonificagbes em agdes ou outras vantagens, inclusive nos casos de
aumentos de capital decorrentes de capitalizagdo de reservas ou de lucros. Os acionistas
receberdo as agdes decorrentes dos aumentos aqui previstos na mesma espécie e classe
das que ja possuirem.

Paragrafo Primeiro - O ndo pagamento dos dividendos a que fazem jus as agbes
preferenciais, por 3 (trés) exercicios consecutivos, conferira a tais agbes o direito de voto,
que persistira até a Assembleia Geral que determinar a distribuicdo de dividendos. A
aquisicédo do exercicio do direito de voto ndo implicara na perda, para essas agoes, de sua
qualidade de preferenciais.

Paragrafo Segundo - Dependera da aprovagao ou ratificagdo de acionistas representando
mais da metade da classe preferencial afetada, reunidos em Assembleia Geral Especial,
qualquer alteragdo nos direitos e vantagens atribuidos a respectiva classe de agao
preferencial por este Estatuto.

Artigo 9°. A acao ¢ indivisivel em relagéo a sociedade. Quando a agao pertencer a mais
de uma pessoa, os direitos a ela conferidos serdo exercidos pelo representante do
condominio.

Artigo 10. As agdes representativas do capital social serdao escriturais, permanecendo em
conta de depodsito em nome de seus titulares, sem emissao de certificados, nos termos dos
Artigos 34 e 35 da Lei n. 6.404/76.

Paragrafo Unico - A sociedade podera autorizar a instituicdo depositaria das agdes a
cobrar do acionista os custos dos servigos de transferéncia da propriedade das agdes
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escriturais e demais atos de registro e averbagdo, observadas as disposi¢des legais
aplicaveis e os limites maximos fixados pela Comissado de Valores Mobiliarios.

Artigo 11. A instituicdo depositaria devera realizar, no prazo de 15 (quinze) dias a contar
do pedido do acionista, os atos de registro, averbagdo ou transferéncia de agdes, e
fornecera aos acionistas extrato da conta de depodsito das acgdes escriturais, na forma da
lei.

Artigo 12. Nos casos de reembolso de agbes, previstos em lei, o valor de reembolso
correspondera ao valor do patriménio liquido das agdes, de acordo com o ultimo balango
aprovado por Assembleia Geral, segundo os critérios de avaliagcdo do ativo e do passivo
fixados na Lei das Sociedades por Agdes e com os principios contabeis geralmente
aceitos.

Paragrafo Unico - Se a deliberacdo da Assembleia Geral ocorrer mais de 60 (sessenta)
dias depois da data do ultimo balango aprovado, sera facultado ao acionista dissidente
pedir, juntamente com o reembolso, levantamento de balango especial que atenda aquele
prazo. Nesse caso, a companhia pagara imediatamente 80% (oitenta por cento) do valor
do reembolso calculado com base no ultimo balango e, levantado balango especial, pagara
o0 saldo no prazo de 120 (cento e vinte) dias, a contar da data da deliberagdo da
Assembleia Geral.

CAPITULO Il

DAS ASSEMBLEIAS GERAIS

Artigo 13. A Assembleia Geral reunir-se-a, ordinariamente, em um dos 4 (quatro) meses
seguintes ao término do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre que os interesses
sociais o exigirem, guardados os preceitos de direito nas respectivas convocagdes, que
serao feitas pelo Conselho de Administragao.

Paragrafo Primeiro - O edital de convocagéo podera condicionar a presenga do acionista
na Assembleia Geral, além dos requisitos previstos em lei, ao depédsito na sede da
Sociedade, com 72 horas de antecedéncia do dia marcado para a realizagdo da
Assembleia Geral, do comprovante expedido pela instituicdo depositaria, na hipétese de a
Companhia adotar agdes escriturais.
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Paragrafo Segundo - O edital de convocagdo também podera condicionar a
representagdo, por procurador do acionista na Assembleia Geral, a que o depdsito do

respectivo instrumento seja efetuado na sede da Companhia, com 72 (setenta e duas)
horas de antecedéncia do dia marcado para a realizagdo da Assembleia Geral.

Artigo 14. A Assembleia Geral sera presidida pelo Presidente do Conselho de
Administragédo, pelo Vice-Presidente do Conselho de Administragdo ou pelo Diretor-
Presidente da Companhia. Na auséncia ou impedimento destes, o Presidente da
Assembleia sera escolhido pela maioria dos acionistas presentes. Em qualquer caso, o
Secretario da Assembleia Geral sera escolhido pelo Presidente da Assembleia.

Artigo 15. As deliberagdes da Assembleia Geral, ressalvadas as excegdes previstas em
lei, serdo tomadas por maioria absoluta de votos.

CAPITULO IV

DA ADMINISTRAGAO DA SOCIEDADE

Artigo 16. A sociedade sera administrada pelo Conselho de Administracdo e pela
Diretoria, observadas as disposicdes legais e as deste Estatuto.

Paragrafo Primeiro - O prazo de mandato dos membros do Conselho de Administracédo e
da Diretoria € de 3 (trés) anos, iniciando-se com a investidura dos mesmos em seus
cargos, o que se dara mediante a assinatura aposta no Termo de Posse, no livro de atas
do Conselho de Administragcdo ou da Diretoria, conforme o caso, e findando com a
investidura de novos titulares.

Paragrafo Segundo - Cada administrador, ao firmar o termo de posse, devera entregar a
declaragéo exigida no artigo 157 da Lei n° 6.404/76, sendo dispensado de prestar caugao.

Artigo 17. A Assembleia Geral fixara os honorarios do Conselho de Administragdo e da
Diretoria.
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Artigo 18. O Conselho de Administragcdo sera composto de, no minimo, 03 (trés) e, no

maximo, 09 (nove) membros, eleitos pela Assembleia Geral, todos acionistas e residentes
no pais.

Paragrafo Unico - O Conselho de Administragdo devera ser integrado, obrigatoriamente,
por 01 (um) empregado do Plano Profissional de Cargos da sociedade, que tenha
formagao de nivel universitario, eleito pelo voto do acionista controlador, caso as agdes
detidas pelos empregados ndo sejam suficientes para assegurar a respectiva eleigao.

Artigo 19. O Conselho de Administracdo tera um Presidente e um Vice Presidente,
escolhidos pelos Conselheiros, por maioria de votos, na primeira reunido apés a respectiva
posse.

Artigo 20. O Conselho de Administragdo reunir-se-a, ordinariamente, com a observancia
da periodicidade, local e hora que previamente estabelecer e, extraordinariamente, sempre
que convocado por seu Presidente, por seu Vice Presidente ou por dois Conselheiros, com
3 (trés) dias de antecedéncia.

Paragrafo Primeiro - E dispensado o interregno de 3 (trés) dias quando o Conselho se
reunir com a presenca de todos os seus membros em exercicio.

Paragrafo Segundo - As reunides do Conselho de Administragdo serdo presididas por
seu Presidente e as deliberacdes serdo tomadas por maioria de votos e constardo de atas
lavradas e assinadas em livro préprio. Em caso de empate, cabera ao Presidente o voto de
qualidade.

Artigo 21. Nos impedimentos ou auséncias temporarias do Presidente do Conselho, este
sera substituido pelo Vice Presidente ou, na falta deste, por Conselheiro indicado pelo
proprio Conselho de Administragdo. Nos impedimentos ou auséncias temporarias de
qualquer outro Conselheiro, competira ao Conselho de Administragdo designar o seu
substituto.

Paragrafo Primeiro - Em caso de vacancia de qualquer cargo de conselheiro, que ndo o
Presidente do Conselho, o substituto sera nomeado pelos Conselheiros remanescentes e
servira até a primeira Assembleia Geral na qual devera ser eleito novo conselheiro pelo
periodo remanescente do prazo de gestdo do Conselheiro substituido.
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Paragrafo Segundo - Além dos casos de morte ou renuncia, considerar-se-a vago o cargo
do membro do Conselho de Administragdo que, sem justa causa, deixar de exercer suas
funcgdes por 60 (sessenta) dias consecutivos.

Artigo 22. Além daqueles previstos em lei como de competéncia exclusiva do Conselho
de Administracgao, a pratica dos seguintes atos e a concretizagdo das seguintes operagdes
pela Companhia estdo condicionadas a prévia aprovacdo pelo Conselho de
Administragao:

(a) fixar a orientagéo geral dos negécios da Companhia;

(b)

(c)

(d)

(9)

convocar a Assembleia Geral;

eleger e destituir os membros da Diretoria Executiva, fixando-lhes as atribui¢des.

manifestar-se a respeito do relatério da administragdo, das contas da Diretoria
Executiva e dos balangos consolidados, que deverdo ser submetidos a sua
apreciacgao, preferencialmente dentro de 02 (dois) meses contados do término do
exercicio social;

vetar a execugdo de decisdes da Diretoria Executiva eventualmente adotadas
contra as disposi¢des deste Estatuto;

observadas as disposicdes legais e ouvido o Conselho Fiscal, se em
funcionamento, (i) declarar, no curso do exercicio social e até a Assembleia Geral
Ordinaria, dividendos intermediarios, inclusive a titulo de antecipacdo parcial ou
total do dividendo minimo obrigatério, a conta: (a) de lucros apurados em balango
semestral, ou (b) de lucros acumulados ou reservas de lucros existentes no Ultimo
balango anual ou semestral; (ii) determinar o pagamento de juros sobre o capital
préprio;

a aprovagao da politica de dividendos da Companhia e a declaragado, no curso do
exercicio social e até a Assembleia Geral, de dividendos intermediarios, inclusive a
titulo de antecipacgéo parcial ou total do dividendo minimo obrigatdrio, a conta de
lucros apurados em balango semestral, trimestral ou em periodo menor de tempo
ou de lucros acumulados ou reservas de lucros existentes no ultimo balanco;
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(h) a aprovacao de quaisquer planos de negdcio a longo prazo, de orgamentos anuais

ou plurianuais da Companhia e de suas revisdes;

a constituicdo de quaisquer 6nus sobre bens moveis ou imoéveis da Companhia, ou
a caucgao ou cessao de receitas ou direitos de crédito em garantia de operagdes
financeiras ou ndo a serem celebradas pela Companhia, sempre que o valor total
dos ativos objeto da garantia exceda a 10% (dez por cento) do patriménio liquido
total da Companhia, ou qualquer porcentagem inferior do mesmo que venha a ser
estabelecida pelo Conselho de Administragdo, determinado com base nas
demonstragdes financeiras auditadas mais recentes da Companhia;

a alienacdo de quaisquer bens integrantes do ativo permanente da Companhia
cujo valor exceda a 10% (dez por cento) do valor total do ativo permanente da
Companhia, determinado com base nas demonstragdes financeiras auditadas
mais recentes da Companhia;

a aquisicdo de quaisquer bens integrantes do ativo permanente da Companhia
cujo valor exceda a 10% (dez por cento) do patriménio liquido total da Companhia,
ou qualquer porcentagem inferior do mesmo que venha a ser estabelecida pelo
Conselho de Administracdo, determinado com base nas demonstragdes
financeiras auditadas mais recentes da Companhia;

a aprovagao de investimentos e/ou a tomada de empréstimos ou financiamentos
de qualquer natureza, incluindo a emissdo de notas promissorias comerciais
(“Commercial Papers”), debéntures e/ou quaisquer outros titulos de crédito ou
instrumentos semelhantes destinados a distribuicdo em quaisquer mercados de
capitais, cujo valor individual ou global, no caso de uma série de operacdes
vinculadas ou idénticas, seja superior a 5% do patriménio liquido total da
Companhia, ou qualquer porcentagem inferior do mesmo que venha a ser
estabelecida pelo Conselho de Administragdo, determinado com base nas
demonstragdes financeiras auditadas mais recentes da Companhia. Dependerao
ainda da aprovacao prévia do Conselho de Administragdo quaisquer das
operagdes acima referidas, independentemente do valor, caso o endividamento
adicional por elas representado ultrapasse, dentro de um determinado exercicio
social, 20% do patriménio liquido da Companhia;

(m) a celebracao de qualquer contrato com qualquer acionista da Companhia;

(n) a aquisicao, pela Companhia, de agbes de sua prdopria emissdo, para efeito de

permanéncia em tesouraria para posterior cancelamento e/ou alienagdo, nos
termos da legislagao aplicavel;

165



celpa
(o) indicagao de procuradores para a execugao dos atos listados neste Artigo; e

(p) escolher e destituir os auditores independentes.

Artigo 23. A Diretoria sera composta por até 9 (nove) membros, acionistas ou ndo, mas
residentes no pais, sendo 1 (um) Diretor Presidente, 1 (um) Diretor de Relagbes com
Investidores e os demais nao terdo designagao especifica, todos eleitos pelo Conselho de
Administragdo e com mandato de 03 (irés) anos, permitida a reeleigao.

Artigo 24. Nos impedimentos ou auséncias temporarias do Diretor Presidente, este sera
substituido pelo Diretor de Relagdes com Investidores ou, na falta deste, pelo substituto
escolhido pelo Conselho de Administragdo. Nos impedimentos ou auséncias temporarias
de outro Diretor, compete a Diretoria indicar, entre os Diretores, o(s) substituto(s) que
acumulara(ao) interinamente as fungdes do Diretor impedido.

Paragrafo Primeiro - Ocorrendo vaga na Diretoria, proceder-se-a da mesma forma
estabelecida neste artigo, perdurando a substituicdo interina até a primeira reunido do
Conselho de Administragado que se realizar apds a vacancia, servindo o substituto entédo
eleito até o término do mandato do substituido.

Paragrafo Segundo - Além dos casos de morte ou renuncia, considerar-se-a vago o cargo
do Diretor que, sem justa causa, deixar de exercer suas fungdes por 60 (sessenta) dias
consecutivos.

Artigo 25. A Diretoria Executiva reunir-se-a, ordinariamente, uma vez por més e,
extraordinariamente, sempre que convocada por iniciativa do Diretor-Presidente, devendo
a convocagao ser enviada por escrito, inclusive por meio de fac-simile, com 01 (um) dia util
de antecedéncia. Nas reunides de Diretoria cabera ao Diretor Presidente, ou ao substituto
em exercicio, além do voto pessoal, o de qualidade.

Paragrafo Primeiro - O quorum de instalagdo das reunides de Diretoria € a maioria dos
membros em exercicio, sendo um deles necessariamente o Diretor-Presidente ou o Diretor
de Relagdes com Investidores. As decisbes da Diretoria Executiva serao tomadas de
acordo com as diretrizes estabelecidas pelo Conselho de Administragao.
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Paragrafo Segundo - Qualquer reunido ordinaria da Diretoria Executiva podera deixar de
ser realizada na auséncia de qualquer assunto de maior relevancia a ser por ela decidido.

Paragrafo Terceiro - As decisbes da Diretoria Executiva deverao estar contidas em atas
das respectivas reunides.

Artigo 26. Além dos que forem necessarios a realizagdo dos fins sociais e ao regular
funcionamento da sociedade, a Diretoria fica investida de poderes para transigir, renunciar,
desistir, firmar compromissos, contrair obrigagcdes, confessar dividas e fazer acordos,
adquirir, alienar e onerar bens moéveis e imoveis, ouvindo previamente o Conselho de
Administragdo, nos casos previstos neste Estatuto.

Artigo 27. Os poderes e atribuicdes da Diretoria Executiva serédo exercidos observados os
seguintes termos:

(a) Compete ao Diretor-Presidente: (i) convocar e presidir as reunides da Diretoria; (ii)
ter a seu cargo o comando dos negdécios da Companhia; (iii) determinar e
acompanhar o exercicio das atribuicdes dos Diretores sem designagao especifica;
(iv) presidir as Reunides de Diretoria e as Assembleias Gerais, estas ultimas no
caso de auséncia do Presidente e do Vice-Presidente do Conselho de
Administragéo; (v) implementar as determinacdes do Conselho de Administragéo e
da Assembleia Geral; (vi) implementar o modelo de gestdo da Companhia; e (vii)
elaborar todos os relatorios técnicos referentes as atividades operacionais da
Companhia e sobre quaisquer iniciativas de produgao e desenvolvimento a ser
proposto ao Conselho de Administracao;

(b) Compete ao Diretor de Relagbes com Investidores: (i) substituir o Diretor-
Presidente, em caso de designagéo pelo Conselho de Administragao; (ii) divulgar e
comunicar a Comissio de Valores Mobiliarios e a Bolsa de Valores de S&o Paulo,
se for o caso, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado aos negocios
da Companhia, bem como zelar por sua ampla e imediata disseminacao,
simultaneamente em todos os mercados em que tais valores mobiliarios sejam
admitidos a negociagéo, além de outras atribuicbes definidas pelo Conselho de
Administragao; (iii) prestar informagbes aos investidores; e (iv) manter atualizado o
registro da Companhia, prestando as informagdes necessarias para tanto, tudo em
conformidade com a regulamentacdo aplicavel da Comissdo de Valores
Mobiliarios; e
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(c) Competira aos Diretores sem designagéo especifica: (i) a execugao das politicas e
diretrizes estabelecidas pelo Conselho de Administragéo e pelo Diretor-Presidente.

Artigo 28. Todos os documentos que criem obrigagbes para a Companhia ou desonerem
terceiros de obrigagdes para com a Companhia deverdo, sob pena de ndo produzirem
efeitos contra a mesma, ser assinados: (a) por quaisquer 2 (dois) Diretores; (b) por 1 (um)
Diretor qualquer, nos termos do paragrafo primeiro deste artigo; ou (c) por 1 (um) Diretor,
em conjunto com 1 (um) procurador constituido nos termos do paragrafo segundo abaixo.

Paragrafo Primeiro - Poderd, ainda, a Companhia ser representada validamente por 1
(um) Diretor qualquer, inclusive na assungao de obrigagbes, desde que haja deliberagédo
unanime, expressa e especifica da Diretoria neste sentido, ou nas seguintes situagoes:

(i) quando se tratar de contratar prestadores de servico ou empregados;

(ii) em assuntos de rotina perante os 6rgaos publicos federais, estaduais e municipais,
autarquias e sociedades de economia mista;

(iii)na assinatura de correspondéncia sobre assuntos rotineiros;

(iv) no endosso de instrumentos destinados a cobranca ou depdsito em nome
da companhia; e

(v)na representacdo da companhia nas assembleias gerais de suas controladas e
demais sociedades em que tenha participacdo acionaria, observado o disposto
neste Estatuto.

Paragrafo Segundo - As procuragdes outorgadas pela Companhia deverao ser assinadas
por quaisquer 2 (dois) Diretores, especificar expressamente os poderes conferidos e
conter prazo de validade limitado a, no maximo, 1 (um) ano, vedado o substabelecimento,
com excegao daquelas outorgadas a advogados para representacdao da Companhia em
processos judiciais ou administrativos, que poderéo ter prazo superior ou indeterminado e
prever o substabelecimento, desde que com reservas de iguais poderes.

Paragrafo Terceiro - As procuragdes outorgadas a instituicbes financeiras para garantia
de financiamentos poderao ter validade superior a 1 (um) ano, ficando restrita ao prazo do
respectivo contrato de financiamento, e ainda prever o substabelecimento, sempre com
reserva de iguais poderes.

Artigo 29. Em operagdes estranhas aos negocios e objeto social, € vedado aos Diretores,
em nome da sociedade, concederem fiangas e avais, ou contrairem obrigagbes de
qualquer natureza, salvo prévia e expressa autorizagdo do Conselho de Administragao.
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Paragrafo Primeiro - Nao se consideram operacdes estranhas aos negécios e objeto
social, a concessao de fiancas e avais, ou a assuncado de obrigagbes de qualquer
natureza, em favor de empresas controladas, controladoras ou coligadas da sociedade.

Paragrafo Segundo - Os atos praticados com infringéncia do disposto no artigo 29, supra,
nao serao validos nem obrigardo a sociedade, respondendo cada Diretor pessoalmente
pelos efeitos de tais atos.

CAPIiTULO V

DO CONSELHO FISCAL

Artigo 30. A sociedade tera Conselho Fiscal permanente, composto por 5 (cinco)
membros e suplentes em igual numero, com mandato até a primeira Assembleia Geral
Ordinaria apds sua instalagao.

Artigo 31. A remuneracdo dos Conselheiros Fiscais sera determinada pela Assembleia
Geral que os eleger, observado o limite minimo estabelecido no artigo 162, paragrafo 3° da
Lei n° 6.404/76.

CAPITULO VI

DO EXERCICIO SOCIAL E DISTRIBUIGAO DE LUCROS

Artigo 32. O exercicio social terminara no dia 31 de dezembro de cada ano, quando seréo
elaboradas as demonstracdes financeiras previstas na legislagéo aplicavel.

Artigo 33. Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer participacao, os
prejuizos acumulados, se houver, e a provisdo para o imposto de renda e contribui¢cdo
social sobre o lucro.

Artigo 34. Os lucros liquidos apurados serdo destinados, observado o disposto no art.
202, incisos |, Il e lll da Lei n°® 6.404/76, da seguinte forma:
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a) 5% (cinco por cento) serdo aplicados, antes de qualquer outra destinagdo, na
constituicdo da Reserva Legal, que nao excedera 20% (vinte por cento) do capital social.

b) uma parcela por proposta dos 6rgdos da administragdo podera ser destinada a
formagdo de Reservas para Contingéncias, na forma prevista no artigo 195 da Lei n°
6.404/76;

¢) uma parcela, por proposta dos 6rgdos da administragao, podera ser retida com base em
orcamento de capital previamente aprovado, nos termos do art. 196 da Lei n°® 6.404/76;

d) uma parcela sera destinada ao pagamento do dividendo obrigatério aos acionistas,
conforme previsto no artigo 35, infra;

€) no exercicio em que o montante do dividendo obrigatdrio ultrapassar a parcela realizada
do lucro do exercicio, a Assembleia Geral podera, por proposta dos o6rgédos de
administragdo, destinar o excesso a constituicio de Reserva de Lucros a Realizar,
observado o disposto no art. 197 da Lei n°® 6.404/76;

f) o lucro remanescente, por proposta dos 6rgdos de administragéo, podera ser total ou
parcialmente destinada a constituicao da Reserva de Investimentos, observado o disposto
no paragrafo Unico, infra, e o art. 194 da Lei n°® 6.404/76.

Paragrafo Unico - A Reserva de Investimentos tem as seguintes caracteristicas:

a) sua finalidade é preservar a integridade do patrimdnio social e a capacidade de
investimento da sociedade;

b) sera destinado a Reserva de Investimento o saldo remanescente do lucro liquido de

[Tl “

cada exercicio, ap6s as dedugdes referidas nas alineas “a” a “e”, supra, deste Artigo;
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c) a Reserva de Investimento devera observar o limite previsto no art. 199 da Lei n°
6.404/76;

d) sem prejuizo do disposto na letra “a” deste Paragrafo, a Reserva de Investimento
podera ser utilizada para pagamento de dividendos ou juros sobre o capital préprio aos
acionistas.

Artigo 35. Observado o disposto no Artigo 8°, supra, os acionistas terao direito de receber
como dividendo obrigatdrio, em cada exercicio, no minimo 25% (vinte e cinco por cento)
do lucro liquido do exercicio, diminuido ou acrescido dos seguintes valores: (a) importancia
destinada a constituicdo da reserva legal; (b) importancia destinada a formagéao de
Reserva para Contingéncias (artigo 34, “b”, supra), e reversdao da mesma reserva formada
em exercicios anteriores; e (c) importancia decorrente da reversdo da Reserva de Lucros a
Realizar formada em exercicios anteriores, nos termos do artigo 202, inciso Ill da Lei n°
6.404/76.

Paragrafo Primeiro - A parcela dos lucros destinada ao dividendo obrigatério, prevista no
“caput” deste artigo, sera aumentada, se necessario, de forma a assegurar aos acionistas

preferenciais o recebimento dos dividendos minimos previstos no artigo 8°, alineas “a”, “b”

e “c” deste estatuto.

Paragrafo Segundo - A distribuicdo dos dividendos sera procedida, observando-se a
preferéncia das agdes preferenciais em relacdo as ordinarias, da seguinte forma: (i) os
titulares de agbes preferenciais terdao assegurado o recebimento dos dividendos minimos
previstos no artigo 8° deste estatuto, se a porcentagem de 25% dos lucros liquidos,
prevista no “caput” deste artigo, nao permitir melhor remuneragéo as agoes preferenciais;
(ii) ndo havera prioridade para recebimento dos dividendos minimos entre as classes de
acgoes preferenciais, de forma que, se o valor disponivel para distribuigdo for insuficiente
para o pagamento integral dos dividendos minimos das trés classes de agobes
preferenciais, as agdes das trés classes participarao igualmente da distribuicdo, no limite
do percentual assegurado a cada classe; (iii) apds o pagamento dos dividendos minimos
das agdes preferenciais, € na medida em que o saldo dos lucros liquidos permitir, os
acionistas ordinarios receberdo os mesmos dividendos minimos pagos as acdes
preferenciais, destinando-se o saldo dos dividendos, se houver, as acdes ordinarias e
preferenciais em igualdade de condigbes; (iv) os dividendos atribuidos as a¢des ordinarias
néo poderao ser superiores aos pagos a qualquer das classes das agbes preferenciais.
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Paragrafo Terceiro - No calculo do valor a ser distribuido aos acionistas como dividendo
obrigatério e/ou minimo, com base no lucro liquido do exercicio, serdo compensados 0s

valores dos dividendos que tenham sido antecipados no exercicio e o valor liquido dos
juros sobre o capital proprio imputados a dividendos.

Paragrafo Quarto - O saldo dos lucros liquidos podera, por proposta da administragéo,
ser destinado a:

a) dividendo suplementar aos acionistas;

b) saldo que se transfere para o exercicio seguinte como retengao de lucros, devidamente
justificada pelos administradores, para financiar plano de investimento previsto em
orcamento de capital que for aprovado pela Assembleia Geral, observadas as disposigdes
legais e as normas da Comissao de Valores Mobiliarios.

Paragrafo Quinto - O pagamento do dividendo obrigatério podera ser limitado ao
montante do lucro liquido que tiver sido realizado, nos termos da lei.

Paragrafo Sexto - O dividendo previsto neste artigo ndo sera obrigatério no exercicio
social em que a Diretoria informar a Assembleia Geral Ordinaria ndo ser ele compativel
com a situagdo financeira da sociedade. O Conselho Fiscal devera dar parecer sobre essa
informagao, devendo os administradores encaminhar a Comissao de Valores Mobiliarios a
exposigao justificada de motivos, no prazo de 5 (cinco) dias antes da realizagdo da
Assembleia Geral. Os lucros que assim deixarem de ser distribuidos serdo registrados
como reserva especial e, se ndo absorvidos por prejuizos em exercicios subsequentes,
deverdo ser pagos como dividendos assim que o permitir a situagdo financeira da
sociedade.

Paragrafo Sétimo - As demonstragdes financeiras de cada exercicio conterao a proposta
da administracdo de destinagéo integral do lucro do correspondente exercicio, a ser
submetida a Assembleia Geral; se a destinagdo proposta ndo lograr aprovagado, as
modificagdes introduzidas constardo da ata da Assembleia.

Artigo 36. Por determinagcdo do Conselho de Administragcéo, a Diretoria podera levantar
balancos semestrais, intermediarios ou intercalares da sociedade. O Conselho de
Administracao, ad referendum da Assembleia Geral, podera declarar dividendos ou juros

172



*
sobre o capital proprio a conta de lucros apurados em tais balangos, ou a conta de lucros
acumulados ou de reservas de lucros existentes.

Artigo 37. A critério do Conselho de Administragcdo, os dividendos e os juros sobre o
capital proprio pagos aos acionistas poderdo ser considerados antecipagao e imputados
ao dividendo obrigatdrio referido no artigo 36 supra.

Artigo 38. Prescrevem em favor da sociedade os dividendos n&o reclamados em 03 (irés)
anos, a contar da data em que tenham sido colocados a disposicéo dos acionistas.

CAPITULO VII

DA LIQUIDAGAO DA SOCIEDADE

Artigo 39. A sociedade entrara em liquidagdo nos casos legais, cabendo a Assembleia
Geral determinar o modo de liquidagdo e nomear o liquidante que devera atuar nesse
periodo.

CAPITULO VII

DAS DISPOSIGOES FINAIS

Artigo 40. Fica eleito o foro da Capital do Estado do Para, para dirimir davidas e
controvérsias oriundas deste Estatuto.

Artigo 41. Aos casos omissos aplicar-se-a0 as disposicoes da Lei n°® 6.404/76.
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ANEXO B

ESCRITURA DE EMISSAO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3 (TERCEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM ATE 2 (DUAS)
SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A. -
CELPA

entre
CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A. - CELPA

como Emissora,

EQUATORIAL ENERGIA S.A.

Como Fiadora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

representando a comunhao dos titulares das debénlures objeto da presente Emissao

datada de

11 de novembro de 2016
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3 (TERCEIRA) EMISSAD DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM ATE 2 (DUAS)
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A. -
CELPA

Pelo presente “Instrumento Particular de Esecritura da 3" (Terceira) Emissao de Debénlures
Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, com Carantia Adicional
Fidejussdria, em alé 2 (duas) séries, para Distribuigio Plblica, da Centrais Elétricas do Para
S.A. - CELPA” (*Escritura de Emissado’)

{1)  CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A. - CELPA, sociedade por agdes com registro
de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na
Rodovia Augusto Montenegro, km 8,5, sem n°, Cogueiro, CEP 66.823-010, na Cidade
de Belém, Estado do Para, inscrita no Cadasira Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJIMF") sob o n® 04.805.728/0001-80, com seus atos
constitutivos devidamente arguivados na Junta Comercial do Estado do Para
("JUCEPA’) sob o NIRE n.® 15.300.007.232, nesle alo representada na forma do seu
estatuto social ("Emissora’),

(2) EQUATORIAL ENERGIA S.A., sociedade por agoes com registro de companhia aberta
peranle a CVM, com sede na Alameda A, Quadra SQS, n° 100, Loteamento
Quitandinha, Anexo A, Allos do Calhau, CEP 65.071-680, Cidade de S3o Luis, Estado
do Maranhdo, inscrita no CNPJ sob o n® 03.220.438/0001-73, com seus alos
constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Maranhdo (‘JUCEMA")
sob a NIRE n® 2130000838-8, nesle alo representada na forma do seu estatuto social
(“Fiadora™);

(3) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade por agbes com sede na Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 08, Ala B,
Salas 302, 303 e 304, CEP 22640-102, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 17.343.682/0001-38, nesle alo representada de
acordo com seu estaluto social, representando a comunhdo dos Debenluristas
(conforme abaixo definidos) ("Agente Fiducidrio”).

sendo, a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiducidro doravante designados, em conjunto, como
‘Partes’ e, individual e indistintamente, comoe “Parte”,

vém por esta e na melhor forma de direito firmar a presente Escritura de Emissdo, que sera
regida pelas seguintes clausulas e condiges:

CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZAGAO

1.1 A presente Escritura de Emiss3o é celebrada com base nas deliberagoes lomadas pelo
Canselho de Administragio da Emissora, em reunido realizada em 28 de outubro de
2016 ("RCA Emissora’), na qual foram deliberados e aprovados os lermos e condigbes
da 3% (lerceira) emissdo (‘Emissao’) de debéntures simples. ndo conversiveis em
agbes, da espécie guirografaria, com garantia adiclonal fidejusséria, em até 2 (duas)
séries da Emissora ("Debéntures’), nos termos do arligo 58, paragrafo 19 da Lein
6.404, de 15 de dezembro de 1976 conforme allerada (‘Lel das Sociedades por
Agbes’) e da Lel n® 12431 de 24 de junho de 2011 conforme allerada (‘Lei n®
12.431117), as quais serao objelo de disinbuican poblica, nos termos da Lel n° 6.385
de 7 de dezembro de 1976 conforme allerada (“Lei do Mercado de Valores
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Mabiliarios”), da Instrugdo da CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada ("Instrugdo CVM 4007, da Instrugio CVM n® 471, de 08 de agosio de 2008
("Instrugio CVM 471"}, do "Codigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para as
Alividades Conveniadas®, vigente desde 1° de abril de 2015 ("Codigo ANBIMA de
Atividades Conveniadas’), do "Cddigo ANEIMA de Regulago e Melhores Priticas
para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios” vigente
desde 1° de agosto de 2016 ("Cédigo ANBIMA de Ofertas” e, em conjunto com o
Caodigo ANBIMA de Afividades Conveniadas, *Codigos ANBIMA") & das demais
lispusigoes legais e regul tares aplicaveis ('Oferta’).

1.2 A RCA Emissora aprovou, dentre oulras caracleristicas da Emissao e da Oferta, a laxa
maxima da Remuneragdo (conforme definida abaixo) para cada série da Emissao,
lendo sido aulorizada a diretoria da Emissora a (a) praticar todos os alos necessarios
para efelivar as deliberages 13 consubslanciadas, podendo, inclusive, celebrar o
aditamento a esla Escrilura de Emissao de forma a prever a taxa final da
Remuneragao, a quanlidade de séries & Debéntures efetivamente emitidas, bem comao
o exercicio, ou nao, da Opgdo do Lote Suplementar e da Opgao de Debéntures
Adicionais (conforme abaixo definidas) e (b) formalizagio e efetivagio da contralagao
dos Ceordenadores (conforme abaixo definidos), do Agente Fiduciario, dos assessores
legais & dos prestadoras de servigos necessd a impl tagao da Emissac e da
Oferta, lais como Escriturador (conforme abaixo definido), Banco Liguidante (conforme
abaixe definido), a CETIP 5.A. — Mercados Organizados ("CETIP"), a BMEFBOVESPA
S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Fuluros ("BM&FBOVESPA’), dentre outros,
podendo, para lanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de contralagio &
evenluais alleragoes em adilamentos.

1.3 A presenle Escrilura de Emissdo & firmada pela Fiadora com base na deliberaco da
Reunido do Conselho de Administragso da Fiadora realizada em 28 de oulubro de 2016
("RCA Fiadora’), que aprovou a Emissao, bem como seus termos, condighes e a
outorga da Fianga (conforme abaixo definidos).

CLAUSULA SEGUNDA - REQUISITOS
A Emissao e a Oferta serdo realizadas com observincia dos seguintes requisitos:
21 Arguivamento e Publicagio da Ata da RCA Emissora e da RCA Fiadora

211 A ala da RCA Emissora que deliberou a Emiss8o e a Oferta serd arquivada na
JUCEPA e publicada no (i) Didrio Oficial do Estado do Para ("DOEPA") e (ii)
nos jornais “Diario do Para” e Folha de Sao Paulo”, em atendimento ao
disposlo no inciso | do artige 62 e no arlige 289 da Lei das Sociedades por
Aghes.

21.2 A ala da RCA Fiadora que aprovou a Emissdo, bem como seus lermos,
condigdes & a outorga da Fianga (conforme abaixe definida) serd arquivada na
JUCEMA e publicada na (i) Diario Oficial do Estado do Maranhdo ("DOEMA”) ¢
(i) nos jornais “O Estado do Maranhan’ & “Folha de Sao Paula”

2.2  Inscrigdo desta Escritura de Emissao e seus tuais aditamentas

221 Esla Escritura de Emissdo e seus evenluais adilamentos serao inscritos na
JUCEPA de acordo com o inciso || & o pardgrale 3° do anligo 62 da Le das
Sociedades por Agoes e regisirada em Cartdrios de Registro de Tilulos e

Documentos da Cidade do Rio de Janeira, Estade do Rio de Janeiro, da Cidade
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23

24

de Belém, Estado do Pard e da Cidade de S3o Luis, Estado do Maranhao, em
virlude da Fianca (conforme definida abaixo) prestada pela Fiadora.

222 Nes lermos da Clausula 7.4.3 abaixo, esta Escritura de Emissdo sera objeto de
aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbwilding (conforme
abaixo definide), o qual ira definir a taxa final da Remuneragdo, o nimero de
séries da Emissao e a quantidade de Debént a ser emitida em
cada série, conforme o caso, bem como o exercicio, ou ndo, da Opgdo do Lote
Suplementar e/ou da Opgao de Debéntures Adicionais, nos termos e condigies

provados na RCA Emi: & na RCA Fiadora, e, portanto, sem a necessidade
de nova aprovagao socielaria pela Emissora e pela Fiadora, O aditamento de
que trata esta Clausula 2.2.2 sera inscrilo na JUCEPA e nos Cartérios de
Registro de Titulos & Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, da Cidade de Belém, Estado do Para e da Cidade de Sao Luis,
Estado do Maranhae, nos termos da Clausula 2.2.1 acima.

223 A Emissora deverd enfregar ao Agente Fiducidrio, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis (conforme abaixo definidos) contades da data do efetivo registro, {i) 1
(uma) via original, contendo a chancela da JUCEPA, do respective documento
e evenluais aditamentos inscriles na JUCEPA, e (i) 1 (uma) via arginal
devidamente registrada nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Cidade de Belém,
Estado do Para e da Cidade de S3o Luis, Estado do Maranhao.

Analise Pravia pela Assoclagio B a das les dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA") e Registro na CVM

231 A Oferta sera registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei do Mercado de
Valores Mobilidrios, da Instrugao CVM 400, da Instrugae CVM 471 e do
Convénio CVMIANBIMA de Procedimento Simplificado para Registro de Ofertas
Publicas, regulado pela Instrugdo CVM 471, celebrado entre CVM e a ANBIMA,
em 20 de agosto de 2008, conforme allerade ("Convé&nio CVM-ANBIMAT), &
das demais disposigdes legais, requlatdrias e autorregulatdrias aplicaveis ora
vigantes.

232 O registro da Oferta foi reguerido por meio do Convénio CVM-ANBIMA, nos
termos dos Cédigos ANBIMA, do Convénio CVM-ANBIMA e da Instrugao CVM
471, sendo a Oferla objeto de andlise prévia da ANBIMA, para elaboragao de
parecer técnico e, posteriormente, da CVM, para a concessao do registro da
Oferta,

Distribuicao, Negociagio e Custadia Eletrénica

241 As Debénlures serao deposiladas em mercardo de bolsa e mercado de balcio
organizado, conforme o case, para (i) distribuigdo no mercado primaro por meio
do MDA - Module de Distribuicgo de Aftivos (MDA, adminisirado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicao liquidada financeiramenta
por meio da CETIP; efou (ii) distribuigio no mercado primario par maio do DDA
- Sislema de Distribuicdo de Ativos (‘DDA’), administrade e operacionalizade
pela BMAFBOVESPA. sendo a dislribuicao liquidada financeirameante por meig
da BMEFBOVESPA,

24.2 As Debenlwes seran deposiladas em mercado de bolsa & mercada de balcio
organizado. conforme o caso para (1) negociacan No mercado secundanio por

a

1
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31

4.1

meio do CETIP21 ~ Titulos e Valores Mobilianios ("CETIP21"), administrado &
operacionalizado pela CETIP, sende as negociagoes liguidadas financeiramente
e as Debéntures d itadas el nte na CETIP; elou (i) negociagdo no
mercado secundario por meio da plalaforma elelréinica de negociagdo de
mulliativos PUMA Trading System Plataforma Unificada de Multi Ativos da
BM&FBOVESPA, administrada e operacionalizada pela BMEFBOVESPA
("PUMA’), sendo processadas pela BMEFBOVESPA a custodia, a liquidagao
financeira e a negociagao das Debénluras,

Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo Ministério de Minas e
Energia

251 As Debénlures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei n®
12.43111, do Decreto n® B.874, de 11 de oulubro de 2016 ("Decreto n°
8.874/16"), da Resalugéo do Conselho Monelario Nacional ("CMN") n® 3.947, de
27 de janeiro de 2011 (‘Resolugdio CMN n® 3.947/11"), sendo os recursos
liquidos captados por meio da Emissd@o aplicados no Projeto (conforme definida
abaixo) descrito na Clausula Quarta abaixo,

252 Nos lermos da Lei n" 12.431/11, devera ser expedida, pelo Ministério de Minas
e Energia ("MME") para enquadramento do Projeto (conforme abaixo definido)
como prioritario, a portaria MME, a qual devera ser publicada no Diario Oficial
da Unido ("DOU") ("Portaria MME").

CLAUSULA TERCEIRA — OBJETO SOCIAL

A Emissora lem por objeto social construir e explorar sistemas de geragdo,
transmissao, transformagao e distribuicao de energia elétrica & sarvigos correlatos, nos
termos da legislagao em vigor, nas dreas em que tenha ou venha a ter a concessao
legal para esses servigos, podendo também padicipar em oulras scoiedades
congéneres e exercer atividades necessarias ou Uleis & consecugao do seu ohieto
=ocial ou com ele relacionadas,

CLAUSULA QUARTA — DESTINAGAQ DOS RECURSOS

Mos termos do arligo 2° da Lei 12.431/11, do Decralo 8.874/16, e da Resclugio CMN n*
3.847M1, os recursos liquidos captades pela Emissora por meio da Emissio das
Debéntures, serdo utilizados exclusi e para o objetive do Projeta, conforme
detalhado abaixo.

Objetivo do Projeto Realizar investimentos na expansao do sistema de distribuigao da

Emissora mediante a implantagao de Linhas de Distribuigio

(SDAT) e implartagao, ampliagao e melhorias em Subestagoes de

Distribuicao (SED), conforme venha a ser descrito na Portaria
| MME ("Projeto”)

Data do inicio do [ 15 de dezembro de 2014
| Projeto |

Fase atual do Projeto | Fase inicial de implantacao.

Data de | 21 de dezembro de 2020

| encerramento do
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Projeta

Volume de recursos
financeiros

destinados para a
realizagdo do Projeto

Aproximadamente RS982.000.000,00 (novecentos & oitenta e dois
milhées de reais).

Valor das
Debéntures que sera
destinado ac Projeto

R$300.000.000,00 (trezenles milhdes de reais), considerando a
subscrigdo e integralizagdo da lolalidade das Debénlures, sem
considerar a subscrigio e a integralizagdo das Debénlures
Suplementares e das Debénlures Adicionais; alé, no maxima,
R$405.000.000,00 (quatrocentos e cinco milhdes de reais),
considerando a possibilidade de subscrigao e integralizagao das
Debéntures, das Debéntures Suplementares e das Debénlures
Adicionais, se houver.

dos
serem
caplados por maio
das Debéntures

Alocagao
TECUrsos a

Os recursos caplades por meio das Debénlures serao
integralmente alocados no pag to futuro efou no reembolso
de gastos, despesas ou dividas relacionados ao Projelo que
ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinle e quatro) meses
contados da divulgagao do Anuncio de Encerramento.

Percentual dos | Aproximadamente 31% (tinta e um por cento) do volume
recursos financeiros | eslimado de recursos financeiros necessdrios para a realizagio
necessarios ao | do Projelo, considerando a subscrigio e integralizagdo da
projeto provenientes | lolalidade das Debénlures, sem considerar a subscricio e a
das Debéntures integralizagao das Debéntures Suplementares e das Debéntures
Adicionais, ou até no maximo, apre damente, 41% (q
e um por cento) do volume estimado de recursos financeiros
necessarios para a realizagdo do Projeto, considerando a
possibilidade de subscricao e integralizagac das Dehéntures, das
Debéntures Suplementares a das Debéntures.
4.2 Os recursos adicionais necessarios para a conclusao do Projeto poderan decorrer de

5.1

52

53

uma combinagée de recursos gque a Emissora vier a captar por meio de apore de
capital por seus acionistas, recursos proprios provenientes de suas alividades elou
financiamentos, via mercades financeiro efou de capitais (local ou externo), dentre
oulros, a exclusivo critério da Emissora.

CLAUSULA QUINTA - CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS
DEBENTURES

Valor Total da Emissao

511 O valor lolal da Emissao sera de, inicialmente, R$300.000.000,00 (trezentos

milhdes de reais), sem considerar as Deb@ntures Suplementares ¢ as
Debéntures Adicionais (conforme definidas abaixo)

Valor Nominal Unitéario

521 0O valor nominal umitanio das Debéntures, na Dala de Emissao, sera de

RS$1.000.00 (um mil reais) | Valer Nominal Unitario’)

Data de Emissao
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54

5.5

5.6

531 Para tedos os fins e efeiles legais, a dala de emisséo das Debénlures sera 15
de dezembro de 2016 ("Data de Emissac’).

Nomero da Emissdo

541 A presente Emissdo representa a 3° (terceira) emissdo de debéntures da
Emissora.

Nimero de Séries

551 A Emissao sera realizada em até 2 (duas) séries, no sistema de vasos
comunicantes ("Sistema de Vasos Comunicantes”), sendo que a exisléncia de
cada série e a quantidade de Debéntures emitidas em cada série sera definida
conforme o Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Clausula 7.4 abaixo.

552 De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de
Debénlures emilida em uma das séries devera ser abatida da quantidade total
de Debéntures prevista na Clausula 5.6 abaixo, definindo a quantidade a ser
alocada na outra séne. Observado o disposto na Clausula 55,1 acima, as
Debéntures serdo alocadas enlre as séries de forma a atender a demanda
verificada no Pr i de Bookbuilding e o ir de alocagao da
Emissora. Nao havera quantidade minima ou maxima de Debéntures ou valor
minime ou maximo para alocagao enlre as séries, observado que, qualquer uma
das séries podera nao ser emitida, caso em que a tolalidade das Debéntures
serd emitida em uma dnica série, nos lermos acordados ao final do
Procedimento de Bookbuilding.

553 Caso os Coordenadores exergam a garantia firme de colocagdo, a alocagdo das
Debéntures a serem Integralizadas, em razio do exercicio da garantia firme de

[ a0, sera li em qualquer das séries. conforme Contrato de
Distribuicao. Ressalta-se que as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais, caso emitidas, ndo serio colocadas sob regime de garantia firme de

colocagdo, nos termos da Clausula 5.6.5.

564 Ressalvadas as referéncias expressas as Debénlures da primeira série
("Debé es da Primeira Série") e as Debéntures da segunda série
("Debéntures da Segunda Série”), todas as referéncias 4s “Debéntures”
devem ser enlendidas como referéncias s Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série, em conjunto.

Quantidade de Debéntures

561 Serdo emitidas. inicialmente, 300.000 (trezentas mil) Debénlures, cbservado
que a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera (i) ser aumentada
em virtude do exercicio da Opgdo do Lote Suplementar e da Opgéo de
Debénlures Adicionais, conforme descritas nas Clausula 5.6.2 & 5.6.3 abaixo,
raspeciivamente.

56.2 MNos lermos do artigo 24 da Instrugao CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debénlures Adicionais) podera ser
acrescida em até 15% (quinze por cento), ou Seja, em alé 45.000 (quarenta e
cinca mil) Debéntures suplemenlares. a serem emilidas nas mesmas condicaes
e com as mesmas caracteristicas das Debéntures incialmente oferadas

("Debéntures Suplementares’) destinadas a alender a um excesso de
Dferta :

damanda que eventualmente sejo constatado no o
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5.6.3

5.6.4

5.6.5

5.6.6

opgdo a ser oulorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de
Distribuicdo (conforme abaixe definido), gue podera ser exercida pelos
Coordenadares, em comum acordo com a Emissora, até a data de conclusio
do Procedimento de Bookbuilding ("Opgao do Lote Suplementar’). A criterio
dos Coordenaderes e da Emissora, conforme verificado no Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Suplementares poderao ser alocadas como
Debéntures da Primeira Série e/ou coma Debéntures da Segunda Série,

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugao CVM 400, a quanlidade de
Debéntures  iniclalmente  oferlada (sem considerar as Debéntures
Suplementares) podera ser acrescida em até 20% (vinte por centa), ou seja, em
ale 60.000 (sessenta mil) Debéntures adicionais, a serem emitidas nas mesmas
condighes e com as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente
ofertadas ("Debéntures Adicionals’), que poderdo ser emitidas pela Emissora
alé a data de conclusio do Procedimento de Bookbuilding (‘Opgdo de
Debéntures Adicionais’), sem a necessidade de novo pedido de registro da
Oferta 8 CVM ou modificagio dos termos da Emissdo e da Oferta. A critério dos
Coordenadores) e da Emissora, conforme verificado no Procedimento de
Bookbislding, as Debéntures Adicionais poderdo ser alocadas como Debéntures
da Primeira Série e/ou como Debéntures da Segunda Série.

As Debéntures Suplementares e as Dabeénlures Adicionais, eventualmente
emitidas, passardo a ter as mesmas caraclerislicas das Debéntures inicialmente
oferiadas e passaro a Integrar o conceito de “Debéntures” e, conforme o caso,
de "Debéntures da Primeira Série” ou “Debéntures da Segunda Série”.

As Debéntures Adiclonais e as Debéntures Suplementares, caso emilidas,
serao colocadas sob regime de melhores esforgos de colocaglo pelos
Coordenadores,

Caso ocorra o aumento da quantidade de Debéntures oniginalmente ofertada,
esla Escritura de Emissio deverd ser ajustada de mansira a reflstic a
quantidade de Debéntures efetivamente emilidas, mediante a celebracio de
aditamento a esta Escritura de Emiss3o, o qual devera ser inscrito na JUCEPA
e nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de
Janeiro, Estade do Rio de Janeiro,_da Cidade de Belém, Estado do Pard e da
Cidade de 530 Luls, Estado do Maranhao, nos termos da Clausula 2.2 acima,
sem necessidade de nova aprovagao societdria pela Emissora ou de realizagio
de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida).

5.7  Prazo e Data de Vencimento

574

Ressalvadas as hipdteses da Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo
definida) (observado, no que se refere a Oferta de Resgate Antecipado, o
disposto na Clausula 5.19) elou vencimento anlecipado das obrigagbes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao
as Debéntures terdac os seguintes prazos e dalas de vencimenlo
respectivameante:

0] prazc das Debénlures da Primera Sene sera de 5 (winco) anos
contados da Data de Emissao, vencendo-se, poranlo, em 15 da
dezembro de 2021 ("Data de Vencimento da Primeira Série ) &
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5.8

59

5.10

512

{ii) prazo das Debénlures da Sequnda Sere sera de 7 (sete) anos,
conlados da Data de Emissao, vencendo-se, portanio, em 15 de
dezembro de 2023 (‘Data de Vencimento da Segunda Série’ g
quando mencionada em conjunio com a Data de Vencimento da
Primeira Série, “Data de Vencimento").

Banco Liguidante e Escriturador

581 O banco liquidante da Emissdo e o escrilurador das Deb@ntures serd o Banco
Bradesco S.A., instituig3o financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de
580 Paulo, no Nicleo Cidade de Deus, sino, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® B0.746.948/0001-12 ("Banco Liquidante’. cuja definicdo inclui
qualguer outra inslituigio que venha a suceder o Banco Liguidante na prestagdo
dos servicos de banco liquidante da Emissan; e "Escriturador’, cuja definigao
inclui qualguer outra instituigdo que venha a suceder o Escriturador na
prestagdo dos servigos de escriturador das Debéntures).

Forma e Comprovagao da Titularidade das Debéntures

59.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissao
de cerlificados efou caulelas.

58.2 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serda comprovada
pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, (i) com relagio as
Debéntures gque esliverem depositadas eletronicamente na CETIP, sera
expedido, por esta, exiralo em nome do Debenturisia, que servird de

P te de litularidade de lais Debéntures; e (i) com relagio as
Debéntures qua estiverem depositadas eletroni nte na BM&FBOVESPA,
sera expedido, por esta, exirato em nome do Debenturista, que sarvira de
comprovante de litularidade de tlais Debéntures.

Conversibilidade

5101 As Debéniures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da
Emissora,

Especie

5111 As Debénlures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput,
da Lel das Socledades por Agdes, ndo contando com garantia real ou qualquer
segragacao de bens da Emissora como garantia acs Debenturistas em caso de
necessidade de execugao judicial ou extrajudicial das obrigagdes da Emissora
decorrentas das Debéntures & desta Escritura de Emissao.

5112 As Debénlures contarao com a garantia fidejussoria prestada pela Fiadora, nos
termos indicados na Clausula 5.12.

Garantia Fidejussdria

5124 A Fiadora neste ato, em carater irrevogavel e irrelralavel, garanie, 8 s8
responsabiliza, na gqualidade de hadora, devedora solidana e principal
pagadora, em relagdo & Emisscora. por lodas as obrigagies pecunidnas,
principais ou acessonas. assumidas pela Emissora nos lermos das Debéntures
e desta Escritura de Emissdo, incluindo todos e quaisquer valores, sem
limitagan, como o Valor Nominal Unitario, Atualizagao Monetaria  (conforme

yhaixo definido) & Remuneragdo das Debéntures (conforme abaixg de io)
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5122

5123

5124

5125

5126

Encargos Moratorios (conforme abaixo definido), wverbas de carater
indenizatério, a remuneracao do Agente Fiducidrio e demais despesas par esle
realizadas na execupac da sua fungac, bem como todo e qualguer custo ou
despesa, inclusive de honoranos advocalicos, comprovadamenie incorridos
pelo Agente Fiduciario ou pelos Debanturistas em decorréncia de processos,
procedimentos, oulras lidas judiciais elou extrajudiciai 4 a
salvaguarda de seus direitos & prerrogativas decorrentes das Debéntures elou
desta Escritura de Emissdo ("Obrigago Garantidas"), renunciand
expressamente aos beneficios previslos nos lermos dos arliges 333, paragrafo
unico, 364, 366, 821, 827, 830, 834, 835 e 837 a 839 da Lei 10,408, de 10 de
janeiro de 2002 ( “Cédigo Civil') e artigo 794 da Lei n® 13.105, de 16 de margo
de 2015 (o "Codigo de Processo Civil"), conforme alterados ("Fianga’).

A Fianga devera ser honrada pela Fiadora no Dia Util imediatamente
subsequente ao envio da notificagiio de inadimplemento encaminhada pelo
Agente Fiducidrio. Tal notificagdo de inadimplemento deverd ser encaminhada
pelo Agente Fiducidrio & Fiadora no Dia Ulil subsequente ao término prazo de
cura previsto para cumprimento da obrigagdo pecunidra efou do prazo para
cumprimento da obrigagdo pecunidria, conforme aplicavel, caso a obrigagdo
nao lenha sido adimplida pela Emissora.

A Fiadora concorda e obriga-se a somenle exigir e/ou demandar da Emissora
qualquer valor honrade pela Fiadora, nos lermes da Fianga, apds os
Debenturistas terem todos os val a eles di nos termos desta
Escritura de Emissae. Adicionalmente, caso a Fiadora receba qualquer valor da
Emissora em decorréncia de qualguer valor que tiver honrado antes da integral
quitagao das obrigages da Emissera perante os Debenluristas, a Fiadora se
obriga a repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu
recebimento, tal valor ao Agente Fiducigrio, para pagamento aos Debenlurislas.

b o,

A Fianca ora prestada pela Fiadora & realizada em carater irrevogavel e
irrelratavel, & vigera até o integral cumprimento de todas as obrigagdes
assumidas pela Em nesta Eserit de Emisséo, nos termos agui
previslos.

A Fiadora declara-se neste ato, em cardter irrevogavel e irretratavel, garantidora
e principal pagadora das Obrigagdes Garantidas, sendo certo que as
cbrigagoes da Fiadora agui assumidas ndo serdo afetadas por atos ou
omissoes que possam exonera-la de suas obrigagdes ou afeta-las, incluindo,
mas nao se limitando, em razao de: (a) qualquer extens3o de prazo ou acordo
enlre a Emissora & os Debenluristas. (b) qualquer novagan ou nao exercicio de
qualquer dirsito dos Debenturistas contra a Emissora; e (¢} qualquer limitagdo
ou mcapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de racuperagao
extrajudicial, pedido de recuperagao judicial ou faléncia.

Fica facultado & Fiadora efetuar o pagamento de qualguer obrigagdo
inadimplida pela Emissora, independentemente do recebimento de nolificagio
do Agente Fiduciario, inclusive durante eventual prazo de cura estabelecido
nesta Escritura de Emissdo, hipdlese em que o inadimplemento da Emissora
sera sanado pela Fiadors
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5127 MNenhuma objecao ou oposigae da Emissora podera, ainda, ser admilida ou
invocada pela Fiadera com o filo de escusar-se do cumprimento de suas
obrigagoes peranle os Debenturistas.

5128 A Fiadora desde ja reconhece que a Fianga & prestada por prazo determinado,
ancerrando-se esle prazo na data do integral cumprimento de lodas as
obrigagoes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, nos termos
aqui previstos, nao sendo aplicavel, portanto, o artigo 835 do Cadige Civil.

5129 Fica desde ja cerfo e ajustado gue a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execugao da Fianga em favor dos Debenturistas nao ensejara, sob
hipétese nenhuma, perda de gualquer direilo ou faculdade aqui previsto,
podendo a Fianga ser exculida e exigida pelo Agente Fiducidrio ou pelos
titulares das Debeéntures, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem

1 ias alé o integral cumprimento das Obrigagoes Garantidas.

51210 Em virtude da Fianga prestada pela Fiadora, a presente Escritura de Emissédo
devera ser levada a registro nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos, nos termos da Clausula 2.2.1 acima.

Direito de Preferéncia
5131 N&o havera direito de preferéncia dos aluais acionislas da Emissora na
subscrigao das Debéntures.

o 2n B
yaeFroy

5141 As Debénlures nao serao objelo de repacluagio programada,
Amortizagdo Programada

5151 Sem prejuizo acs pagamenlos decorrentes da Ofera de Resgate Antecipado
(conforme abaixo definida) (ohservado, no que se refere a Oferta de Resgate
Antecipado, o disposto na Clausula 5.19) efou vencimento antecipado das
abrigagoes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Eseritura
de Emissao, (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira
Serie sera amorlizado em uma Unica parcela, devida na Data de Vencimento da
Primeira Série; e (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série sera amortizado em uma Unica parcela devida na Data de
Vencimento da Segunda Série.

5152 A Emissora obriga-se a. na respectiva Data de Vencimento, realizar o
pagamento das Debéntures pela Valor Nominal Unitdrio Atualizado (conforme
abaixo definido), & acrescido da respectiva Remunerag3o e eventuais valores
devidos & ndo pagos, bem como eventuais Encargos Moratdrios (conforme
definidos abaixn) calculados na forma prevista nesta Escritura de Emissdo.

Atualizacao Monetaria das Debéntures

5161 O Valor Nominal Unitarioc das Debénlures serd atualizado pela variagao
acumulada do (ndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo ("IPCA’),
divulgade mensalmenle pelo Institule DBrasileiro de Geografia e Estatistica
("IBGE"), calculado de forma exponencial & cumulativa pro rata femporis por
Dias Uleis, desde a primeira Data de Inlegralizacac (conforme abaixo definida)
ale a Dala de Vanoimento, sendo o produte da atualizag3o incorporado ao Valor
Naminal Unitario das Debéntires automaticamante (Atualizacio Monetaria’ =
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“Valor Nominal Unitario Atualizade', respectivameanta), & calculado de acorde
com a seguinte formula:

VNa=VNexC
onde:

VNa = Valor Nominal Unitdrio Alualizado, calculado com 8 (oito) casas

dec Sem LisH

VNe = Valor Nominal Unitaro ou Salde do Valor Nominal Unitario Atualizada,
conforme o caso, informadelcalculade com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = Fator acumulado das variagd is do IPCA, calculade com 8 (oito)
casas declmais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

g

if NT e
€= —i
)

onde:

n= Numero total de indices considerados na alualizagao monelaria, sendo
‘n” um ndmera inteiro;

Nik = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizago,
caso a atualizagao sefa em data anterior ou na propria Data de Aniversério das
Debéntures, apos a Data de Aniversdrio respeciiva, o “NIK" correspondera ao
valor do nimero indice do IPCA do més de atualizagio;

NIk-1 = Valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = Nimero de Dias Uleis entre a primeira Dala de Inlegralizagio (ou a
ultima Data de Aniversario das Debénlures) e & dala de calculo, limitado ao
nidmero total de Dias Uleis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup”
um ndmers inteiro: e

dut = Numero de Dias Uteis contidos entre a dltima Data de Aniversario das
Debéntures e a proxima Dala de Aniversario das Debéntures, sendo “dut” um
numero inteiro.

Observagoes:

(i} © numero-indice do IPCA devera ser ulilizado considerando-se idéntico
numero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(i) A aplicagao do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagao
am vigor sem necessidade de ajuste & Escritura de Emissdo ou qualquer
oulra formalidade;

(i} Considera-se como “Dala de Aniversario” todo dia 15 de cada més, e
caso refenda dala ndo seja Dia Ul o primero Dia Ul subsequenle
Considera-se como mes de alualizacao. o perindo mensal compreendidn
entre duas dalas de aniversario consecutivas,
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{iv) O fator resullante da expressao (Nik /NIk-1)*{dup/dut) & considerado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

(v) O produtorio & execulade a partir do fator mais recente, acrescentando-
se, am seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sao
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Indisponibilidade do IPCA

Caso o IPCA ndo esteja disponivel quando da apuragio da Alualizagao
Monetaria, sera utilizada, em sua substituicio, a variagao correspondente ao
dltimo IPCA divulgado oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensagbes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora
& us litulares das Debéntures da Primeira Série (‘Debenturistas da Primeira
Série”) efou enlre a Emissora os titulares das Debéntures da Segunda Séric
(“Debenturistas da Segunda Série”), conforme o caso, quando da posterior
divulgacao do IPCA que vier a se tornar disponivel.

Na hipétese de exlingao, limitagao e/ou ndo divulgagio do IPCA por mals de 15
(quinze) Dias Uteis apds a dala esperada para sua apuragao efou divulgagio
{"Periodo de Auséncia do IPCA’), ou no caso de impossibilidade de aplicagio
do IPCA &s Debéntures, por proibigo legal ou judicial, sera utilizado seu
substituto legal ou, na sua falta, sera utilizado o Indice Geral de Pregos do
Mercado, calculado pela FGV ("IGP-M") ou, na sua falta, sera ulilizado seu
substituto legal. Ma falta do substituto legal do IGP-M, o Agente Fiduciario
deverd convocar Assembleia Geral de Debenluristas da Primeira Série e
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série (na forma e nos prazas
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agoes & nesta Escritura de
Emissao), para que os Debenturistas da Primeira Série @ os Debenturistas da
Segunda Serie deliberem, de forma independente entre oz Debenturistas de
cada série, de comum acordo com a Emissora, o novo pardmetro a ser
aplicado, o qual devera observar a regulamentagio aplicavel (inclusive, mas
nao se limitando aos requisitos previstos no pardgrafo 1° do arligo 2° da Lei
12.431/11) e reflelir pardmetros utilizados em operagGes similares existentes a
epoca (“Taxa Substitutiva®). Até a deliberagio da Taxa Subslitutiva, a dllima
variagao disponivel do IPCA ou IGP-M, conforme o caso, divulgada oficialmente
sera utiizada na apuracdo do fator "C", ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira
Série @ os Debenlurislas da Segunda Série, caso tenha ocorrido pagamento da
Alualizagao Moneldria alé a data de deliberag3o da Taxa Substitutiva,

Caso o IPCA ou o IGP-M, conforme o caso, venha a ser divulgado anles da
realizagac da Assembleia Geral de Debenturislas da Prmeira Sére e
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série de que trata a Clausula
5.16.4 acima, referidas assembleias ndo serdo mais realizadas, e o IPCA ou o
IGP-M, canforme o caso, a parir da data de sua divulgagio. passara a ser
novamente ulilizado para o cilculo da Atualizagdo Monetaria. Alé a data de
divulgagae do IPCA ou do IGP-M, conforme o caso nos termos aqui previstos,
serda ulilizada a ulima variagao disponivel do IPCA ou do IGP-M divulgada
aficialmente para fins de calculo da Atualizagao Monetaria

M3o havendo acordo sobre @ Taxa Substluliva enlre a Emissora e os
Dehenturistas da Primeira Série elou entre a Emissora & os Debenlunstas da
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Segunda Série, conforme quorum estabelecido na Clausula 10.10 abaixo, na
Assembleia Geral de Debenluristas da Primeira Série e/ou da Assembleia Geral
de Debentunsias da Segunda Serie de que trata a Clausula 5.16.4 acima, (i) a
lotalidade das Debanlures da Primeira Série e/ou a tolalidade das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, deverdo ser resgatadas ne prazo de, no
minimo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias a contar da
data da lizagao das respecti Assembleias Gerals de Debenturistas
convocadas para este fim, se ja liver transcorrido o periodo de 4 (qualtro) anos a
cenlar da Dala de Emissao, conforme determina a Resolucdo do CMN n°4.476,
de 11 de abril de 2018 ("Resolugio CMN 4.476") (ou prazo inferior que venha a
ser aulorizado pela legislagao ou regulamentagio aplicaveis) ou na Data de
Vencimenlo, o que ocorrer primeiro, ou (i) a Taxa Substitutiva serd indicada por
uma Insltiluigao Autorizada (conforme definido a sequir), se, na data da

lizagao das referidas Assembleias Gerais de Debenturistas, ndo tiver
transcorrido o pericdo de 4 (qualro) anos a contar da Data de Emiss3o.
conforme detemina a Resolugao CMN 4.476 (ou prazo inferior que venha a ser
autonizado pela legislagio ou regul tagdo aplicdveis). Meste caso, a
Emissora devera indicar nas Assembleias Gerais de Debeniuristas, trés
insliluicoes financeiras que (a) tenham classificagdo de risco minima, em escala
nacienal, igual ao rating sot da Rapiiblica Federativa do Brasil, conferidas
pela Slandard & Poor's, Fitch Ratings ou equivalente pela Moody's e (b)
declarem nao estar impedidas ou em posigdo de conflito para a contratagdo
("Instituicées Autorizadas’), cabendo aos Debenlunislas da Primeira Série
efou aos Debenturistas da Segunda Série decidir pela escolha de 1 (uma) das
Instituigdes Autorizadas, nos termos das Clausulas 10.6 & 10.10.

Na hipatese de a Taxa Substitutiva vir @ ser determinada pela Instiluigao
Aulorizada escolhida antes de decorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar
da Data de Emissdo, a Emissora obriga-se a resgatar a tolalidade das
Debénlures ou a totalidade das Debéntures da Primeira Série ou a totalidade
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, na data em que o referide
prazo seja alcangado, nos termos da Resolugdo CMN 4.476 (ou em prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legi ou regul taga
aplicaveis),

Na alternativa estabelecida na Cléusula 5.16.7, para fins de caloulo da
Atualizagdo Monetdria serd ulilizada para célculo de cada més a Taxa
Subslitutiva delerminada pela Instituigdo Autarizada.

No caso de nao instalagao, em segunda convocagao, da Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série elou da Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Serie previstas na Clausula 5.16.4, (i) a totalidade das Debénlures da
Primeira Série efou a totalidade das Debénlures da Segunda Série, conforme o
caso, deverao ser resgaladas no prazo de, no minima, 30 (tnnla) dias e, no
maximo, 45 (quarenta e cinco) dias a contar da dala em gue deveriam ler sido
realizadas as respectivas Assembleias Gerais de Debenlunislas em segunda
convocagao, se |& tiver transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos a conlar da
Cata de Emissao, conforme determina a Resolugao CMN 4478 (ou prazo
inferior que venha a ser aulorizado pela legislagao ou regulamentagio
aplicaveis) ou na Dala de Vencimento, o que ocorrer primeiro. ou (i) caso. na
dala em que deveriam ter sido realizadas as respeclivas Assembleias Gerais de

Debenlunsias em segunda convocagac, anda nae lenha decomdo o periodo dy
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4 (qualro) anos a conlar da Data de Emissao (ou prazo inferior que venha a ser
aulorizado pela legislagio ou ragul ¢ao aplicaveis), a Emissora obriga-se
a rasgalar a l|otalidade das Debénlures ou a lotalidade das Debénlures da
Primeira Serie ou a tolalidade das Deb&ntures da Segunda Série, conforme o
caso, na data em que o referido prazo seja alcangado, nos termos da
Resolugao CMN 4,476 (ou em prazo inferior que venha a ser autorizado pela

lagao ou regl gao aplicaveis), Nas hiptteses previstas nos itens (i)
e (ii), sera aplicado, para fins de calculo da Remuneragio, alé que seja
realizado o resgale antecipado, o Oltimo |IPCA ou IGP-M, conforme o caso,
divulgado oficialmente.

o

5171

¢ao das Debéntures e Pag; daR agdo

Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
incidira juros remunaralorios prefixados correspondentes a um delerminado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uleis, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limilado a uma taxa
maxima de 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Ulsis, acrescida exponencialmente da taxa interna de
retorne do Tesouro IPCA+ com Juros S is, com imento em 15 de
maio de 2021, t ia na cao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na internet (hitp:ffwww.anbima.com.br), a ser no fech ito
do Dia Util imediatamente anterior 4 data de realizag3o do Procedimento de
kbuilding ("R agao da Primeira Série”), calculados de forma
exponencial & cumulativa pro rala temporis por Dias Uteis decorridos, desde a
primeira Data de Integralizagao ou a Data de Pagamento da Remuneragio da
Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, alé a data do efelivo
pagamento. A Remuneragio da Primeira Série sera calculada de acordo com a
sequinte formula:

J={VNa x [FatorJuros-1]}
cnde:

J = Valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizagio
das Debéntures da Primeira Sérle, calculado com 8 (oite) casas decimais,
sem armedondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debénlures da Primeira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FalarJuros = Falor de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais. com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

DP
taxa \ZI5Z
+1)

100

Fatorfures = (

onda:

faxa = Taxa de |uros fixa (nao expressa em perceniual) 2 ser apurada ne
Procedimento de Bookbulding, Informada com 4 (quatro) cases decimais, &

LF = Numero de Dias Utess entre a primeira Data de Integralizacao ou o
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ullima Data de Pagamento da Remuneragdo da Primeira Séne, conforme o
caso, & a dala alual, sendo "DP" um nomera inleiro.

Considera-se periodo de capilalizagdo o periodo compreendido enire a
primeira Data de Integralizagao até 2 Data de Pagamento da Remuneragac
ou o periode compreendido entre a Dala de Pagamento da Remuneragdo
anterior @ a préxima Data de Pagamento da Remuneragao.

5172 R do das Debéntures da Segunda Série

Sobre o Valor Mominal Unitario Atualizado das Debénltures da Segunda Série,
incidird juros remuneralarios prefixados correspondentes a um determinado
percentual ao ana, base 252 (duzenlos e cinguenta e dois) Dias Uleis, a ser
definido de acorde com o P li de Baokbuilding, limitado a uma taxa
méaxima de 0,65% (sessenta e cinco cenlésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dais) Dias Uleis, acrescida exponenciaimente da
taxa intema de relormo do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com
vencimento em 15 de maio de 2023, baseada na cotagio indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na internet {hitp//www.anhima.com br), a ser
apurada no fechamento do Dia Uil imedialamente anterior 4 data de

lizagao do Procedi de Bookbuiluing (“Remuneragao da Segunda
Série’), caloulados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, desde a primeira Dala de Intsgralizagao ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo da Segunda Sére imediatamente anterior,
conforme o caso, alé a dala do efetivo pagamenio. A Remuneragio da
Segunda Série sera calculada de acordo com a seguinle formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1])

onde:

J = Valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizagao
das Debéntures da Segunda Séne, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem aredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitério Alualizado das Debéntures da Segunda Serie,
calculado com B (oito) casas decimais, sem arredondamento;,

FatorJuros = Falor de juros fixos calculado com 8 (nove) casas decimals, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

[
taxa i )i‘_f-'?

100 "

Fatorfurns = (

onde:

laxa = Taxa de juros fixa (ndo expressa em percentual) a ser apurada no
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais: e

[P = Numero de Dias Uteis entre a primelra Data de Integralizacéo ou a
ultima Data de Pagameanto da Remuneragio da Segunda Sére, conforme o
caso, & a data atual, sendo "DF" um numero inteiro

5173 Data de Pagamento da Remuneragao
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Sem prejuizo aos pagamenios decorrentes da Oferta de Resgate Antecipado
(conforme abaixe definida) (observado, no que se refare a Oferta de Resgate
Antecipado, o dispesto na Clausula 5.19) efou vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debénlures, nos lermos previstos nesta Escritura de
Emissao, a Remuneragio sera paga anualmente para lodas as séries, sem
caréncia, a parlir da Dala de Emissao, ocorrendo o primeiro pagamento em 15
de dezembro de 2017 e, o dllimo, na Data de Vencimento de cada série (cada
uma das datas, “Data de P to da R ¢ao” @ quando a referéncia
for especifica para cada uma das séries, “Data de Pagamento da
Remuneragao da Primeira Série” ou "Data de Pagamento da Remuneragio
da Segunda Série”), conforme indicado abaixo:

nento da Remuneragio da |Datas de Pagamento da Remuneragiio da

Segunda Séria

15 de dezembro de 2017 15 de dezembro de 2017
15 de dezembro de 2018 15 de dezembro de 2018
15 de dezembro de 2019 15 de dezembro de 2019
15 de dezembro de 2020 15 de dezembro de 2020
15 de dezembro de 2021 15 de dezembro de 2021

15 de dezembro de 2022

15 de dezembro de 2023

5.18 Forma de Subscrigéo e de | e Prego de

o ¥ &

5181 As Debéntures serdo subscrtas e inlegralizadas de acordo com os
procedimentos da CETIP efou da BM&FBOVESPA, abservade o Plano de
Distribuigéo (conforme abaixo definido). O prego de subscrigio das Debéntures
(I} na primeira Data de Integralizacdo, serd o seu Valor Nominal Unitario; & (i)
nas Datas de Integralizagao postericres & primeira Data de Integralizacio serd o
Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragdo, caleulada pro
rala lempons desde a primeira Data de Integralizacio até a dala da efeliva
integralizagdo ("Prego de Integralizagdo”). A integralizacao das Debéntures
sera a vista e em moeda corrente nacional na Data de Integralizagao,

5.18.2 Para os fins desla Escrilura de Emissao, define-se "Data de Integralizagdo” a
dala em que ocorrera a subscrigao e a integralizagao das Debéntures,

5.19 Oferta de Resgate Antecipado da Totalidade das Debéntures

519.1 Nos lermos da Resolugdo CMN 4.476, apds transcorridos 4 (quatro) anos a
contar da Data de Emissao (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislacan ou regulamentacio aplicaveis), a Emissora podera, a seu exclusive
crteno, realizar, a qualquer lempo, aferta de resgate antecipado da totalidade
das Debéntures da Primeira Séne elou das Debénlures da Segunda Séne. com
0 consequente cancelamento de lais Debéntures, que sera enderegada a todos
os Debenturistas da Primeira Séne efou a lodos os Debentunstas da Segunda
Série, conforme o caso, sem dislingao, assegurada a gualdade de condigdes a

todos os Debenturistas da Primeira Série efou a todos bs unstas da
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Segunda Série para aceilar o resgale antecipado das Debénlures de que forem
titulares, de acordo com os lermos e condigbes previstos abaixo ("Oferta de
Resgate Antecipado’):

(i)

(i)

({11

a Emissora realizarda a Oferta de Rasgale Anlecipado das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série por meio de publicagio de anincio a ser amplamente
divulgado nos termos da Clausula 5.26 abaixo, ou envio de
comunicado aos Debenturistas da Primeira Série elou aocs
Debenturistas da Segunda Série, com copia ao Agenle
Fidugiario, com, no minimo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45
(quarenta e cinco) dias de anlecedéncia da data em que
pretende realizar o resgate, ofs) qual(is) devera(ao) descrever os
lermos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série efou das Debéntures da Segunda
Seérie, incluindo: (a) a forma de manifestagao dos Debenturistas
da Primeira Série efou dos Debenturistas da Segunda Série que
acejtarem a Oferla de Resgate Antecipado das Debéntures da
Primeira Série efou das Debénlures da Segunda Série; (b)a
data efetiva para o resgale integral das Debéntures da Primeira
Serie elou das Debéntures da Sequnda Série e pagamento aos
Debenturistas da Primeira Série efou aos Debenturistas da
Segunda Série; (c) a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série efou das Debéntures da Segunda
Serle eslard condicionada 3 aceitagdo da totalidade de
Debéntures da Primeira Série efou das Debéntures da Segunda
Serie; (d) o percentual do prémio de resgate antecipado, caso
exisla, que nao podera ser negalivo, e (e) as demais
informagées necessdrias para a lomada de decisdo e
operacionalizagao pelos Debenturistas da Primeira Série efou
aos Debenluristas da Segunda Série ("Edital de Oferta de
R te A ipado das Debé da P Série elou

Debéntures da Segunda Série”);

apas a publicagdo ou comunicagdo dos termos da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série elou das
Debéntures da Segunda Série. os Debenturistas da Primeira
Seérie efou aos Debenturistas da Segunda Série que optarem
pela adesao 3 referida oferta ter§o que comunicar diretamente a
Emissara, no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate
Antecipadn das Debéntures da Primeira Série elou Debéntures
da Segunda Serie. Ao final deste prazo, a Emissora tera 3 (trés)
Dias Uteis para proceder a liquidagao da Oferta de Resgate
Anlecipade das Debénlures da Primeira Série efou das
Debéntures da Segunda Serie, sendo certo que o resgate de
todas as Debénlures da Primeira Série e/ou as Debéntures da
Segunda Série sera realizado em uma Unica data

a valor a ser pago aos Debenlunstas da Primeira Sene e/ou a0s
Debenturistas da Segunda Série no ambilo da Oferta de
Resgate Anlecipado das Debéntures da Primeira Série efou das
Uebenlules da Segunda Sane sera equivalenle ao  Valor
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520

Nominal Unitdrio Atualizade das Debéntures, acrescida da
respactiva Remuneragao, calculadas pro rala tempons, a partir
da primeira Data de Integralizagao ou da Data de Pagamento da
Remuneragdo da Primeira Série imediatamente anterior efou da
Data de Pagemente da Remuneragdo da Segunda Série
imedi te anterior, conft 0 caso, até a data do resgate
e de eventual prémio de resgate antecipado, se aplicavel; e

(v} caso (a) as Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da
Segunda Série estajam custodiadas eletronicamente na CETIP
elou fiadas el i e na BM&FBOVESPA, o resgate
antecipado das Debéntures da Primeira Série efou Debéntures
da Segunda Série devera ocorrer conforme os procedimentos
operacionais previslos pela CETIP efou BM&FBOVESPA,
conforme o case; ou (b) Debéntures da Primeira Série efou
Debénlures da Segunda Serie nao estejam custodiadas no
ambiente da CETIP elou da BM&FBOVESPA, o resgate
antecipado das Debénlures da Primeira Serie s/ou Debéniures
da Sequnda Série, conforme o caso, devera ocorrer conforme os

dimenios operacionais previstos palo Escriturador,

518.2 (O pagamento das Debéntures da Frimeira Série efou Debéntures da Segunda
Serie a serem resg antecipad te por meio da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Primeira Série efou Debéntures da Segunda
Serie sera realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados
pela CETIP efou BM&FBOVESPA, para as Debéntures da Primeira Série afou
Debéntures da Segunda Série custodiadas eletronicamente na CETIF elou

fiadas elelroni te na BM&FBOVESPA; ou (if) mediante depésito em
contas-correntes indicadas pelos Debenturistas da Primeira Série elou pelos
Debenlurislas Segunda Serie a ser realizado pelo Escriturador, no caso das
Debéntures da Primeira Série elou Debénlures da Segunda Seérie que ndo
eslejam custodiadas conforme o item (i) acima.

519.3 MNao serd admitido o resgate anlecipado de parte das Debénlures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série. conforme o caso, sendo,
portanto, necessana a adesdo da tolalidade das Debéntures dos Debenturistas
da Primeira Série e/ou das Debéntures dos Debenturistas da Segunda Série,
conforma o caso.

5194 A CETIP efou a EM&FBOVESPA devera(ao) ser notificadals) pela Emissora na
mesma dala em que o Debenturista da Primeira Série elou o Debenturista
Segunda Série for notificado sobre a Oferla de Resgate Anlecipado.

R b Antecinade B

g P F vo ¢ Amorti

Extraordinaria Facultativa

5201 MNao serd admilida a realizagao, pela Emissora, de resgate anlecipado
faculiativo total ou parcial das Debénlures ou de amorizagao extraordinaria
facultativa total ou parcial das Debénlures, exceluadas as hipoleses a que se
referem os itens 5.16.6, 516.7, 5169 e 5275 desta Escrilura de Emissao,
quando a Emisscra eslara autorizada, extraordinanamente. a realizar o resgale
da lotalidade das Debéntures da Primeira Sere elou da lolalidade das
Debéntures da Segunda Séric ('Resgate”),
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5.20.2

5.20.3

5.20.4

5.20.5

5206

5207

Quanto a hipolese prevista na Clausula 5.27.5, o resgate antecipado da
{otalidade das Debéntures da Primeira Série efou da totalidade das Debéntures
da Segunda Seérie sera realizado por meio de publicacdio de aniincio a ser
amplamente divulgado nos termos da Cliusula 5.26 abaixo, ou envio de
comunicado aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da
Segunda Série, com cépia ap Agente Fiducidrio, com. no minimo, 30 (trinta)
dias &, na maximo, 45 (quarenta e cinco) dias de antecedéncia da data previsia
para a efelivagao do Resgale, os quais deverdo indicar (a) a data efetiva para o
Resgate inlegral das Debénlures da Primaira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série e pagamenlo aos Debenturistas da Primeira Série efou aos
Debenluristas da Segunda Série e (b) as demais informagBes necessarias para
a realizagao do Resgate,

0 valor a ser pago aos Debenturistas da Primeira Série elou acs Debenturistas
da Segunda Série no dmbito do Resgale das Debéntures da Primaira Série efou
das Debéntures da Segunda Série serd equivalente ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debénlures, acrescida da respectiva Remuneragao, calculadas
pro rata tempoeris, a partir da primeira Data de Integralizagdo ou da Data de
Pagamento da Remuneragio da Primeira Série imedialameanta anterior efou da
Data de Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do Resgate, acrescido do percenlual do
prémio de Resgate, caso exista, que ndo podera ser negalivo,

Caso (a) as Dabéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série

jam custodiadas eletroni le na CETIP e custodiadas eletronicamente
na BM&FBOVESPA, o resgale anlecipado da lolalidade das Deb&ntures da
Primeira Série elou da lolalidade das Debéntures da Segunda Série deverd
ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pela CETIP afou
BM&FBOVESFA, conforme o caso; ou (b) Debéntures da Primeira Série efou
Debéntures da Segunda Série gue nao eslejam cuslodiadas no ambiente da
CETIP elou da BM&FBOVESPA, o resgale anlecipado da lolalidade das

Debéntures da Primeira Série efou da tolalidade Debant da Segunda Série,
conforme o caso, deverd ocorrer conforme os § fimenlos operacionai
previstos pelo Escriturador.

O pagamento das Debéntures da Primeira Série efou Debéntures da Segunda
Série a serem resgaladas antecipad e em sua totalidade por meio do
Resgate sera realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados
pela CETIP e/ou BMAFBOVESPA, para as Debéntures da Primeira Série elou
Debéntures da Segunda Série cuslodiadas eletronicamente na CETIP e
custodiadas eletronicamenle na BM&FBOVESPA, ou (ii) mediante depdsito em
contas-correntes Indicadas pelos Debenturistas da Primeira Série elou pelos
Debenturistas Segunda Série a ser realizado pelo Escriturador, no caso das
Debéntures da Primeira Série efou Debénlures da Segunda Série que nao
estejam custodiadas conforme o item (1) acima.

Nao sera admitido o Resgate de parte das Debéntures, sendo, pedanto,
necessaro o resgate da totalidade das Debéntures da Primelra Série efou da
lolalidade das Debenlures da Segunda Série

A CETIP elou a BMEFBOVESPA devera(fo) ser nolificada(s) pela Emissora na
mesma data em que o Debenturista da Primeira Sére e/ou o Debeniurisia

Segunda Sene lor nolilicatio sotire o Resgale
Af
!ff |'I
fh' JJ
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5.21 Aquisigao Facultativa

5.21.1

521.2

Apos lranscorridos 2 (dois) anos a conlar da Data de Emissao (ou prazo inferior
que venha a ser aulorizado pela legislagao ou regulamentagio aplicaveis), e
observado disposto nos incisas | e || do paragrafo 1° do arligo 1° da Lei 12.431,
a Emissora poderd, a seu exclusivo crilério, observado o disposto no arligo 55,
paragrafo 37, da Lei das Scciedades por Agbes, adguirir Debénlures por valor
igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devenda tal falo constar do relatério
da administragio e das demonstragbes financeiras da Emissora, ou por valor
superior ao Valor Mominal Unitério, desde que observadas as regras expedidas
pela CVM,

As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula 5.21.1 acima
pederan, a crilenio da Emissora, permanscer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanencia em tesouraria nos fermos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus 8 mesma Remuneracio aplicdvel s demais
Debéntures. As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda
Série adquiridas pela Emissora nos termos desta Clausula poderdo ser
canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em
conformidade com o disposto no artigo 1°, pardgrafo 1°, inciso Il da Lei n®
12.431/11, obsarvado que, na data de celebragdo desta Escritura de Emissao, o
referido cancelamento ndo é parmitido pela Lei n* 12.431/11.

5.22 Local de Pagamento

5221

Os pagamentos referentes 3s Debénlures e a quaisquer oulros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escrilura de Emissao
serao realizados pela Emissora, (i) no que se refere a pagamentos referenles
ao Valor Mominal Unitario Atualizado, & Remuneragio e aos Encargos
Moratorios, & com relagdo 3s Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, por meio da CETIF; (i) no que se refere a
pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario Atualizado, & Remuneragio e
aos Encarges Moraldrios, & com relagio as Debéntures que estejam
lodiad, aletroni 1 na BM&FBOVESPA, por melo da
BMEFBOVESPA; ou (in) para as Debanlures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na  CETIP  sfou  custodiadas  elelronicamente  na
BM&FBOVESPA, por meio do Escriturador ou, com relagio aos pagamentos
que ndo possam ser realizados por maio do Escriturador, na sede da Emissora,
conforme o caso.

oL

523 Prorrogagdo dos Prazos

5.23.1

5.23.2

Considerar-se-ao  aulomalicamenle promogados os prazos referentes ao
pagamenlo de qualguer obrigagac prevista nesta Escrilura de Emissdo até o 1
(primeiro) Dia Util subsequente, s o seu vencimento coincidir com dia que nas
seja Dia Ulil, nac sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos

Excelo quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura
de Emissao, entende-se por "Dia(s) Utilleis) (i) com relacdo a qualguer
obrigacao pecuniaria realizada por melo da CETIP, qualquer dia qué ndo seja
sabado, domingn ou feriade declarado nacional, ou data em que, por qualquer
molvo. nao hajg expediante na CETIF (i) com relagdo. a qualguer obrigagao
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pecunidria realizada por meio da BM&FBOVESPA. qualquer dia que n3o seja
sabado, domingo ou feriado nacional, no Estado ou na Cidade de Sac Paulo &
aqueles dias sem expediente na BM&FBOVESPA: (iii) com relagdo a qualquer
obrigagio pecunidria que ndo seja realizada por meio da CETIP ou por meic da
BMEFBOVESPA, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais
na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, & que ndo seja sabado ou
dominge; e (iv) com relagdo a qualguer chrigag@o ndo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissao, qualquer dia que ndo seja sdbado ou domingo ou feriado
na Cidade de Belém, Estado do Para.

5.24 Encargos Moratérios

5.24.1 Ocorrende impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor
devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emisséo,
adicionalmente ao pagamento da Atualizagdo Monelaria e da Remuneragio,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagio ou a data
de pagamento da respectiva Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
caso, alé a dala de efelive pagamento, incidirdo, sobre lodos e quaisquer
valores em atraso, independentemente de aviso, notificagao ou interpelagéo
judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
caleulados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a dala do
efetivo pagamento: e (ii) multa convencional, irredulivel e ndo compensatoria,
de 2% (dois por cento) ("Encargos Moratérios”).

5.25 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5251 O nao comparecimento do Debentunisia para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagoes pecunidrias da Emissora nas dalas previslas nesia
Escritura de Emissao ou em comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dara
direito ao recebimento de Remuneragao elou Encargos Moratorios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a dala do respectivo vencimento.

5,26 Publicidade

5261 Todosous alos e relevanies ies da E ao gue, de gqualguer
forma, wvierem a envolver, direta ou indirelamente, o inleresse dos
Debenturistas, a critério razoavel da Emissora, deverao ser publicados sob 2
forma de “Aviso aos Debenturistas” no DOEPA e nos jornais "Didrio do Pard” e
"Folha de Sa8c Paulo”, ulilizados pela Emissora para efetuar as publicagbes
ordenadas pela Lei das Sociedades por Agoes, observado que as publicagdes
relacionadas 4 Oferta serdo feitas nos termos da Instrugdo CWVM 400, A
Emissora podera alterar qualquer jornal acima por outro jornal de grande
cireulagao que seja adotado para suas publicagbes societarias, mediante
comunicagdo por escrilo ao Agente Fiduciario e a publicagdo, na forma e de
aviso, no jornal a ser substiluido, nos termos do pardgrafo 3°, do artige 289, da
Lel das Sociedades por Agoes. podendo os Debenturistas verificar com o
Agente Fiduciario sobre a eventual alteragdo do jornal de publicagio,

5.27 Tratamento Tributario

5271 As Debé&ntures gozam do tratamento Inbuldnio previsto ne arlige 2° da Le
n" 124317111

198



5.27.2

5213

5274

527.5

5276

Caso qualquer Debenturista da Primeira Série & Debenturista da Segunda Serie
tenha tratamento tributdrio diferente daquele previsto na Lei n® 12.431/11, ofs)
mesmo(s) devera(do) encaminhar ao Banco Liguidante, no prazo mimmo de 10
(dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de val lali

as Debéntures, documentagao comprobatdria do referido tratamento tribulario
julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ler descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislacao tributaria em vigor.

Mesmo que lenha recebido a documentagdo comprobatdria referida na Clausula
5.27.2 acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado &
Emissora deposilar em |uizo a lrbutagao que entender devida.

Caso a Emissora ndo uliize os recursus oblidos com a colocagio das
Debéntures na forma prevista na Clausula Quarta acima, dando causa ao seu
desenquadramenio nos termos do paragrafo 8° do arligo 1° da Lei n’
12.431/11, esla serd responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei n®
1243111, equivalente a 20% (vinte por cenlo) do walor nde alocado nos
Projeto.

Caso, a qualguer momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até a
Data de Vencimento, seja editada lei determinando a incidéncia de imposto de
renda retido na fonte sobre a Remuneragao devida acs litulares das Debéntures
em aliguotas superiores aguelas em vigar na presente data, a Emissora (i)
estaré aulorizada, independenlemente de qualquer procedimento ou aprovagéo,
a realizar o resgale anlecipado da tolalidade das Debéniures desde que
lranscorridos 4 (gualro} anos a contar da Dala de Emissao (ou prazo inferior
que venha a ser autorizado pela legislagao ou regulamentagao aplicavels), nos
termos da Clausula 5.20 acima, e (i) até que o resgate seja realizado, devera
acrescer aos pagamentos de Remuneragio das Debénlures valores adicionais
suficientes para que os Debenturisias da Primeira Série 8 os Debenturistas da
Segunda Série recebam tais pagamenlos como se a incidéncia de imposto de
renda retido na fonte se desse as aliguolas vigentes na data de assinatura
desta Escritura de Emissdo, sendo que o pagamento de referido acréscimo
deverd ser realizado fora do ambiente CETIP efou fora do ambienle
BMAFBOVESPA.

MNa ocorréncia da situagdo descrita na Clausula 5.27.5 e desde que
transcomridos 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissao, nos termos da
Resolugdo CMN 4.476 (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislagdo ou regulameniagae aplicaveis), a Emissora podera resgatar as
Debéntures, desde que em sua lotalidade, observade o disposlo na
Clausula 5.20.

528 Classificagao de Risco

5.281

Foi contratada como agéncia de classificagio de risco das Debénlures a Fitch
Ratings Brasil Lida. ("Agéncia de Classificagao de Risco’) Durante o prazo
de wigéncia das Debénlures, & Emissora devera manter contratada a Fitch
Ratings Brasll Ltda. para 2 atualizagio da classificacin de risco (raling) das
Debéntures, sendo gue, em caso de substiuican, devera ser observado o
procedimenta previsto na Clausula 8.1 alinea (ff) abaixe, passando a agéncis
que vier a substituir a Fiteh Ratings Brasil Lida. ser denominada coma “Agéncia
de Classificacio de Risco
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5.29

5.30

6.1

Fundo de Liguidez e Estabilizagao

5291 MNao sera constituido funde de manutengio de liquidez ou firmado contralo de
garantia de liquidez ou estabilizagdo de pregos para as Debénlures.

Fundo de Amortizag3o
5.30.1 Nao serd constituido fundo de amortizagao para a presente Emissao.
Formador de Mercado

531 A Emissora confratou a XP Inveslimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. (*Formador de Mercado"), para exercer a atividade de
formador de mercado (markel maker) para as Debéntures, com a finalidade de
fomentar a liquidez das Debéntures no mercado secunddrio mediante a
exisléncia de ordens firmes diarias de compra e venda para as Debéntures, por
meio das plataformas administradas e operacionalizadas pela CETIP efou pela
BM&FBOVESPA, pelo prazo de 12 (doze) meses, conlados da Data de
Integralizagdo, prorrogaveis automaticamente por lguais e sucessivos periodos
no decorrer da vigéncla das Oebéntures, caso nao haja manifestagio por
ascrito em conlrario de gualguer das partes do Contrato de Formador de
Mercado (conforme abaixo definido), nos termos da Instrugdo da CVM n° 384,
de 17 de margo de 2003, do Manual de Normas para Formador de Marcado
editado pela CETIP, conforme alualizado, do Comunicado CETIP n® 111 de 6
de novembro de 2006 e do Comunicado CETIP n® 85, de 30 de julho de 2007 e
do Oficio Circular n® 004/2012 - Regulamento para Credenciamento do
Formader de Mercado nos Mercados Adminisirados pela BMAFBOVESPA,
sendo cerlo que a Emi arcard integ nte com oS custos de sua
contratagdo € manutengao, conforme Conltralo de Prestagao de Servigos de
Formador de Mercado em 21 de outubro de 2016, enlre a Emissora & o
Formador de Mercado ('Contrato de Formador de Mercado”).

CLAUSULA SEXTA - VENCIMENTO ANTECIPADO

Observado o disposto nas Cldusulas 6.2 e 8.4 abaixo, o Agente Fiduciario devera
declarar antecipad ite idas todas as obri constantes desta Escritura de
Emissdo, independentemente de aviso, interpelagdo ou nolificagdo, |judicial ou
extrajudicial na ocorréncia das hipdteses descritas nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo

{cada um, um "Evento de Venci to Antecipado”):

6.1.1  Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento
automalico das obrigagoes decorrentes desta Escritura de Emissao, aplicando-
se o disposto na Clausula 6.2 abaixo:

(1) descumprimento, pela Emissora efou pela Fiadora de qualguer
obrigagdo pecunidria relativa as Debénlures efcu a esla Escritura de
Emissdo efou & Fianga na respectiva data de pagamenlo prevista nesta
Escrilura de Emissdo, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Ut
contado da data em que a obrigagdo se tornar exigivel

tih pedido de faléncia formulade per lerceros em face da Emissora efou da
Fiadora e nao devidamenle elidido pela Emissora elou pela Fiadora
conforme o caso, no prazo legal

(i) pedido de aulo-falencia formulado pela Emissora efou pela Fiadora
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1.2

1)

(v)

{vi)

{vii}

{viii)

{ix)

(x)

(x1)

(i)

liguidacéo, dissolugao, extingao ou decrelagao de faléncia da Emissora
elou da Fiadora;

se a bEmissora efou a Fiadora propuseriem) plano de recuperagao
judicial ou extrajudicial ou qualguer outra modalidade de concurso de
credores prevista em lei especifica, a qualquer credor ou classe de
le de ter(em) sido requerida(s) ou obtida(s)
homalogagao judicial do referido plano; ou se a Emissora efou a
Fiadora ingressarfem) em juizo com requerimento de recuperagio
judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperagao ou de sua concessdo pelo juiz competente, com excegio
do processo n® 0005939-47.2012.8.14.0301;

cradoras, indepenc

descumprimento, pela Emissora, do plano de recuperagao judicial
aprovado pelos credores reunidos em Assembleia Geral de Credoras
em 1° de setembro de 2012 e posteriormente homologade pelo Juizo
da 13" vara civel da comarca de Belém, Estado do Para ("Plano de
Recuperagao Judicial”), desde que decorra de decisao judicial
irrecorrivel do Juizo que preside o processe de recuperagao judicial;

rescisdo, caducidade, encampagdo. anulagdo, advenlo do termo
contratual, sem a davida prorrogagao, anulagao decorrente de vicio ou
irregularidade constatada no procedimento ou no ato de sua outorga,
nos termos do confrato de concessao de distribuigdo n® 182/1998 -
AMEEL, de 28 de julho de 19898, conforme aditado,("Contrato de
c ao") ou lransferéncia da cor an ohjelo do Conlrato de
Concesséo ("Concessao’), neste Ultimo caso:

transformagao do tipo societdrio da Emissora, inclusive transformagao
da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Agdes:

questionamento judicial, pala Emissora e/ou Fiadora ou por qualquer de
suas controladoras, scbre a validade efou exequibilidade desta
Escritura de Emissao;

vencimento antecipado de obrigagdes de natureza financeira a que
esteja sujeita 3 Emissora efou a Fiadora, assim entendidas as dividas
conltraidas pela Emissora efou pela Fiadora por meio de operagdes no
mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, valor
individual ou agregado, igual ou superior a R$40.000.000,00 (quarenta
milhges de reais):

transferéncia ou qualguer forma de cessao ou pro de cessao a
terceiros, pela Emissora elou pela Fiadora, das obrigagdes assumidas
nesta Eseritura de Emissdo. e

se for varificada a invalidade, nulidade ou inexequiblidade desta
Escrilura de Emissao, por meio de decisao judicial

Consfituem Eventos de Vencimento Anlecipado ndo automatico que podem

acarretar o ventsimaento das obngagdes decorrentes das Debéntures. aplicando-

se o disposio na Clausula 6.4 abaixo, quaisquer dos seguintes eventos:

,||I ﬁI:JLI
|
i
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(i)

(i)

(iv)

(v}

(vl

{ull)

descumprimento. pela Emissora efou pela Fiadora, de gualguer
obrigacao nao pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo
sanada em até 15 (quinze) dias contados da dala de ciéncia de tal
descumprimento, exceto se outro prazo estiver sido estabelecido nes
termos desta Escritura de Emissao;

inadimplemento no pagamenlo de quaisquer obrigagtes pecuniarias de
nalureza financeira a que esleja sujeita a Emissora efou a Fiadora,
assim entendidas aguelas que nao decorram de dividas elou obrigagies
contraidas pela Emissora efou pela Fiadora por meio de operagoes no
mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, em valor
individual ou agregado, igual ou superiar & R$40.000.000,00 (quarenta
milhdes de reais), chservados os prazos de cura estabelecidos nos
respectivos contratos, conforme aplicavers;

inadimplemento. observados os prazos de cura estabelecidos nos
respeclivos s, conforme aplicdvel, no pag, to de qu
obrigagbes pecunidrias de natureza financeira a que esleja sujeila a
Emissora efou a Fladora, assim entendidas as dividas contraidas pela
Emissora efou a Fiadora por meio de operagoes no mercado financeira
ou de capitais, local ou internacional, valor individual ou agregado, igual
ou superior a R$40,000.000,00 (quarenta milh&es de reals);

cisao, fusdo ou Incorporagdo da Ermissora efou Fiadora (incluindo
incorporagdo de agdes da Emissora efou Fiadora nos termos do artigo
252 da Lei das Sociedades por Agoes, na hipolese de incorporagéo de
acbes da Emissora desde que resulle em alleragac do conlrole
aciondrio da Emissora de forma que esta deixe de ser conlrolada direta
ou indiretamente pela Fiadora) ou, ainda, qualquer oulra forma de

ganizagdo societar lvendo dir a Emissora elou a
Fiadora, nos termos do disposto no caput do artigo 231 da Lei das
Sociedades por Agbes, exceto se a Emissora cumprir com o disposlo no
paragrafo 2° do referido artigo, sendo certo que ndo serd considerado
um evento de vencimento antecipado a incorporagdo, pela Emissora, de
sociedade integrante do Grupo Econdmico da Emissora desde que (a) a
sociedade incorporada ndo tenha atividades operacionais relevantes e
(b) como resultado da incorporagdo, ndo haja aumenlo do
endivid o da Emi ou alleragdo do perfil da divida da
Emissora:

se houver alteracdo do objeto social da Emissora e/ou da Fiadora de
forma a alterar as suas alividades preponderantes;

distribuicao, pela Emissora alou pela Fiadora, de dividendes, incluinde
dividendos a litulo de antecipagao efou rendimentos sob forma de juros
sobre capital prépric, acima do minimo obrigatario, conforme previsto no
artigo 202 da Len das Sociedades por AcSes, realizar o resgate ou
amortizagao de acoes, casc a Emissora eiou a Fiadora esteja(m)
inadimplente(s) com qualguer obrigagan pecuniaria relativa  as
Debéntures. nos lermos desta Eseritura de Emissan

descumprimento pela Emissora, por 2 (dois) timestres conseculivos ou
por 4 (quatro) tnmestres alternados. da manutencdo dos sequintes
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indices financeiros nos limites abaixo eslabelecidos nas dalas das suas
respectivas apuragdes trimestrais (‘Indices Financeiros’)

(a) O indice obtido da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA
Regulatario (conforme definido abaixo) ndo deverd ser maior ou
igual a 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos),

(b) O indice oblide da divisao do EBITDA Regulatdrio pelo
Resultado Financeiro Liguido (conforme definido abaixo) nao
deverd ser infericr a 1,5 (um inleiro e cinco décimos).

onde:

‘Divida Liquida® & o valor calculado, uliizando-se as respectivas
demansiragoes efou informagoes fir consolidadas divulg

pela Emissara, igual a soma de: (i) passivos referentes a empreéstimos e
financiamentos (circulante efou nao circulante), incluindo emissdes de
debéntures (circulante efou nao circulante); & (i) valor presente do saldo
a pagar acs credores financeiros em fungdo da recuperagao judicial
(circulante efou nao circulante), deduzindo-se: (i) o somatorio das
disponibilidades da Emissora (inclusive caixas e equivalentes de caixa e
aplicagbes financeiras), (i) o somaldrio dos recebiveis decorentes de
subvengdo a consumidores de energia elélrica da Subclasse Residencial
Baixa Renda (conforme definido na legislagao vigente); (iii) saldo liquido
(soma da ponila ativa e ponta passiva) dos inslrumenlos linanceiros
derivatives; (iv) o somatdrio dos Alives Regulalérios Liguidos, conforme
definido abaixo; (v) o somatdrio dos valores mantidos em garantias
constituidos em forma de caucdo, e (vi) deposilos judiciais d ilados
em Juizo referentes a empréstimos e financiamentos, debénlures e
dividas com credores financelros no dmbite da recuperacao judicial e (vii)

saldo da conta de Subrogagio da CCC.

“Subrogagdo CCC" significs o wvalor a receber, utlizando-se as
respectivas demonstragoes divulgadas pela Emissora, elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Agbes e
auditadas elou objelo de revisao limilada por auditor independente
registrado na CWVM, referentes reembolse alraves da Conta CCC de
investimentos realizados pela Companhia em Projetos de Interligagao
dos Sistemas |solades aprovados pela ANEEL, conforme definide pelas
Resolugdes Mormativas da ANEEL.

‘Ativos Regulatdrios Liquidos" sao oblidos pela diferenga entre os
Atvos Regulatrios e os Passivos Regulatérios da Emissora (conforme
abaixo definidos).

‘Ativos Regulatdrios” sdo os valores. utiizando-se as respeclivas
demonsiragées efou informagdes financeiras consolidadas divulgadas
pela Emissora, elaboradas em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes e auditadas efou objeto de revisao limitada por
audilor independente registrado na CVM, da Parcela A elou da Parcela B
da estrufura tarifaria ou quaisquer outros direilos 2 serem acrescidos as
larifas de fomecimento & de uso do sistema de distribuigdo de energia
elélrica pela ANEEL e de alteragdes da legislagdo setorial, fiscal e
ndicd

equilibrio =acondmice-financeirn
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{viii)

(%)

do contrato de concessao da Emissora, conforme definide pelas
Resolugoes Normativas da ANEEL, bem como pelo Manual de
Conlabilidade do Setor Elétrico, lambem aprovado pela ANEEL.

"Passivos Regulatorios” s3o os valores, utilizando-se as respectivas
demonstragdes efou informagdes financeiras consolidadas divulgadas
pela Emi , elaboradas em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Agbes e auditadas efou objeto de revisdo limitada por
auditor independente registrado na CVYM, da Parcela A efou da Parcela B
da estrutura tarifaria ou quaisquer oulras obrigagdes a serem deduzidos
das tarifas de fornecimento e de uso do sistema de distribuigao de
energia elétrica pela ANEEL e de alteragdes da legislagao setorial, fiscal
e Irbutdria que impactem as condigbes de equilibric econdmico-
financeiro do contrato de concess3o da Emissora, conforme definido
pelas Resoluges Normativas da ANEEL, bem como pelo Manual de
Conlabilidade do Setor Elétrico. também aprovado pela ANEEL.

"EBITDA Regulatorio™ significa o valor, ulilizando-se as respectivas
demonsiragbes elou informagoes financeiras consolidadas divulgadas
pela Emissora, elaboradas em conformidade com o disposio na Lei das
Sociedades por Agoes e audiladas elou objelo de reviséo limitada por
audilor independente registrado na CVM, igual ao resultado liquido
relativo @ um periodo de doze meses, antes da parlicipagao de
minoritarios, imposto de renda, contribuicao social, despesas nao
recorrentes (antigo llade nao op ional), resullade financeira,
amortizagdio, depreciagde dos ativos e parlicipagdo em coligadas e
controladas, somado ao resullado liguido de alivos e passivos
regulatérios langades na demonstragac do resullado da conlabilidade
regulatona registrada na ANEEL ("EBITDA Regulatario”).

“Rest Financeil Liguidos" significa o valor, ulilizando-se as
respectivas demonsiragtes divulgadas pela Emissora, elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Agdes e
auditadas e/ou objeto de revisdo limitada por auditor independente
registrado na CVM, referente & soma das receilas financeiras menos a
soma das despesas financeiras, ambas relalivas a um periodo de 12
(doze) maeses, tudo apurade conforme as pralicas contabeis adotadas

no Brasil,

protestos de titulos contra a Emissora efou a Fiadora, cujo valor unitdrio
ou agregada ulirapasse R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais),
salvo se for validamente comprovado pela Emissora, ao Agente
Fiducidrio, no prazo de alé 5 (cinco) Dias Uleis, (1) que o protesto foi
efeluado por erro ou ma-fé de lerceiros, ou (2) se o protesto for
cancelado, em qualguer hipolese. ou (3) se tiver sido apresentada
garanlia em juizo, aceila pelo poder judiciano;

alteragao do controle acionario direto da Emissora (conforme definicac
de cantrole prevista no artigo 116 da Lel das Sociedades por Acoes).
excelo se for para oulra empresa do mesmo grupo econdmico, assim
enlendida socledades que sejam direla ou indiretamente conlroladas
pela Fiadora ('Grupo Econémico da Emissara’)
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(x)

(i)

(xii)

(xiil)

(xiv)

(xv)

(evi)

{®vill

comprovacao de nsuficiéncia, in GAD 0L T isténcia material de
qualquer declaracao feita pela Emissora efou pela Fiadora nesta
Escritura de Emissao, no Formuldrio de Referéncia (conforme definido
abaixo) & nos Prospeclos (conforme definido abaizo), que afeis
materiaimente e adversamente a percepgdo de risco das Deb®ntures
elou da Emissora efou da Fiadora;

comprovacdo de que a Emissora efou a Fiadora prestou(aram)
declaracdo que conhecia(m) ndo ser verdadeira nesta Escritura de
Emissdo, ne Formulario de Referéncia (conforme definido abaixo) e nos
Prospectos (conforme definido abaixe);

nao cumprimento de gqualquer ordem de execugac por quantia certa
oriunda de decisao judicial definiliva ou arbitral, de nalureza
condenalona, conlra & Emissora efou a Fiadora, por valar individual ou
agregado que ultrapasse R$40.000.000,00 (guarenia milhbes de reais),
no prazo estipulado para cumprimento, exceto (a) se a Emissora efou a
Fiadora comprovar(em), em alé 15 (guinze) Dias Uleis da determinagao
da respectiva medida, terfem) oblido qualguer decisao judicial
suspendendo a respectiva medida; ou (b) se, no prazo legal, liver sido
apresentada garantia em juizo, aceita pelo poder judiciario;

reducdo do capital social da Emissora elou da Fiadora sem observancia
do disposto no paragrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por
Acoes;

perda ou cancelamento do registro de companhia aberta da Emissora
efou da Fiadora na CVM;

(a) alenagao de ativos ou de pariicipagdes societanas pela Emissora
&lou pela Fiadora, exceto por substituicdo de alives para fins de
manutengao efou reparagac destes; ou (b) desapropriagao, confisco ou
oulra medida de qualquer autoridade governamental ou judiciaria que
implique perda de bens da Emissora efou da Fiadora, que, individual ou
conjuntamente, em qualguer dos casos (a) efou (b), representam, em
montante individual ou agregade, 10% (dez por cenle) do alivo total da
Emissora efou da Fiadora apurado em suas dltimas demonsiragoes
financeiras divulgadas;

arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora efou da Fiadora, em
valor igual ou superior, em montante individual ou agregado, a
R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), exceto se (a) tais
arreslos, sequestros ou penhora de bens  estiverem clara e
expressamente identificados nas notas explicalivas das demonstractaes
financeiras da Emissora efou da Fiadora referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2015 e do trimesire finda em 30 de setembro de
2016, ou (b) devidamenle indicados no Formularic de Referéncia
{conforme deflinido abaxa) ou no formuldno de referéncia da Fladora,

exisiéncia de sentenga condenatdria. cuja exigibilidade nao seja
suspensa no praze de até 15 (quinze) Dias Utels 2 contar da data da
refarifa senlenca, relativamente 3 pratica de alos pela Emissora efou
pela Fiadora que Importem am infring&ncia 3 legislagao que trata do
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6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

combate trabalho infantil e ao trabalho escravo, infragio a legislagao ou
regulamentacan relativa ao meio ambiente ou crime relacionade ao
incentivo & prostiluigdo;

(xviii} nao obtengdo, ndo renovagao, cancelamenlo, revogagao ou suspensdo
das aulorizagoes, sut coe! lvards ou |l inclusive as
ambientais, necessarias para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora efou pela Fiadora, exceto se, dentro do
prazo de 10 (dez) Dias Uleis a contar da data de lal nao oblengao, nao
renovagao, cancelamento, revogagao ou suspensao, a Emissora efou a
Fiadora comprove{m) a isléncia  de provimento  jurisdicional
auterizandeo a regular conlinuidade das atiidades da Emissora e fou da
Fiadora, conforme o caso, alé a renovagdo ou oblencao da referida
licenga ou autorizagdo e desde que, duranle esse prazo, nac haja a
cassagac ou a suspensdo de refendo provimenlo jurisdicional
autorizalivo, e

{xix) questionamento judicial, por qualquer terceiro, sobre a validade elou
exequibilidade desta Escritura de Emiss3o;

Os valores indicados nesta Clausula Sexla serdo corrigidos anualmente, de acordo com
a variagao acumulada do IPCA, a partir da Data de Emissdo, ou na falta deste, aplicar
o5 crilérios indicados nas Clausulas 5.16.3 a 5,16.8.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimenlo Anlecipado previstos na
Clausula 6.1.1 acima, ndo sanados nos respeclivos prazos de cura, se aplicavel,
acarrelard o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente
de qualquer aviso ou notificagao, judicial ou extrajudicial.

Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Clausula 6.1.2
acima, o Agente Fiduciario deverd convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a
contar do momento em que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de
Debenturistas, a se realizar nos prazos e demais condigies descritas na Clausula
Decima abaixo, para deliberar sobre a evenlual decreta¢do de vencimento antecipado
das obrigages decorrentes das Debéntures. nos termos desla Escrilura de Emissdo.

Na Assembleia Geral de Debenturistas de que ftrata a Clausula 6.4 acima,
Debenturistas representando, na minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagao, em primeira convocagao, & (i) maioria das Debéntures em
Circulagao presenles na Assembleia Geral de Debenluristas instalada em segunda
convocagdo, desde gue estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 1/3 (um
tergo) das Debéntures em Circulagao, poderdo decidir por declarar o vencimento
antecipado das obrigacoes decorrentes das Debénlures, nos termos desta Escritura de
Emiss3o, sendo cerlo que tal decisao lerd caraler imevogavel e irelratavel.

Na hipatese: (i) da ndo instalagao, em segunda convocagao, da Assemblea Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 6.4; ou (i) de ndo ser aprovada a declaragio de
vencimento antecipado prevista na Clausula 6.4 acima, ou (iii) em caso de suspensao
dos trabalhog para deliberagao em data posterior, o Agente Fiduciario ndo deverd
declarar o vencimento antecipado de lodas as obrigages decorrentes das Debéntures
nos lermos desta Esenlura de Emissao

661 Caso a Assembleia Geral de Debentunstas mencionada na Clausula 6.4 nan

iduciano nao declarara

ada. em segunda convotagage. o Agento
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6.7

6.8

6.9

71

vencimento antecipado das Debénlures e ficara liberado de realizar nova
cor cao de A Geral de Debenturistas para deliberar sobre ofs)
mesmo(s) Evento(s) de Vencimento Antecipado venficado(s), sem prejuizo de
novas convocagies que possam vir a ser realizadas em razdo de nova(s)

Evenlo(s) de Vencimento Antecipado.

Em caso de declaragao do vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes das
Debéntures, a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures dals)
respeclivals) séne(s), com o seu consequente cancelamento, pelo Valor Nominal
Unitario Alualizado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda
Série, acrescido das respectivas RemuneragBes aplicdveis, calculadas pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizag@o ou desde a Data de Pagamento da
respecliva Remt GAO | i ente anterior, até a data do efetive pagamento, sem
prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso e de quaisquer
oulros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escrilura de
Emissao, em alé 2 (dais) Dias Uleis contados da data em que for declarado o
vencimenlo antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, mediante
comunicagan por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora e & Fiadora
por meio de carta protocolada, ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou
por lelegrama, no enderego constante da Clausula Doze desta Escritura de Emissdo ou
por meio de fax, com confirmagdo de recebimento enviado as numero constante da
Clausula Doze desta Escrilura de Emissan, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdrios.

0 resgate das Debéntures de que trala a Clausula 8.7 acima, assim como o pagamento
de tals Debéntures serdo realizados observando-se os procedimentos da CETIP efou
da BM&FBOVESPA, com relagho &as Debénlures que estejam depositadas
eletronicamente na CETIP efou custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, elou
do Escriturador, com relagic as Debénlures que ndo estejam deposiladas
eletronicamente na CETIP efou cuslodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA,
observado o prazo disposto na Clausula 6.6 acima.

A CETIP, a BM&FBOVESPA e o Escrilurador, quando as Debéntures ndo estiverem
depositadas  eletronicamente na CETIP efou custodiadas eletronicamenle na
BM&FBOVESPA, deverao ser comunicados, por meio de comespondéncia
encaminhada pela Enmissora, com copia ao Agente Fiduciario, da realizago do referido
resgale, com no minima, 3 (irés) Dias Uteis de antecedéncia.

CLAUSULA SETIMA - CARACTERISTICAS DA OFERTA

Col cao e Pr i de Distr a

711 As Debénlures serao objelo de disinibuigdo piblica, nos lermos da Lel de
Mercado de Valores Mabilidrios, da Instrugaa CVM 400, da Instrugao CVM 471,
do Convénio CYM-ANBIMA, dos Cadigos ANBIMA e das demais disposighoes
legais e regulamentares aplicaveis, sob regime de garantia firme de colocacao,
de forma individual ¢ nao solidéria entre os Coordenadores (conforme definida a
seqguir), para o Valor Total da Emissdo (sem considerar as Debéntures
Adicionais efou as Debénlures Suplementares, as guais se emilidas saerdo
colocadas sob regime melhores esforgos de colocagae) nos lermos do

Instrumento Particular de Contrate de Coordenagdo, Colocacao e Distribuicao
Publica, sob o Regime de Garanlia Firme de Colocagao. de Debéntures

Simples, Nao Convertivels em Agdes, da Espécle Quirografara, com Garantia

s
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Adicional Fidejussonia, em até 2 (duas) Séries, da 3" (Terceira) Emissdo da
Cenlrais Elélricas do Para S.A - CELPA", celebrado entre a Emissora & os
Coordenadores (‘Contrate de Distribuigdo”), com a intermediagdo de
instilvigoes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
("Coordenadores’, sendo a instiluicio intermediaria lider para fins da Instrugao
CWM 400 definida como, “Coordenador Lider) eiou oulras instituigdes
financeiras, gue nao se enquadrem como Coordenadores, autorizadas a operar

no lo de capilais para os elou pariciparem da colocagao
das Debénlures junlo a polenciais investidores e clientes (‘Participantes
Especiais” e, em conj com os Coord res, “Instituicdes Participantes
da Oferta”).

7.2 Piblico Alvo da Oferta

721

O Publico Alvo da Oferta & composte por (1) °I tid Instity
assim definidos o5 Investidores que sejam fundos de inveslimento, clubes de
investimento, carleiras  administradas, fundes de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguraderas, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizacdo, bem como pessoas fisicas ou juridicas que
sejam considerados investidores qualificados, conforme definido no artigo 9-8
da Instrugio da CVIM n® 539, de 13 de novembro de 2013, conforme allerada; &
(2) “Investidores Nao Institucionais”, definidos como investidores, pessoas

fisicas ou juridicas, que ndoc este] compreendidos na definigio de
Inveslidores Institucionais. Os Investidores Institucionais e Investidores Nao
Institucionais, quando considerados em conjunto, d i se 7l tid

da Oferta’.

73 Plano de Distribuigao

7.34

Observadas as disposigdes da regulamentagdo aplicdvel, os Coordenadores
realizarao a Oferta conforme o plano de distribuigio adotado em conformidade
com o disposto no arligo 33, paragrafo 3° da Instrugdo CVIM 400, o gual leva
em consideragdo as relagdes com clientes e oulras consideragdes de natureza
comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora, 0s quais
assegurarao (i) gue o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja justo
e equitativo, (i) a adequagao do investimento ao perfil de risco do publice alve
da Oferta, e (iii) que os representantes das Instituiges Participantes da Oferta
recebam previamente exemplares (a) do Prospecto Preliminar da Oferta Pablica
de Distribuicac de Debanlures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografara, com Garantia Adicional Fidejussénia, em até 2 (Duas)
Serles, da 3* (Terceira) Emiss3o da Centrais Elétricas do Pard 5.A. - CELPA", o
qual incorpora por referéncia o formulario de referéncia da Emissora, elaborado
nos lermos da Instrugao da CVM n® 480, da 7 dezembro da 2009, conforme
alterada  (Instrugdo CVM 480" & “Formularic de Referancia

respeclivamente) e que inclui anexos & oulros documentos incorporadas por
referéncia ('Prospecto Preliminar’), a ser disponibilizade ao mercado quando
da divulgagio do aviso ao mercado da Oferta ("Aviso ac Mercado'), nos
lermos do artigo 54-A da Instrugdo CYM 400, e (b) do "Prospecto Definitive da
Oferta Pablica de Distribuigdo de Debénlures Simples. Nao Conversiveis am
Agoes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussona da 3°
{Tercaira) Emissdo da Centrais Eldtricas do Pard SA CELRA" p qual
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7.4

T.32

733

7.34

7.3.5

736

mcorpora por referéncia o Formuldrio de Referdncia & que inclul anexos e
oulros documentos incorporados por referéncia (“Prospecto Definitive’ &, em
conjunto com o Prospecto Preliminar, “Prospectos”), a ser disponibilizado ao
mercado guande da divulgagao do andncio de inicio da Oferta ("Andincio de
Inicio”}, nos lermos do arigo 54-A da InstrugBo CVM 400, para leitura
obrigatdria ¢ que suas dividas possam ser esclarecidas por pessocas
designadas pelo Coordenador Lider ("Plano de Distribuigag”). Os demais
termos e condigbes do Plano de Distribuigao, que nao descrilos nesta Escritura
de Emissdo, seguem descrites ne Contralo de Dislribuigdo e nos demais
documentos da Oferta. A Oferta ndo conlard com esforgos de colocagao no
exterior,

A colocagao das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos
da CETIP efou da BM&FBOVESPA, respeclivamente, bem coma de acordo
com o Plano de Distribuigao.

Mao sers concedido qualquer tipp de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores da Oferta inleressados em subscrever as Debénlures no dmbito da
Oferta.

Sem prejuizo do disposto na Cldusula Segunda acima, a Oferta somente terd
inicio apos (i) o atendimento dos requisitos a que se refere 3 Clausula Segunda
desta Escritura de Emissao; (i} a concessdo do registro da Oferla pela CVM;
(iii} o depdsito para distribuigao e negociagao das Debéntures na CETIP efou da
BMA&FBOVESPA,; (iv) a divulgagao do Anincio de Inicio; (v) a disponibilizagio
do Prospecto Definitivo aos Investidores da Oferta, nos termos da Instrugio
CVM 400, e (vi) a publicagao, no Didric Oficial da Uniao, da Portaria MME.

Observados os requisilos indicados na Clausula 7.3.4, as Debéntures serac
subscritas e integralizadas até 31 de dezembro de 2018 ou alé a Data de
Integralizagao, desde gue presenles os requisitos para o inicio da Oferta,
conforme indicado nos documentos da Oferta ("Periodo de Colocagao”). Ao
final do Periodo de Colocagdo, os Coordenadores ou guaisquer de suas
sociedades controladas, controladoras ou sob controle comum, conforme o
caso, estarao obrigados a subscrever 8 integralizar a totalidade das Debéntures
objeto da garantia firme de colocagdo que porventura ndo tenham sido
colocadas, conforme procadimento descrito no Contrato de Distribuigdo. Apds a
colocagac das Debénlures, serd divulgado o anlncio de encerramento da
Oferta, nos termes do artige 54-A da Instrugao CVM 400 (“Andancio de
Encerramento ).

A Emissao e a Oferta someante poderdo ter seu valor e quantidade aumentadas
em virtude do exercicio da Opgao do Lote Suplementar efou da Opgao de
Debéntures Adicionais. conforme disposto nas Clausulas 58.2 & 56.3 acima
respectivamente.

Procedimento de Coleta de Intengeé de In ti tos (Procedi o de
Bookbuilding)

741

Sera adolado o procedimento de coleta de inlengbes de investimento
organizado pelos Coordenadores. nos termos do arigo 23. paragrafo 1° e do
aftigo 44 da Instrugao CVM 400 (‘Procedimento de Bookbuilding | paia

definigan. junlo & Emissora
/}

il
il

f
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7.5

74.2

743

(a) da emissdo de cada uma das séries da Emissao, ou & emissap das
Debéntures em série dnica ou em 2 (duas) séries, e da guantidade de
Debéntures da Primeira Série e de Debéntures da Segunda Serig;

(b} da Remuneragao da Primeira Série (caso sejam emitidas Debénlures
da Primeira Série) e da Remuneragdo da Segunda Série (caso sejam
emitidas Debénlures da Segunda Série); e

(c) do exercicio, ou nao, da Opgao do Lote Suplementar e/ou da Opgao de
Debéntures Adicionais.

Participarac do Procedimento de Bookbuilding os Investidores Institucionais,
excluidos aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas. Investidores
Néo Institucionais e Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas ndo
paricipam do procedimento de colela de inlengdes para definicio da
Remuneragan.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ralificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissao, a ser celebrado anteriormente & dala
de concessdo do registro da Oferta pela CVM, independentemente de qualquer
aprovagdo societaria adicional da Emissora, e serd divulgado por meio do
Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 27, da Instrugdo CVM 400.

Pessoas Vinculadas

754

7.5.2

7.53

Mos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400, podera ser aceita a participagao
de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definido
abaixo). Entretanto, os Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas,
bem como os | lidores Nao Institucionais, somente paderao apreseniar suas
ordens de Investimento por meio de pedido de reserva ('Pedido de Reserva’),
durante o periodo compreendide enlre o 5° (quinlo) Dia Util apés a
disponibilizagdo do Prospecto Preliminar e no Dia Util imediatamente anterior ac
Procedi to de Bookbuilding ("Pericdo de Reserva’),

Nao havera periodo de resarva especifico para Pessoas Vinculadas. Portanto,
caso seja verficado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) &
quantidade de Debéntures inicialmante ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais e as Debéntures Suplementares), nao serd permilida a colocagao
das Debéntures a Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, sendo
05 Pedidos de Reserva por Investidores da Oferla gque sejam Pessoas
Vinculadas aulomati nos lermos do arligo 55 da Instrugdo
CVM 400, com excecao das Debénlures celocadas ao Formador de Mercado,
no volume de até 10% (dez cente) das Debéntures (sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais)

e canc

Consideram-se “Pessoas Vinculadas™ (i) controladores efou administradores
da Emissora, de sua controladora e/ou de suas controladas efou oulras pessoas
vinculadas & Emissao e distribuigao, bem como seus conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes a colaterais até o 2° grau, (il)
contraladores efou administraderes das Instituigoes Paricipantes da Oferta; (In)
empregados. operadores & demais prepostos da Emissora elou das Instiluicoes
Participantes da Oferta, gue desempenhem atividades de inlermediagao ou da
suporte operacional direlamente envolvidos na Oferla (iv) agenles aulonomos

e prestem servicos 3 Emi

eloy as Instituictes Padicipantes da Oferta
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8.1

(v) demais profissionals que mantenham, com a Emissora efou as Insliluicoes
Participantes da Oferta, conlrato de prestagdo de servigos diretamenie
relacionados 3 atividade de intermediacao ou de suporte operacional no Ambito
da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora
elou pelas Instituigdes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas
vinculadas; (vii) sociedades conlroladas, direta ou indirelamente, por pessoas
vinculadas as Instituigdes Participantes da Oferta, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) cOnjuges ou companheirc e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “i” a "V, e (ix) clubes e fundos de investimenlo
cuja maloria das cotas pertenca a pessocas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI da Instrugao CVM n® 505, de 27 de
selembro de 2011 (“Instrugdo CVM 505°).

CLAUSULA OITAVA — OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Sem prejuizo do disposto na regulamentagio aplicavel, a Emissora e a Fiadora estédo
obrigadas a, conforme o caso:

{a) Dispaonibilizar ao Agente Fiduciario:

()] dentro de, no maxime, 45 (quarenta e cinco) dias apos o lérmino dos 3
(trés) primeiros trimestres de cada exercicio social (1) observado o
disposto na alinea (i) abaixo, copia de suas informagoes trimeslrais
(ITR) completas relati ao respectiva tri tre acompanhadas de
notas explicativas e relatdrio de revisdo especial; e (2) apenas com
relagdo 3 Emissora, copia do relatério especifico de apuragio dos
Indices  Financeiros elaborado pelos  audilores  independentes
contralados pela Emissora, contendo a memodria de calculo
compreendendo todas as rubricas necessarias para sua oblengao, sob
pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agenle Fiducidrio,
podendo este solicitar @ Emissora efou aos seus audilores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
fagam necessarios,

(i) dentro de, no maximo, 20 (noventa) dias apés o lérmino de cada
exercicio social (1) cdpia de suas di tragoes financeiras compl
relativas ao respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de
notas explicalivas e parecer dos auditores independentes; (2)
declaragdo assinada pelos representantes legais da Emissora & da
Fiadora, na forma do seu estaluto social, atestando: (a) que
permanacem vdlidas as disposigdes contidas na Escrilura de Emissao;
{b) & ndo ocorrdncia de qualguer das hipdteses de vencimento
antecipade e inexisténcia de descumpni o de obrigagoes da
Emissora e da Fiadora perante os Debenturistas e o Agente Fiduciano,
{t) o cumpnmento da obrigagdn de manulengdo do registro de
companhia aberta da Emissora e da Fiadora, (d) com relagdo
exclusivamente a Emissora, o cumprmento da obrigagio de
manulangao do departamento para alender os Debenturistas; (e) que
0s bens da Emissora e da Fiadora foram mantidos assegurados, nos
termoes da obrgacan assumida na Esentura de Emissao; e (f) que nao
foram praticades alos em desacordo com os respeclivos estalulos

21



(i)

(i)

v)

{vi)

{vii)

(viii)

sociais; (3) capia de qualquer comunicagdo feila pelos audilores
independentes a Emissora e 3 Fiadora. ou & sua administragdo e
respectivas respostas, com referéncia ao sistema de conlabilidade,
gestao ou contas da Emissora e da Fiadora, sendo que esla obrigagao
nao sera aplicavel a comunicagdes (a) que nao tenham implicagao
direta relevante sobre as Debéntures; ou (b) nas quais haja dever de
sigilo por parte da Emissora efou da Fiadora, ¢ (4) com relagdo
exclusivamente 3 Emissora, copia do relatorio especifico de apuragao
dos Indices Financeiros elaborado pelos auditores independentes
contratados  pela Emissora, contendo a memdra de calculo
compreendendo todas as rubricas necessarias para sua obtengao, sob
pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiducirio,
podendo este solicitar & Emissora elou aos seus auditores
independentes todos os eventuals esclarecimentos adicionais que se
fagam necassarios;

cépia das infarmagtes pertinentes a Instrugas CVM 480, nos prazos ali
previstos ou, se nac houver prazo determinado neste normativo, em
até 5 (cinco) Dias Uleis da data em que forem realizados:

copia dos avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim comoe atas
de assembleias gerais e reunides do Conselho de Administragio da
Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos
Debenluristas, nos mesmos prazos previstos na Instrugio CVYM 480 ou
em normativo que venha a substitui-la, ou, se ali ndo previstos, até 3
{rés) Dias Uteis apés sua publicagao ou, se ndo forem publicados, da
data em que forem realizados;

em até 5 (cinco) Dias Uteis da dala de solicitagao, qualguer informagao
relevante para a presente Emissao que lhe venha a ser razoavelmanta
salicitada, por escrito, pelo Agente Fiduciario;

caso solici os compravantes de cumprimento de suas obrigagdes
pecuniérias previstas nesta Escritura de Emissdo, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis conlados da respectiva data de solicitagio do Agente
Fiducidrio neste senlido;

informagbes a respeito da ocorréncla de gqualguer dos Eventos de
Vencimento Antecipado, em até 2 (dois) Dias Uleis contados da sua
ocorréncia;

em até 10 (dez) Dias Uteis apos seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou nolificagao judicial recebida pela Emissora elou
pela Fiadora que possa resultar em gualquer efeilo adverso relevanta,
(a) na situagdo (econdmica, fnanceira, operacional ou de outra
nalureza) da Fiadora elou da Emissora, nos seus negocios, bens,
ativos, resultados operacionais efou perspectivas, (b) no pontual
cumprimento das obrigacoes assumidas pela Emissora elou pela
Fiadora perante os Debenturistas. nos termos desta Escrilura de
Emissao, elou (c) nos seus poderes ou capacidade juridica elou
economico-financeira de cumprir qualquer de suas obriga¢des nos
termos desta Escritura de Emissan elou dos demais documentos que

212



(b)

instruem a Emissao e a Ofenta, conforme aplicavel ("Efeito Adverso
Relevante”).

(i) em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu recebimento, copia de qualguer
comunicacao enviada pela ANEEL & Emissora referente ao término do
prazo, suspensao ou extingdo da Concessao;

(%) todos os demais documentos e informagoes que a Emissora efou a
Fiadora, nos lermos e condigoes previstos nesta Escrilura de Emissdo,
se comprameteu(ram) a enviar ao Agente Fiduciario; e

(xi) enviar 05 alos societdrios, os dados financeiros da Emissora efou da
Fiadora e o organograma de seu grupo societario, o qual devera
conter, inclusive, os controladores, as controladas, as celigadas ¢ as
sociedades integranies do bloco de controle da Emissora efou da
Fiadora, conforme aplicdvel, no encerramento de cada exercicio social,
e prestar todas as informagdes, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiduciario para a realizagdo do relatorio citado na Clausula
9.5(o), no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento
do prazo previsto na Clausula 9.5(r).

preparar e divulgar as demonstragoes financeiras de encerramento de exercicio
e, se for o caso, demaor Goes o lidadas e/ou combinadas, bem como as
informagées trais, em conformidade com os principios conlabeis
geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades por Agies e com as
regras emitidas pela CVM, conforme apliciveis, de forma a representar
corretamente a posigao financeira da Emissora e da Fiadora nas datas de sua

divulgagao:

(e} submeter, na forma da lsi, suas contas e balangos a exame por empresa de

(d)

(e)

{f

(g)

th}

audiloria independente registrada na CVM, desde que a empresa de auditoria
independente seja Emnst & Young Auditores Independentes 5.5. ou Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores Independentes ou Pri houseCoopers Audilores
Independentes ou KPMG Auditores Independentes;

manter atualizado o registro de companhia aberta da Emissora e da Fiadora
perante a CVM, nos termos da Instrugdo CVM 480;

observar as disposigoes da Instrugao da CVM n® 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada ("Instrugdo CVM 3587) no tocante a dever de sigilo e
vedaghes a negociagao,

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
qualquer fato relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM 358;

cumprir todas as normas e regulamentos relacionados 4 Emissao & a Ofera,
incluindo, mas nao se limitando as normas e regulamentos da CYM, CETIP e da
BMEFBOVESPA, inclusive mediante envio de documentos, prestando. ainda,
as informagdes que Ihe forem soficitadas;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme pralicas corentes
da Emissora e da Fiadora, conforme o caso. & do mercado

obter & manter validas, wgentes e regulares a Concessdo, outorgas, alvaras
a/ou 85 licengas elou aprovagbes necessanas, inclusive ambientais, ao

desenvoivimento regular das alividadas

fa tmissora @ da Fiadora, excelo na
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(i)

(k)

U}

{m)

m

(o)
(p)

(a

que se referir as licengas efou &s aprovagdes em processo de renovagdo
lempesliva e/ou que estejam sendo disculidas de boa-fé pela Emissora elou
pela Fiadora, conforme o caso, nas esferas judicial ou administraliva, desde que
lal questinonamento tenha efeito suspensivo;

contralar & manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debé&nlures, 3s
expensas da Emissora efou da Fiadora, conforme o caso, os prestadores de
Senvicos ir as obrigagies previstas nos d itos da Emissao e da
Oferta, incluindo, mas nao se limitando, ao Banco Liguidante, Escriturador, o
Agente Fiduciario, a Agéncia de Classificagao de Risco, e o sislema de
negociacao das Debéntures no mercado secundario por meio do CETIP21 efou

do PUMA;

efetuar recolhimento de qualsquer tributos ou contribuigbes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da
Emissora efou da Fiadora;

pagar nos seus respectivos vencimenlos, de acordo com os lermos contraluais
ou I labelecidos pela legislagéo am vigor, lodas as suas respeciivas
obrigagbes e responsabilidades (inclusive lodas as obrigagies de naturaza
tributaria, trabalhisla, ambiental & previdenciara), excelo por aquelas que
venham a ser questionadas de boa-fé nas esferas administrativa elou judicial;

axclusivamente com relagdo & Emissora, manter, em adequado funcionamenta,
drgao para atender, de forma eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar,
para esse fim, a estrutura e os 6rgdos destinados ao atendimento de seus
acionislas, ou contralar instituigBes financeiras autorizadas para a prestagio
dessa servico;

convocar, nos lermos da Clausula Décima abaixo, Assembleias Gerais de
Debenturistas de cada série para deliberar sobre qualquer das malérias que
direta ou indiretamente se relacione com a Emissao, a Oferta, e as Debénlures,
caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos lermos da presente Escritura, mas néo
ofaga;

[ as Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado;
efetuar, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da solicitagiio por escrito do
reembolso de despesas, o pagamento de todas as despesas razodveis e
comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham a ser necessdrias para
proteger os direitos e dos Debentunist Inclusive honordrios
d icios B oulras desp e custos incorridos em virude da cobranga de
qualguer quantia devida aos Debenluristas nos termos desta Escritura de
Emissao,

tomar todas as medidas e arcar com fodos os custos (&) decorrentes da
distribuigdo das Debéntures, incluindo lodos os custos relalives ao seu deposito
na CETIP efou na BMEFBOVESPA, conforme o caso: (b) de registre e de
publicag3o dos alos necessdrios @ Emissdo, lais como esla Escrilura de
Emissao, seus aventuais aditamentos e os alos socielérios da Emissora, (¢) de
contratagao do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e do Escrilurador. & (d)
da Agencia de Classificagao de Risco

obler e manler validas e eficazes lodas as aulonzagies, incluindo as societanas
B qovernamentais exigidas' () para a validade ou exequibilidade das
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(s
(U]

(u)

(w)

(%)

{y)

{aa)

Debantures; e (ii) para o fiel, pontual & Integral cumprimento das obrigagoes
decorrenles das Debéntures;

cumpnr com lodas as obrigagbes conslantes desta Escritura de Emissao;

nao pralicar qualquer ato em desacordo com o estalute social, o que inclui, mas
nao se limila a realizar operagdes fora de seu objeto social, conforme descrito
na Clausula Terceira acima, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes
assumidas perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emisséo;

manter toda a estrutura de conlralos existentes e relevantes, os quais dao a
Emissora e a Fiadora condicao fundamental da continuidade do funcionamento;

abster-se. até a divulgagdo do Anlncio de Encerramento de (a) divulgar ao
publico informagoes referentes a Emissao efou & Oferta, exceto em relag@io as
informagdes divulgadas ao mercado no curso normal das atividades da
Emissora, adveriindo os destinatarios sobre o carater reservado da informagao
transmitida, incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto no artigo 48 da
Instrugao CVM 400; (b) utilizar as informagdes referentes & Emissdo, exceto
para fins estritamente relacionados com a preparagdo da Emissao; e (c)
T i I iliarios de sua ), salvo nos termos previstos no

inciso |l do artigo 48 da Instrugao CVM 400;

cumprir, em lodos os aspeclos, lodas as leis e regulamentos, as regras, os
regulamentos e as ordens aplicveis em qualquer jurisdigao na qual realize
negécios ou possua alivos;

cumprir a legislagao pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente e
Resclugtes do CONAMA - Canselho Nacional do Meio Ambiente, bem como a
legislagéo relativa a nao ulilizagéo de mao de obra infanlil elou em condigoes
andlogas as de escrave, procedendo todas as diligéneias exigidas por lei para
suas atividades economicas, preservando o meio ambienie e atendendo as
determinagtes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que,
subsidianamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais (excelo por aguelas determinagoes questionadas de boa fé nas
esferas judiciais elou administrativas, desde gue tal questionamento tenha
efeito suspensive), bem comeo adotando as medidas e agoes preventivas ou
reparatérias, destinadas a evilar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e
3 seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social
{“Leis" bi is e Trabalhist 1,'

cumprir com a legislagao e regulamentagao ambiental necessarias a regular
implementagan & operagdo do Projeto, conforme seu estigio de
desenvolvimente, & a operacao das alividades da Emissora, excelo (i) por
aguelas questionadas de boa fé nas esferas judiciais efou administrativas,
desde gue tal guestionamento lenha efeito suspensiva ou (i) pelas infragtes
imputadas a Emissora que estejam sendo defendidas ou discutidas de boa-fé
pela Emissora.

exclusivamente com relagdo & Emissora, cumprir a destinacdo dos recursos
captados por mew da Emissao, nos termos da Clausula 4

na hipélese de o Agene Fiduciario ser exigido, pelas autoridades competenles

3 comprovas a destinagiio das recursos, anvier ao Agente Fidh
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(bb)

(ec)

decumentos & informagoes necessarios para referida comprovagdo em até 60
(sessenta) Dias Uleis contados da solicitagac do Agente Fiduciario nesse
sentido ou no prazo estabelecido pela auloridade competente, o que for menor,
de modo a possibilitar 0 cumprimento tempestivo, pelo Agente Fiducidrio, de
quaisquer solicitagoes, efetuadas por autoridades governamentais competentes,
drgaos reguladores ou determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais,
observado que, mediante justificativa, na hipotese de nao ser possivel
apresentar as informagdes nos prazos supra referidos em virtude do volume ou
nalureza das informagoes solicitadas, a Emissora podera requerer (sendo que o
Agente Fiduciario ndo poderd se abster de cumprir com o requerimento da
Emissora nesle sentido), qua o Agente Fiduciario solicile ao juizo ou autoridade
raquarente, se assim permitido pela legislagdo, ou juizo ou autoridade
requerante, dilagao do prazo determinado para apresentagio dos documentos e
informagoes relativos @ comprovagdo da deslinagdo dos recursos. Para fins
deste item, o Agente Fiduciario devera enviar 2 Emissora a aludida solicitagao
da autoridade competente em até 2 {dois) Dias Utsis em que recebé-la, nao
responsabilizando-se a Emissora por qualquer atraso do Agente Fiduciario
nesle sentido, cabendo destacar, contudo, que o eventual prejuizo por atrasos
da Emissora, seran de responsabilidade exclusiva desta, ndo cabendo nenhum
lipo de prejuizo ou ressarcimento pelo Agente Fiducidrio, inclusive, perante o
juizo ou auloridade requerente;

adotar todas as medidas necessdrias para assegurar o cumprimento das leis ou
regulamentos, nacionais ou estrangeiros, contra pratica de corrupgao ou atos
lesivos & administragio piblica, incluindo, sem limitagao, a Lein® 12.846 de 1
de agosto de 2013, Lei n." 12.529, de 30 de novembro de 2011, Lei n® 8.613, de
3 de margo de 1998 e a U.S. Foreign Comupt Praclices Act of 1977 e o UK
Bribery Act 2010 (“Leis Anticorrupgan’), na medida em que forem aplicaveis 3
Emissora e & Fiadora, conforme o caso;

assegurar que os recursos liquidos oblides com a Emissée e a Oferta nao
sejam empregados pela Emissora, seus direlores @ mambros do conselho de
administragdo, no estrito exercicio das respectivas fungdes de administradores
da Emissora (i) para o pagamenlo de contribuighes, presenles ou atividades de
entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade
politica: (ii} para o pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funcionarios puoblicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos
(incluindo seus familiares), nacionals ou estrangeiros; (i) em agdo destinada a
facilitar uma oferta. pagamente ou promessa llegal de pagar, bem como ler
aprovado ou aprovar o pagamento, a doagdo de dinheiro, propriedade, presente
ou qualquer oulro bem de valor, direfa ou indiretamente, para qualquer "oficial
do governo” (incluinda qualquer oficial ou funciondno de um governo ou de
entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizagao publica
mternacional ou gualquer pessoa agindo na fungdo de representante do
governo ou candidato de parlido politico) a fim de influenciar qualguer agao
polltica ou abler uma vantagem indevida com violagao da lej aplicavel; (iv) em
gquaisquer alos para obler ou manter qualquer negocio, fransacao ou vantagem
comaercial indevida: (v) em qualquer pagamento ou tomar qualquer agdo que
wiole qualquer Ler Anticorrupcan; ou (vi) em um alo de corrupcas, pagamento de
propna ou gualquer oulro valor ilegal, bem como influenciado o pagamenin de
aualquer valor indevido:
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{dd)

(=8)

(ff}

(gg)

nin}

implantar &, uma vez implaniada, execular e observar polilicas e procedimentos
destinados @ assegurar a observancia por seus respeclivos conselheiros,
diretores, empregados e agentes da Lai Anticorrupgao aplicaveis;

informar, por escrito a0 Agente Fidueldrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da ciéncia, pela Emissora efou pela Fiadora, conforme o caso, sobre a violagao
das Leis Anticorrupcdo pela Emissora elou pela Fiadora e por seus
inistradores e p dos, exceto quande o dever de sigilo e
cenfidencialidade estiver prescrito em leis e regulamentacio aplicaveis;

exclusivamenle com relagao a Emissora, contratar e manter contratada a Filch
Ratings Brasil Lida. para realizar a classificagac de rsco (raling) das
Debéntures da presente Emissdo, devendo, ainda, (a) manter a Fitch Ratings
Brasil Lida., ou outra agéncia de classificagao de risco que venha substitui-la,
contratada durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures; a fim de que o
relatdrio de classificagao de risco (rating) das Debéniures seja alualizado, no
minimo, anualmente, a partir da Data de Emissao; (b) manter, desde a Data de
Emisséo alé a Dala de Vencimenlo, classificagio de risco (rafing) publicada e
vigente, a fim de evitar que as Debéntures fiqguem sem raling por qualquer
periodo, (c) permitir que a agéncia de classificagio de risco divulgue
amplamente ao mercado os relatdrios com as simulas das classificagtes de
risco; (d) entregar ao Agente Fiduciario os relatdrios de classificagao de risco
preparados pela agéncia de classificagao de risco no prazo de alé 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora; & (&) comunicar
no Dia Util imediatamente subsequenle ao Agente Fiducigrio qualquer alleracao
efou o inicio de qualquer processo de revisao da classificago de nsco. Caso a
Fitch Ratings Brasil Lida., ou agéncia de classificagac de risco que venha
subslitui-la, cesse suas atividades no Brasil ou, por qualguer molivo, esteja ou
seja impedida de emitir a classificacao de risco das Debéntures, a Emissora
devera (i} contratar outra agéncia de classificagao de risco sem necessidade de
aprovagaoc dos Debenturistas, bastando netificar o Agente Fiducidrio, desde que
tal agéncia de classificagdo de risco seja a Standard & Poor's ou a Moody's; ou
{ii} notificar o Agente Fiduciario e convocar Assembieia Geral de Debenturistas
para que estes definam a agéncia de classificagdo de risco substiluta, sendo
que a Assembleia Geral de Debenturistas deverd ser realizada dentro do prazo
maximao de 30 (irinta) dias, contados do evento que a determinar;

exclusivamente com relagdo @ Emissora, manter o Projelo enguadrado nos
termos da Lei n® 12.431/11 duranle a vigénoia das Debénlures e comunicar o
Agente Fiducidrio, em até 5 {cinco) Dias Uteis, sobre o recebimento de qualquer
intimagéo acerca da Instauragdio de qualquer processo adminisirativa ou
sentenga  judicial transitada em  julgado. gque possa  resullar  no
desenquadramento do Projeto como prioritario, nos termos da Lei n® 12.431/11

exclusivamente com relagao a Emissora, manter contratado, pelo praza minimo
de 12 {doze) mases a partir da Dala de Inlegralizagao, instiluigao(des)
financeira(s) para atuar como formador(es) de mercado da Emissao, conforme
disposto na Cldusula 5.31 acima: e

exclusivamenta com relacdo 3 Emissora, cumprr com todas as obripagoes
assumidas no Plano de Recuperagao Judicial

CLAUSULA NONA — DO AGENTE FIDUCIARIO
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9.1

9.2

A Emissora nomeia e constilui como Agente Fiduciario da Emissdo, a Pentagono 5.4,
Distribuidora de Titulos & Valores Mobiliarios, gualificado no preambulo desta Escritura
de Emissao, gue, por meio desle alo, aceila a nomeagio para, nos termos da lei e da
presente Escritura de Emissao, representar perante ela, Emissora, os interesses da
comunhao dos Debenturistas.

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escrilura de Emissao, declara que:

(a) & sociedade devidamente organizada, constituida e existente scb a forma de
sociedade por agoes, de acordo com as leis brasileiras;

(b) aceita a fungdo para a gual foi nemeado, assumindo inlegralmente os deveres
e alribuicBes previstos na legislacao especifica e nesta Escrilura de Emissao;

(c) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, lodas suas Cldusulas e
condigoes;

(d) estd devidamente autorizado a celebrar esla Escrilura de Emissio e a cumprir
com suas obrigagdes agui previstas, lendo sido salisfeilos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para lanto,

(e) a celebragao desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagoes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(f) nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66, da
Lei das Seciedades por Agtes, para exercer a fungao que lhe & conferida;

(g} nac se encentra am nenhuma das situagies de conflito de interesse previstas
no arigo 10 Instrugdo CVM n® 28, de 29 de novembro de 1983, conforme
alterada (“Instrugao CVM 28");

(h) n3o tem qualquer ligagdo com a Emi que o impega de suas
fungoes;

{i) esla cienle das disposicies da Circular do BACEN n® 1.832, de 31 de outubro
de 1900;

{j) verificou a veracidade das informagoes contidas nesta Escritura de Emissao,

(k) a(s) pessoa(s) que o representa na assinatura desta Escritura de Emiss3o tém

poderes bastantes para tanto;

1) aceita a obrigagdo de acompanhar a ocorréncia das hipdteses de vencimenlo
anlecipado, descritas na Clausula Sexta desta Escritura de Emissao;

(m) estar devidamente qualificado a exercer as alividades de Agente Fiduciario,
nos termos da regulamentagao aplicavel vigente;

(n) que esla Escritura de Emiss3o constitui obrigagdo legal. valida, eficaz e
vinculativa do Agente Fiduciario, exequival de acordo com os seus lermos &
condigoes, com forga de titulo executive extrajudicial nos termos do artigo 784,
incisos | e Il do Cadigo de Processo Civil, 8

(@) que conforme exigéncia do artigo 12, XVIl alinea "k’ da Instiucas CVA 28
tambem exerce a funcio de agente fiducidrio nas seguintes emissdes. (i) na 4"
(quarla) emissan publica de debénlures simples. nao conversiveis em acoes. da

aspecle guirografaria em duas séres da Companhia Energética do Maranhéc
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9.3

9.4

CEMAR (*4* Emissao da CEMAR"), com vencimento da 1% série em 21 de junho
de 2018 e da 2" séne em 21 de junho de 2020, pela qual foram emitidas 10,138
{dez mil canto & trinta & oito) para 1° série e 17.862 (dezessete mil ocilocenlos &
sessenla e duas) para a 2" séne, olalizando o montante de 28,000 (vinte e oito mil)
debéntures, no valor de R$ 280.000,000,00 (duzentos e oitenta milhdes de reais).
Alé a presente data ocorreu evento de amortizag3o ordindria, ndo tendo ocorrido
quaisquer eventos de resgale, conversao, amorlizagdo extraordinaria, répactuacio
ou inadimpl de lais debéntures, Na data da emissdo, as debéntures da 4°
Emissdo da CEMAR nao possuem quaisquer garantias (reais ou fidejussdrias),
conforme previsto na escritura de emissdo; (i) na 6 (sexta) emissdo pablica de
debénlures simples, nao conversiveis em agtes, da espécie quirografdria, em série
unica, da Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR ('6" Emissdo da
CEMAR’), com vencimento em 14 de oulubro de 2018, pela qual foram emitidas
20.000 (vinte mil) debéntures, no valor de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais). Alé a presente dala ndo ocorreu quaisquer eventos de resgate, amortizagdo
(ordindria ou extracrdingria), conversao, repactuagio ou inadimplemento de tais
debénlures. Na data da emissdo, as debBniures da 6" Emissdo da CEMAR nao
possuem quaisquer garanlias (reais ou fidejussorias), conforme previsto na
escrilura de emissao; (i) na 7° (sélima) emissdo publica de debéntures simples,
ndo conversiveis em agbes, da espacie quirografaria, em 2 (duas) séries, da
Companhia Energética do Maranhao — CEMAR (7* Emissao da CEMAR'), com
vencimento da 1° série em 15 de outubro de 2021 e da 2* série em 15 de outubro
de 2023, pela qual foram emitidas 155.000 (cento e cinquenta & cinco mil)
debéntures para a 1° série & 115.000 (cento e quinze mil) debéntures para a 2°
série, totalizando o montante de 270.000 (duzenlas e selenta mil) debénlures, no
valor de RS 270.000.000,00 (duzentos & setenta milhdes de reais). Até a presente
data ndo ocoreu quaisquer evenlos de resgale, amortizagao (ordindria ou
extraordinaria), conversao, repacluagao ou inadimplemento de tais debéntures. Na
dala da emissdo, as debénlures da 7° Emissao da CEMAR nao possuem
quaisquer garantias (reais ou fidejussdrias), conforma previsto na escritura de
emissao.

O Agente Fiducidrio exercera suas fungbes a parlir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Dala de
Vencimenlo ou alé sua efeliva subslituigio ou. caso ainda restem obrigagbes
inadimplidas da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo apds a Data de
Vencimento, alé que lodas as obrigaghes da Emissora nos termos desta Escritura de
E sejam integralmente cumpridas.

Serd devido pela Emissora ao Agente Fiducianio, a tilulo de honorarios pelos deveres e
atribuigdes gue lhe competem, nos termos da legislagao & regulamentagdo apliciveis e
desta Escrilura de Emissao, parcelas anuais de R$12.000,00 (doze mil reais), sendo a
primeira parcela devida ne 5° (quinto) dia Olil apds a assinalura da Escritura de Emissan
e as préximas parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes, alé o vencimanlo das
Debéntures, observade a Clausula 9.4.3 abaixo. A primeira parcela sera daevida ainda
que a operagdo nde seja integralizada, & lilule de estruturagac e implantagao
("Remuneracao do Agente Fiduciario’)

941 As parcelas refendas acima serac acrescidas dos seguintes impostos: 1SS
{Imposta Sobre Servigns de Qualquer Nalureza), PIS |(Coninbuicao ao
Frograma de Inlegracao Social), COFINS (Contribuigao para o Financiamento
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9.4.2

9.4.3

9.4.4

94.5

946

da Seguridade Socmal), CSLL (Contribuigao sobre o Lucro Liquide), IRRF
{Imposte de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros imposios que venham a
incidir sobre a remuneracao do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas
dalas de cada pagamento.

As parcelas referidas acima serdo atualizadas, anualmenie, de acordo com a
variag3o acumulada do Indice Geral de Pregos do Mercado (IGP-M), divulgado
pela Fundagdo Getllio Vargas, ou na sua falla ou impossibilidade de aplicagao,
pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento,
até as datas de pagamento seguintes. calculadas pro rala die, se necessario e
caso aplicavel.

A Remuneragio do Agente Fiduclario serd devida mesmo apds o vencimento
final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esleja exercendo
atividades inerentes a sua fungio em relagao 3 Emissao, remuneragio essa
que sera calculada pro rala die.

Em caso de mora no pagamento de qualguer quantia devida em decorréncia da
Remuneragdo do Agente Fiducidrio, os débitos em alraso ficardo sujeitos a
juros de mora de 1% (um por cento) ac més e multa ndo compensataria de 2%
(dois por cento) sobre o valor devide, ficando o valor do débito em atraso sujeito
a alualizagdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

A Remuneragdo do Agente Fiducidrio nao inclui as despesas consideradas
necessdrias ao exercicio da fungio de agente fiduciario, desde que em valores

razodveis de do e devid te compravadas, durante implantagao e a
vigéncia do servigp por ele preslado. Tais despesas serdo arcadas pela
Emissora, mediante pag o das 1 livas cobrangas acompanhadas dos
respeclives compl les, emilidas direl te em nome da Emissora ou
mediante reembolso, apés prévia aprovagdo, sempre gue possivel. Para fins
desta Clausula, consid se despesas n arias ao icio da fungao de
agente fiduciario, por exemplo, publicagdes em geral, custos incorridos em
contatos telefonicos relacionados & issao, nolificagbes, extragao de

certiddes, despesas cartordrias, folocopias, digitalizagdes, envio de documentos
com viagens, estadias, alimentagdo. transporte, despesas com especiali

tais comeo auditoria efou fiscalizagdo, entre oulros. ou assessoria legal aos
debenturistas.

Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
inleresses dos Debenturistas deverao ser previamente aprovadas, sempre que
possivel, @ adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas e
razoavelmente incorridas pelo Agente Fiducidrio de acordo com as praticas de
mercado. Tas despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas,
carrespondem a deposilos, cuslas e taxas judiciais nas agoes propostas pelo
Agenle Fiduciario, enquanlo representante da comunhio dos debenturistas. Os
honordrios de sucumbéncia em acoes judiciais serdo igualmente suportados
pelos Debenturislas, bem como a remuneragic do Agenle Fiducidrio na
hipdlese de a Emissora permanecer em inadimpléncia ao pagamento desta por
um periodo superior a 30 (rinla) dias, podende o Agente Fiduciario solicilar
adiantamento aos Debenturistas para coberura da sucumbencia arbitrada am
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9.5

Juizo, sendo certo que os recursos deverao ser disponibilizados em tempo habil
de modo que ndc haja qualguer possibilidade de descumprimento de ordem
judicial por parte deste Agente Fiduciaria,

Alam de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissao, constituem deveres e alribuigdes do Agente Fiduciaria:

(a)

(k)

(c)

(d)

M

(a)

h

(i

(k)

i

proleger os direitos e interesses dos Debenluristas, empregando, no exercicio
da fungao, o cuidado e a diligéncia que tode homem ative e probo costuma
empregar na adminislragao dos seus proprios bens:

renunciar & fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualguer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda loda a escrituragao, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das i G
conlidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as
omissies, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento,

verificar a regularidade da conslituicdo da Fianga, observando a manutengao de
sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissdo;

solicitar, acs Coordenadores e a Emissora, lisla com as informagdes e
documentos necessdrios para efetuar as verificagbes mencionadas na alinea
(d) acima;

utilizar as informages oblidas em razao de sua paricipagdo na Oferta
exclusivamente para os lins ans quais lenham sido contratados:

garantir a disponibilizagdo das Informagdes plblicas relativas 4 Emissao em sua
pagina na internet;

promaver, nos drgdos pet casa a Emi nao o faga, o registro

desta Escritura de Emissao e respeclivos aditamentos na JUCEPA e nos
Cartorios de Registro de Titulos & Documenlos, conforme indicado na Clausula
221, ds expensas da Emissora, sanando as lacunas e iregularidadas
porventura neles existentes: neste caso, o oficial do registro nolificara a
Emissora para que esta lhe fornega as indicagoes e documenlos nacessarios,
sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigacdo nao pecumana
pela Emissora;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestag3o das Informagdes
obrigatdrias, alerlando os Debenturistas acerca de evenluais omissdes ou
inverdades conslantes de lais informagoes;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungaes,
certidoes que estejam dentro do praze de vigéncia dos distribuidores civeis, das
Varas da Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da
Justica Federal & da Procuradona da Fazenda Publica do foro da sede da
Emissora elou da Fiadora, bem como das demais comarcas em que a Emissora
elou a Fiadora exerca suas atividades:

solicitar, guando considerar necessano as expensas da Emissora, auditona
extracrdinaria na Emissora,
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(m})

(n)

(o)

convocar, quando necessano, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
andncio publicado, pelo menes Irés vezes, nos orgdos de imprensa nos quais a
Emissora deve efeluar suas publicagbes, as expensas desla:

comparecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
infarmagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios anuais destinados aos Debenluristas, nos termos da alinea
(b} do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por AgBes. relativos aos
exercicios scciais da Emissora, os quais deverao conter, ac menos, as
seguintes informagoes:

)

(i}
{iii)

(iv)
v)

(vi)

(wil)

(viii)

(i)

(x)

eventual omissdo ou inverdade de gue tenha conhecimento, conlida nas
informagbes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplementa au
atraso na obrigatoria prestagdo de informacoes pela Emissora;

alleracoes eslatutarias ocorridas no periodo;

comenldrios sobre as demonstragies financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu
capital;

posigao da distribuican ou colocagao das Debé&ntures no mercado;

resgate, amortizagae, repacluagac e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo, bem como aguisicoes e vendas de
Debénlures efeluadas pela Emissora;

acompant y da d ao dos recursos caplados por meio da
emissdo das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos

administradores da Emissora;

relagdo dos bens e valores enlregues a administragao do Agente
Fiduciario;

cumprimento de oulras obrigagoes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao:

declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garanlias das
Debénlures, caso sejam incluidas garantias na Emissido;

existéncia de oulras emissbes de debéntures, piblicas ou privadas,
feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em gue lenha atuado como
agente fiducidrio no periodo, bem como os seguinles dados sobre lais
emissbes:

a. denominagac da companiia oferants

b valor da emissdo,

c, guanlidades de debantures emitidas
d. Bspécie;
e prazo de vencimenio das debéntures

I lipe e valor dos bens dados em garanlia e denominagac dos
garanlidores
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(p)

(q)

()

(s)

()

{u}

(v

(w)

(%)

g everlos de resgale, amorlizagdo, conversdo, repactuagio e
inadimplemento no periodo.

declaragao sobre sua aplidao para continuar exercendo a fungao de agente
fiducidrio da Emissao;

divulgar as informagbes referidas no inciso “(x)” da alinea (o) acima em sua
pagina na rada mundial de computadores tao logo delas tenha conhecimento;

disponibilizar o relatério a gue se refere a alinea (o) acima aos Debenturistas
até o dia 30 de abril de cada ano. O relatdric devera estar disponivel ao menos
nos seguintes locais:

(I} nasede da Emissora;

(i)  na sede do Agente Fiduciario;

(i) na CVYM;

(iv) na CETIP elou na BM&FBOVESPA, e
(v)  nasede dos Coordenadores.

publicar, a expensas da Emissora, nos drgaos de imprensa em que a Emissora
efelua suas publicagoes, anlncio comunicande aos Debenturistas que o
relalério se enconlra a disposigao nos locais indicados no ilem anlerior;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagdo de Informagdes junto 3 Emissora, ao Escriturador, 3
CETIP, 3 BM&FBOVESPA, sendo que, para fins de atendimanto ao disposio
neste inciso, @ Emissora e os Debenturistas, assim que subscreverem,
integralizarem, ou adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde
ja. a CETIP, a BM&FBOVESPA e o Escriturador a alender guaisquer
solicilagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgagao, a
gualguer momeanto, da posigéo da titularidade das Debéntures:

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escrilura de Emissdo
e todas aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e ndo fazer;

nalificar os Debenturistas, individualmente ou, caso nao seja possivel, por meio
de aviso publicado nos jornais mencionados na Clausula 5,26 acima, no prazo
méaximo de 3 (lrés) Dias Uleis da data em que tomou ciéncia do evento a
respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagdes assumidas
nesla Escritura de Emissao, indicando o local em que formecera aos
interessados maiores informagdes, comunicagdo de igual teor devera ser
enviada efou a CVM, & CETIP e a BMA&FBOVESPA;

amitir parecer sobre a suficiencia das informagoes constantes de avenluais
propostas de modificagtes nas condigoes das Debéntures;

disponibilizar aos Debenturistas e demais padicipantes do mercado, em sua
central de atendimento efou website. o cdleulo do Valor Nominal Unitario. da
Atualizagdo Monetaria e da Remuneragao, a ser calculado pela Emissora em
conjunto com o Agente Fiduciario

acompanhar com G Banco Ligudante em cada dala de pagaun—;r\lu. o integral e
pontual pagamenlo dos valores devidos, conforme estipulade na presents

Escritura de Emissao
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9.6

9.7

9.8

9.9

9.10

9.1

L1

(z) acompanhar a manutengao do indice Financeiro, podendo o Agente Fiduciann
solicitar a2 Emissora ou aos auditores independentes todos os evenluais
esclarecimentos  adicionais gue se fagam necessaénos, e informar
imediatamente os tilulares de Debéntures de qualguer descumprimento dos
referidos indice Financeiro; &

(aa) fiscalizar o cumprimento, pela Emissora, da manutengio atualizada, pelo menos
anualmenie e alé o vencimento das Debéntures, do relatério de classificacio de
risco (rating) das Debéntures.

0 Agente Fiducidrio nae sera obrigado a efetuar nenhuma verificagio de veracidade
nas deliberagdes societdrias e em atos da adr cao da Emi ou ainda em
qualquer documento ou regisiro que considere auténlico, exceto pela verificagio da
regular constituigao dos referidos documentos, conforme previsto na Instrugao CVM 28,
e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para
basear suas decisdes. Nao serd ainda, sob qualquer hipdlese, responsavel pela
elaboragdo destes documentos, que permanecerao sob cbrigagao legal e regulamentar
da Emissora, nos termos da legislagao aplicavel.

Os atos ou manifestag@es por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade
para os Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigagoes para com eles, bem
coma aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, somente serdo vdlidos quando previamente deliberado pelos
Debenluristas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, observados os quéruns
descritos na Clausula 10,10,

O Agente Fiduciarioc pode se balizar nas informacfes que Ihe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento dos indices e limites financeiros.

O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opiniao ou fara qualguer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualguer falo cuja decis3o seja de competdncia dos
Debenturistas, comprometend lao e @ agir em conformidade com as
instrugbes que Ihe forem transmilidas por estes. Neste senlido, o Agente Fiducidrio ndo
possul gualquer responsabilidade sobre o resultado ou scbre os efeilos juridicos
decorrentes do eslrito cumprimenlo das onentagtes dos Debenturistas a2 ele
transmitidas e reproduzidas perante a Emissora, independent e de eventuais
prejuizos que venham a ser causados aocs Debenturistas ou 4 Emissora,

A Fianga pode ser afetada pela existéncia de divida da Fiadora, de natureza fiscais,
trabalhistas e com algum tipo de preferéncia, desde gue tais dividas sejam capazes de
afetar a capacidade de a Fiadora cumprir com as obrigagdes pecunidrias assumidas
niesla Escritura de Emissao. A analise da Fianga, ndo contempla andlise de todo o
passivo da Fiadora

O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora para a prolec@o e defesa dos Inleresses da comunh@o dos Debenturistas
na realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemanto:

(@) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessonos, ohservadas as condigbes da presente Escrilura de Emissdo

() requerer a faléncia da Emissora elou da Fiadora

{n)  observadas as disposigoes desla Escritura de Emissao, execular a Flanca

aplicande o produte ne pagamenio. integral ou propomsional, aos Debenturistas
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2.13

(d) tomar lodas as providéncias necessarias para a realizagao dos crédilos dos
Diabenluristas; e

(e} representar s Debenturislas em processo de faléncia, recuperagao judicial e
extrajudicial, intervengao ou liquidagao da Emissora e/ou da Fiadora.

O Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula Sexta acima, somente se
eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das liel pladas nas alineas
(a), (b), (c) & (d} da Clausula 9.11 acima, se a Assembleia Geral de Debanluristas
assim autorizar peor unanimidade das Debéntures em Circulagao, sendo cerlo que na
alinea (e} da Clausula 9.11 acima, sera suficiente a deliberagio da maioria das
Debéntures em Circulagao.

Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos lemporarios, renuncia, liquidagéao,
dissolugdo ou exlingdo, ou qualquer oulro case de vacancia na fungio de agente
fiducidrio da Emissdo, sera realizada, dentro do prazo méximo de 30 (irinta) dias
corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiducidrio da Emisséo, a qual podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por tilulares de Debéntures
que representem, no minima, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagio, ou
pela CVM. Na hipotese de a convocagdo ndo ocorrer até 15 (guinze) dias corrides
anles do término do prazo acima citado, cabera & Emissora efetua-la, sendo certo que
a CVM podera nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiducidrio da Emiss3o. A substituigdo ndo resultard em
remuneragio ao novo Agente Fiduciario superior & ora avengada.

9.12.1 Ma hipdlese de nao poder o Agente Fiduciario conlinuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escrilura de Emissao, devera
esle comunicar imedialamente o falo 8 Emiszora e aos Debenturistas, mediante

convocacdo de Assembleia Geral Debenluristas, solicilando sua substituigao

9132 E facultado aos Debenturi apds o enc to do prazo para a subscrigio
e inlegralizagdo da lolalidade das Debéntures, proceder & substituigio do
Agenle Fiduciario & a indicagao de seu substituto, em Assembleia Geral
Dabenturistas especial convocada para esse fim,

9133 Caso ocorra a efetiva substiluicdo do Agente Fiducidrio, esse subslilulo
receberd a mesma remuneragdo paga ao Agente Fiduciario em todos os seus
termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substilulo
sera calculada pro rala tempons, a partir da data de inicio do exercicio de sua
fungao como agente fiducidrio da Emissdo. Esta remuneragic podera ser
alterada de comum acordo entre a Emissora & 0 agente fiducidrio substituto,
desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debentunistas.

9134 Em qualquer hipétese, a substituigdo do Agente Fiducidrio ficard sujeita a
comunicagao prévia & CVM e ao alendimento dos requisilos previstos na
Instrugao CVM 28 e eventuais normas posieriores aplicaveis

9.135 A subslluicao do Agente Fiducidrio em cardter permanente deverd ser objeto
de aditamenio & Escrilura de Emissan, qua devera ser registrado nos termos da
Clausula 22 1 acima
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10.1

9136

9.13.7

O Agenle Fiduciario subslilulo devera, imedi e apds sua nomeagdo,
comunica-la acs Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 5.26
acima.

Aplicam-se s hipdteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA DECIMA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Socisdades por Agoes, a fim de deliberarem
sobre matéria de inleresse da comunhio dos Debenturistas (*Assembleia Geral de
Debenturistas”), chservado que:

(i)

{if)

10.1.2

quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries, inclusive
quanto, mas nao se limitando, (a) & deliberagdo referente a declaragdo de
vencimento antecipado em razdo da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimenlo A ip nao automalicos, descritos na Clausula 6.1.2 elou (b)
de pedidos de rendncia efou perddo temporario referentes aos Eventos de
Vencimento Antecipado descritos nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 e passivels de
pedidos de renuncia prévia e/ou perdao tempordrio prévio, os Debenturistas, a
qualquer tempo, reunir-se-ao0 em assembleia geral conjunta, de acordo com o
disposta no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre maltéria de interesse da comunh3o dos Debenturistas de todas as séries.
Mesle caso, para fins de apuragdo dos quéruns, devera ser considerada a
lotalidade das Debénlures objelo da Emissdo (assim consideradas as
Debéntures da Primeira Seérie & as Debéntures da Segunda Série), sem
distingae enlre as séres; &

quando o assunto a ser deliberado for de interesse especifico e exclusivo da
uma determinada série. os Debenturistas da respecliva série poderao, a
qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por Agdes, reunir-se em assembleia geral, que se realizard em separado,
compulando-se em separado os respectivos qudruns de convocagao,
instalagio e deliberagdo, 2 fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhdo dos Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

Os procedimentos previstos nesta Clausula Décima serao aplicaveis as
Assembleias Gerais de Debenturistas de lodas as séries, em conjunto, &
Assemblelas Gerais de Debenluristas de cada uma das respeclivas séries,
individualmente, conforme o caso, e os quéruns aqui previstos deverao ser
calculados levando-se em consideragdo o total de Debéniures objeto da
Emissdo (assim consideradas as Debéntures da Primeira Série e as Debénlures
da Segunda Série) ou o total de Debéntures da respectiva série, conforme o
caso

10.2 A Assembleia Geral de Debenluristas poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio
pela Emissora, pelos Debenturistas que represantem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulagao, ou das Debénlures em Circulagao da respectiva série,
conforme o caso, ou pela CVM

10,21

A convocagao das Assembleas Gerais de Debenturistas dar-se-d mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 5,26

acima respeiadas outras regras. relacionadas & publicacie de andncio de
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10.2

10.4

10.5

10.6

10.7

convocacao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agoes, da regulamentagao aplicavel e desta Escritura de Emissao, ficando
dispensada a convocagao no caso da presenga da totalidade dos Debenturistas
ou dos Debenturistas da respecliva série, conforme o caso.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agoes, a respeilo das assembleias gerais de acionistas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleilo
pelos Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVIM.

A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 15 {quinze)
dias, contados da p ira publicagdo do edital de convocagao ou, caso nac se
verifique quérum para realizagao da Assembleia Geral de Debenluristas em primeira
convocagdo, no prazo de 8 (oilo) dias, contados da pnmeira publicagac do edital de

segunda convocagao.

Nos termos do artigo 71, paragrafo 37 da Lei das Sociedades por Agbes, a Assembleia
Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira c GHO, COM a pi ca de
Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cingquenta por centa) mais uma das
Debéntures em Circulagao, ou das Debéntures em Circulagao da respecliva série 8, em
segunia convocagdo, com qualquer quérum.

10.6.1 Instaladas as Assembleias Gerais de Debenturistas, os tilulares de Debéntures
em Circulagao poderao deliberar pela suspensio dos trabalhos para retomada
da respecliva Assembleia Geral de Debenturista em data posterior, desde que a
suspensdo seja aprovada pelo mesmo quorum estabelecido para deliberagio
da maleria que ficara suspensa até a retomada dos trabalhos, observado ¢
disposto no artige 129 da Lei das Sociedades por Agdes.

1062 Em caso de suspensao dos trabalhos para deliberagao em dala poslerior, as
matarias ja deliberadas até a suspensio da A bleia Geral de Debenturist
instalada nao poderdo ser voladas novamente quande da relomada dos
trabalhos. As deliberagGes ja tomadas serdo, para todos os fins de dircito, atos
juridicos perfeilos.

1063 As malérias nao voladas alé a suspensao dos lrabalhos nao serao
consideradas deliberadas e ndo produzirdo efeilos até a data da sua efeliva
deliberagao.

Cada Debénture conferira ao seu tilular o direilo a um volo nas Assembleias Gerais da
Debenluristas, cujas deliberagdes serdo tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a
constituigao de mandatarios, As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito
de sua compeléncia legal, ohservados os qudruns eslabelecidos nesta Escritura de
Emissao, serdo existenles, validas & eficazes perante a Emissora e obrigario a todos
os litulares das Debénlures, ou das Debéntures da respectiva série, conforme o caso.
Independentementé de lerem comparecido 3 Assembleia Geral de Debenturistas ou do
volo profendo na respecliva Assembleia Geral de Debenturistas

Sera obrigatéria a presenca dos representantes legais da Enissora nas Assembleias
Gerals de Debenturistas convocadas pels Emissora, enquanto que nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agenle Fiduciano, a presenga dos
representantes legais da Emissora sera facullativa, a ndo ser quando sla seja solicitada
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10.9

10.10

10.11

pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdiese em que sera
obrigataria.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenlunistas para
prastar aos Debenluristas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Exceto pelo disposto na Clausula 10,11 abaixo, tedas as deliberagoes a serem tomadas
em Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagdo dependerdo de
aprovagdo de Debenturistas rep itando. no mini (i) 50% {cinguenta por cenlo)
mais uma das Debantures em Circulagao, quando se Iralar de deliberagdes que digam

peito aos Debenturi de lodas as séries, reunidos em uma uUnica Assembleia
Geral de Dabenturistas; (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da
Primeira Série em Circulagdo, quando se tratar de deliberagdes que digam respeilo
especificamente aos Debenturistas da Primeira Série; e (i) 50% (cinguenta por cente)
mais uma das Debénlures da Segunda Série em Circulagdo, quando se tratar de
deliberagoes que digam respeito especificamente aos Debenturistas da Segunda Série.
No caso de daliberagies a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas em
segunda convocagao, 05 quéruns serdo de, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cenle)
mais uma das Debéntures em Circulagio p tes na A bleia Geral de
Debenturistas, quando se tratar de deliberagdes que digam respeito aos Debenluristas
de lodas as series, reunidos em uma Onica Assembleia Geral de Debenturistas; (i) 50%
{cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série em Circulagio
presentes na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série. quando se tratar de
deliberagoes que digam ito especifi ite aos Debenturi da Primeira Série;
e (i} 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Segunda Série em
Circulagao presentes na Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, quando
se lralar de deliberagbes que digam respeito especificamente aos Debenturistas da
Segunda Sére.

Nao estao incluidos no quorum & que se refere a Clausula 10.10 acima:

(a) s quoruns expressamente previstos em outros ilens elou Cliusulas desta
Escritura de Emissao;

(b} as alteragdes relativas as caracteristicas das Debénlures, conforme venham a
ser propostas pela Emissora (i) 2 redugao da Remuneragao, (i) a Data de
Pagamento da Remuneragao, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv)
os valores e data de amortizagao do principal das Debéntures; (v) modificagao
da Fianga: (vi) os Eventos de Vencimento Antecipado; (vii) alteragio do
procedimento da Oferta de Resgate Antecipado previsto na Clausula 5.19; (viil)
a alleragdo dos quéruns de deliberagao previstos nesta Clausula Décima e (ix)
alleragac de clausulas sobre amorlizagdo extraordindria efou resgate
anlacipado, dependerdo da aprovagdo, de forma segregada para cada uma
das séries, por Debenturislas que representem. no minimo. 75% (setenta e
cinco por cento) das Debénlures da Primeira Série em Circulagao e 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagio
conforme o caso, As matérias Indicadas nos itens (v) a (ix) poderdo ser
deliberados & aprovados por Debentunstas reunidos em Onica Assembleia
Geral de Debenlunslas: e

i) os pedidos de repuncia previa ou perdac lemporanc previo feferentes aos
Evertos de Vencimenta Antecipado indicados nas Clausulas 6.1,1(1), 6.1 1(x) &
6.1 1000 dependerdo da aprovacdo de 75% [setenta e cinco por cento) das
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Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda convocagbes. Mao estao
sujeitos a pedidos de rendncia prévia ou perddo tempordrio prévio os demais
Eventos de Vencimento Antecipado descritos na Clausula 6.1.1 & nao listados
nesta Cldusula 10.11(c); e

(d)  os pedidos de rentincia (waiver) ou perdao temparario referentes aos Eventos
de Vencimento Anlecipado indicados na Clausula 6.1.2 dependerdo da
aprovagao de (i) 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo, em
primeira convocacao, e (i) maioria das Debénlures em Circulagio presentes
na Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda convocagao,
desde gue eslejam presentes na referida assembleia, no minimo, 1/3 (um
tergo) das Debéntures em Circulagao,

10.12 Para efeito de verificagao deos quéruns previslos nesta Escrilura de Emissan, define-se
como “Debéntures da Primeira Série em Circulagao” e "Debéntures da Seg
Série em Circulagao” ou, conjuntamente, “Debe em Circulagaeo”, lodas as
Debéntures subscritas, integralizadas e nao resgatad luidas (i) aguelas mantidas
em tesouraria pela Emissora; (i) as de lilulandade de (a) sociedades do mesmo Grupo
Econdmico da Emissora, (b) acionistas controladores da Emi (&) admini
da Emissora, incluindo direlores e conselheiros de adminisiragao, (d) conselheiros
fiscais, se for o caso, e (i) a qualquer diretor, conselheiro, ednjuge, companheiro ou
parente até o 3 (lerceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

CLAUSULA ONZE - DAS DECLARAGOES DA EMISSORA

11.1 A Emissora e a Fiadora, conforme o caso, em relagao a si, declaram e garantem que,
nesta data:

(a) sAn sociedades devidamente organizadas, constiluidas e existentes sob a
forma de sociedade por agfes, de acordo com as leis brasileiras e a
regulamentacan da CVM aplicavel;

(b} o5 registros de companhia aberta da Emissora & da Fiadora estao alualizados
perante a CVM, conforme requendo pela Instrugga CVM 480, e suas
informagdes 14 contidas e tornadas piblicas estao atualizadas conforme
requerido pela Instrugao CVM 480;

(c) estdo devidamente aulorizadas e obliveram lodas as licengas e as
aulorizagoes, inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatdrias e
de terceiros, incluindo, mas nao se limitando, de credores, necessarias a
celebragao desla Escritura de Emissao e dos demais documentos da Emissdo
e da Oferta e ao cumprimento de todas as obngagoes aqui e ali previstas e a
realizagao da Emissao & da Oferla;

(d) seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém
poderes estatutarios efou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagoes previstas nesta Escrilura de Emiss3o e, sendo mandaldrios, t&8m os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor & de acordo com os respectivos estalulos socials,

e} esla Esortura de Emissac e as obrigagées agul previslas consliluam
abrigagbes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora e da Fiadora
exequivels de acordo com os seus termos e condiches, com forca de filulo
executive extrajudicial nos lermos do arligo 784, | e Il do Cadigo de Processo
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(@)

(h)

Civil;

as opinioes e as analises expressas pela Emi no seu F laric de
Referéncia, pela Fiadora nos Prospectos e no material de divulgagio da Oferla
em relagio a Emissora e a Fiadora alé esta dala; (i) foram elaboradas de boa-
fé e consideram toda as circunstdncias relevanles sobre a Emissora & a
Fiadora; e (i) s3o verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

a celebragao, us lermos e condigoes desla Escrilura de Emissdo e dos demais
documentos da Emissdc e da Oferta, a assungac e o cumprimento das
obrigagtes aqui e ali previstas e a realizagio da Emissdo e da Oferta (i) ndo
infringem o estaluto social da Emissora e o eslalulo social da Fiadora e demais
documentos societdrios da Emissora e da Fiadora: (i) nao infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual a Emissora efou a Fiadora seja{m) parte efou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja(m) sujeitofs); (i) nao resultarao em
(iii.a) vencimento antecipade de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer
contrato ou instrumente do qual a Emissora elou a Fiadora seja(m) parte elou
pelo qual qualquer de seus alivos esleja(m) sujeito(s), bem como ndo criard

qualguer onus ou gr sobre qualquer alive cu bem da Emissora efou da
Fiadera; ou (iii.b) rescisao de qualquer desses ou inst nos;
{iv) nao infringem gqualguer di igan legal ou ragul tar a qua a Emissora

elou a Fiadora esteja(m) sujeita(s); e (v) ndo infringem qualquer ordem, decisao
ou sentenga administraliva, judicial ou arbitral que afete a Emissora efou a
Fiadora efou qualquer dos ativos da Emissora efou da Fiadora;

nank regi imento, autorizagdo, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
qualificagao junto 3 qualquer autoridade governamental, érgdo regulatério ou
lerceiro (incluindo, mas sem limitagdo no que diz respeito aos aspectos legais,

contratuais, socielarios & regulatorios), & exigido para o cumprimento pela
Emissora efou pela Fiadora de suas obrigagbes nos termos das Debé&ntures, ou
para a realizagao da Emissao, excelo: (i) pelo arquivamento da ata de RCA
Emissora na JUCEPA, (ii) pelo arquivamento da ata de RCA Fiadora na
JUCEMA: (iii) pela inscrigao desta Escrilura de Emissdp, e seus evenluais
aditamentos, na JUCEPA e nos Carldrios de Registro de Titulos e
Documentos, nos lermos previslos na Clausula 2.2 acima; (iv) pela publicagao
da ata de RCA Emissora no DOEPA e nos jornais “Diario do Para" e “Folha de
Sdo Paulo; (v) pela publicagao da ala de RCA Fiadora no DOEMA e nos
jornais "0 Estado do Maranhao™ ¢ “Folha de S&o Paula™; (vi) pelo deposito das
Debéntures na CETIP; (vii) pelo registro das Debéntures na BMAFBOVESPA,
(vili) pela andlise prévia da Oferta pela ANBIMA, no ambito do Convénio
CVMANBIMA; (Ix) pelo registro da Oferta na CVM; (x) pela publicagao, no
Diario Oficial da Unido, da Portaria MME: e (xi) pelo consentimento prévio
(waivar) de delerminados credores da Emissora, cujos instrumentos
contenham, de alguma forma. restrigdes para a realizagao da Emissao;

no seu melhor conhecimento, 8 Emissora e a Fiadora tem validas e vigentes
lodas as aulorizagoes, licengas e alvaras exigidas pelas autoridades federais,
estaduais ¢ municipals para o exercicio de suas alividades & no caso da
Emissora, no ambito da Concessao, sendo que, alé a presente data, a
Emissora elou a Fiadora ndo foi{ram) nolificadais) acerca da revogacao,
suspensac ou extingao da Concessao, de qusisquer aulonzagoes, licengas e
alvaras listados acima ou da existéncia de processo admimstiativo que lenha
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(i)

(k)

U]

por objeto a revogagio, suspensdo, extingdo ou cancelamento de gualguer
uma delas, excelo para as quais a Emissora efou a Fiadora possua(m)
pravimento jurisdicional vigenle autorizando sua atuacao sem as referidas
aulorizaches, licengas e alvards ou se nos casos em que tais aulorizagtes,
licengas e alvards estejam em processo legal de renovagdo lempestiva,
conforme divuigado no Formuldrio de Referéncia da Emissora;

o Projelo lem validas e vigentes lodas as autorizagdes, licengas e alvards
exigidas pelas auloridades federais, estaduais & municipais levando-se em
consideragao sua fase alual, sendo que, até a presente data, a Emissora ndo
foi notificada acerca da revogagao, suspensdo ou extingdo de quaisquer
auterizagdes, licengas e alvards lislados acima ou da existéncia de processo
administralive que lenha por objelo a revogagdo, suspensdo, extingdo ou
cancelamento de qualquer uma delas, excelo para as quais a Emissora possua
provimenlo jurisdicional vigente aulorizando sua atuagdo sem as referidas
autorizagdes, licengas e alvards ou se nos casos em gue lais aulorizagoes,
licengas e alvards eslejam em processo legal de renovagdo tempestiva,
conforme divulgado no Formulério de Referéncia da Emissora;

cumprem, no seu melhor conhecimento, todas as leis e regulamentos, normas
administrativas e determinagfes dos 6érgdos governamentais, aularquias ou
tribunais competentes, as regras, os regulamenlos e as ordens aplicaveis em
relagéio a conducao de seus negdcios e que sejam necessarias para a regular
execugao das alividades da Emissora efou da Fiadera, inclusive com relagio
ao disposto na legislagio e regulamentag3o ambiental e trabalhista, adotando
as medidas e agoes praventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir
evenluais danos ambientals decorrentes do exercicio das alividades
relacionadas a seu cbjelo social, em qualquer jurisdigio na qual realize
negacios ou possua ativos, salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora
elou a Fiadora esteja(m) discutinde a aplicabilidade da lei, regra, regulamento
ou ardem nas esferas administrativa ou judicial, desde que tal questionamento
tenha efeilo suspensivo;

as demonstragoes financeiras da Emissora e da Fiadora, referentes aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2014 e 2015, e as
informagoes financsiras (ITR) referentes acs periodos de nove meses
encarrados em 30 de setembro de 2015 e 30 de selembro de 2016
representam correlamente as posigoes patrimonial e financeiras da Emissora
nagquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente claboradas em
conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e refletem
correlamenta os seus ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma
consclidada, e desde a data das informagoes financeiras mals recentes, ndo
houve nenhum impacle adverso relevanle na situagao financeira & nos
resultados operacionais em questao, nao houve qualquer operagio relevante
fora do curse normal de seus negocios da Emissora efou da Fiadora, e nao
houve qualguer aumento subslancial do endividamento da Emissora efou da
Fladara;

(i) o8 documeantos e as informagdes fornecidos por ocasido da Oferta incluinde
mas nao se (imilando, aquelas confidas nesla Escrilura de Emiss3o, no
Formulario de Releréncia, inclusive aguelas incluldas no materal de divulgagao
flg Oferta & nos Prospecins =40 vardadeiras. conzistentes. completas corretas

231



(n)

(p)

(a)

(n

(s)

e suficientes, permilindo aos Investidores da Olerta uma lomada de decisdo
fundamenlada & respeilo da Oferta, e (i) ndo tém conhecimento de
informagoes que nao aquelas mencionadas no item (i) acima e conforme
conslem dos documenlos da Oferta disponibilizados até esta data (1) cuje
omisséo faga com que qualguer informagdo do material de divulgagio da
Oferla, do Formulario de Referéncia, dos Prospectos, comunicados ao
mercado e dos fatos relevantes seja falsa, inconsistente, imprecisa, incomplata,
incorrela efou insuficiente efou (2) que possam resultar em um Efeito Adverso
Relevante;

estdo adimplentes e cumprirde ledas as cbrigagoes assumidas nos termos
desta Escritura de Emisso e nao ocomreu ou esta em curso qualquer Evento
de Vencimento Antecipado;

estan em dia com o pagamento de todas as obrigagbes de natureza tributaria
{municipal, estadual e federal), previdencidria e de qualsquer oulras obrigages
imposlas por lel, salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora elou a Fiadaora
eslgja(m) discutindo a exigibilidade da obrigagdo, a aplicabilidade da lei, regra
ou regul nas administrativa ou judicial ou conforme divulgado no
Formulario de Referéncia da Emissora;

nao foram ciladas, intimadas, nofificadas ou de qualguer cutra forma
clentificadas do descumprimento de qualguer disposigao contratual ou legal ou
de qualquer outra ordemn judicial, administrativa ou arbitral;

excelo pelas contingéncias informadas no Formuldrio de Referéngia, ndo foram
nolificadas acerca de qualquer agao judicial, p dimento ac 0 ou
arbilral, inguérito ou oulro lipo de investigagao governamental que possam vir a
resultar em qualquer efeilc adverso relevante, (i) na siluagdo (econfmica,
financeira, operacional ou de outra natureza) da Emissora elou da Fiadora, nos
seus negdcios, bens, ativos, ltad P ionais elou per » (i) no
pontual cumprimento das obrigagies assumidas pels Emissora efou pela
Fiadora perante os Debenlunslas, nos termos desta Escritura de Emissao; elou
(iii) nos seus poderes ou capacidade juridica elou econémico-financeira de
cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos desla Escritura de Emisséo
efou dos demais documentos que instruem a Emissdo e a Oferla, conforme
aplicavel ("Efeito Adverso Relevante”);

possuem justo tilulo da lodos os seus dirsitos, de lodos os seus bens imdveis e
demais direilos & alivos por slas detidos;

os documentos da Oferta contém, no minimo, e sem prejuizo das disposicoes
legais e regulamentares pertinentes, todas as informagbes relevanles
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Emissora, da Fiadora, de
suas alividades e situagdo econdmico-financeira, da Oferta, das Debéntures,
dos riscos inerentes as atividades da Emissora, da Fiadora e quaisquer oulras
informagoes relevantes, e (i) foram elaborados nos lermos da Instrugao CVM
400, da Instrugdo CVM 471, da Instrugdo CYM 480, do Cdadigo ANBIMA de
Atividades Conveniadas a do Codigo ANBIMA de Oferas, e estdo disponiveis
na pagina da CVM & da Emissara na intemet

o Projeto indicado na Clausula 2.5.2 acima sera devidamante enquadrado nos
tarmos da Lei n° 12.431/11 como prioritario pelo MME, nos termos da Portana
AR
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{u)

v)

nao i&m conhecimento de outres fatos relevantes em relagao @ Emissora, ou as
Debéntures ndo divulgados nos Prospectos e no Formuldno de Referéncia
exislentes nesta data cuja omissao, no contexto da Oferta, faga com gue
qualquer declaragdo dos Prospectos seja enganosa, incorrela, inveridica,
inconsistente e insuficiente; e

nos lermos exigidos pela legislacdo aplicavel, mantém os seus bens
d ! e segurados de acordo com as praticas correntes de mercado,

11.2 Declaragoes Adicionais:

113

(a)

(b)

a Emissora e a Fiadora declaram que, até a presente data, nao tem
conhecimento da ocorréncia das seguintes hipdteses: (i) terem utilizado ou
utilizarem recursos da Emissora e da Fiadora para o pagamento de
conlribuiches, prasentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer
outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (i) fazer ou ter feito qualguer
pagamenio ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funciondrios publicos,
partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares),
nacionais ou estrangeiros: (i) ter realizado ou realizar agao destinada a facilitar
uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado
ou aprovar o pagamento, a doagdo de dinheiro, propriedade, presente ou
qualquer autro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do
governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de
enlidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizagao publica
internacional ou qualquer pessoa agindo na fungdo de representante do
governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer agio
politica ou obler uma vanlagem indevida com viclagao da lei aplicavel; (iv)
pralicar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer negécio,
transagao ou vantagem comercial indevida; (v) ter realizado ou realizar qualquer
pagamenio ou lomar qualquer aglo que viole qualquer Lei Anlicorrupgdo; ou (vi)
ter realizado ou realizar um ato de corrupgao, pago propina ou qualguer outro
valor ilegal, bem como influenciade o pagamento de qualquer valor indevido;

a Emissora e a Fiadora declaram, neste ato, que (i) cumprem e fazem com gue
seus respeclivos diretores & membros do conselho de administragao,
funcionarios, no estrito exercicio das respectivas funcdes de administradores e
funciondrios da Emissora & da Fiadora, cumpram os disposilivos das Leis
Anticarrupgan e (i) adotam medidas para fazer seus funciondrios, diretores e
membros do conselho de administragao cumprirem as Leis Anticerrupgdo, bem
come fiscalizam a atuacao destes no estrito exercicio das respectivas fungdes
de administradores e funcionarios da Emissora e da Fiadora; e

a Emissora e a Fiadora declaram, ainda, que estao em fase de implementagéo
de politica prépra para estabelecer procedimentos rigorosos de verificagao de
conformidade com as leis, incluindo, mas nao se limitande a, as Leis
Anticorrupgao realizados sempre de forma prévia 4 contratagao de terceiros ou
prestadores de servigos. A Emissora e a Fiadora entendem gue a politica
propria, quando implementada, alenderd aos requisitos das Leis Anticorrupgao,

A Emiszora declara, ainda (1) nao ter qualguer ligago com o Agente Fiducidrio que
impega de exercer plenamenle. suas lungoas conforme descrias nesta Escritura de
Emissao & na Instrugan CYM 28, (1) ter ciéneia de todas as disposigBes da Instrugio
CVM 28 a serem cumpndas pelo Agente Fiduciario) (i) que cumprira todas as
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11.4

1241

determinagdes do Agente Fiduciario vinculadas ao cumprimento das disposicdes
previstas naguela Inslrugao; e (iv) nao existir nenhum impedimento legal, contratual ou
acorde de acionistas que impega a presente Emissao.

A Emisscra e a Fiadora se compromelem a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os
Debenturistas e o Agenle Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas
tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA DOZE - NOTIFICAGOES

Todos os documentos e as comunicagbes, que deverdo ser sempre feilos por escrito,
assim como s meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem
enviados por qualquer das parles nos termos desta Escritura de Emissao deverio ser
encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Centrais Elétricas do Para S A. - CELPA
Avenida Borges de Medeiros, n® 633, 708
22430-041, Rio de Janeiro, RJ

AL Sr. Eduardo Haiama

Tel.: (21) 3206-6635

Fax: (21) 3206-6601

E-mail: ri@equatarialenargia.com.br

Para Fiadora:

Equatorial Energia S/A

Avenida Borges de Medeiros, n® 633, 708
22430-041, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Eduardo Haiama

Tel.: (21) 3206-6635

Fax: (21) 3206-6601

E-mail: ri@equatorialenergia.com.br

Para o Agente Fiduciario;

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenicda das Ameéricas, n” 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304
CEP 22640-102, Rio de Janeiro, RJ

AL: Sra. Nathalia Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motla Santoro @ Sr. Marco Auréhio

lel (27) 3385-4565
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Fax: (21) 3385-4046

Email: operacional@pentagonolruslee.com.br

Para o Banco Liquidante ou para o Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/no, Prédio Amarelo, 2o andar
CEP 06022-900 — Osasco — SP

AL: Marcelo Ronaldo Pali

Telefone: (11)3684-7654

Correio eletranico: 4010.mpoli@bradesco.com.br

As comunicagdes referentes a esta Escrilura de Emissao serao cor entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimente” expedido pelo correio
ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagoes feilas por fac-simile serao
consideradas recebidas na data de seu envio, desde gue seu recebimenlo seja
confirmado através de indicalivo (recibo emilide pela maquina ulilizada pelo rematents)
seguido de confirmagdo verbal por telefone. As comunicagdes feitas por correio
elelronico serao consideradas recebidas na data de recebimento de “aviso de entrega e
leilura”. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima
em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudanga de gualguer dos
enderegos acima deverd ser comunicada 4 outra parte pela parle gue liver seu
endereco alterado.

CLAUSULA TREZE - DAS DISPOSIGOES GERAIS

Mao se presume a renuncia a qualquer dos direilos decorrentes da presente Escritura
de Emissao. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no icio de
qualguer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das partes prejudicara
lais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma rendncia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou
madificagio de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora e pela Fiadora
nesta Escritura de Emissao ou precedante no tocante a qualquer outro inadimplemente

ou atraso,

A presente Escrilura de Emissao é firmada em caraler irrevogavel e irretratavel, salvo
na hipdtese de nac preenchimente dos requisitos relacionados na Clausula Segunda
acima, obrigando as partes por si e seus sucessores.

Qualquer alteragao a esta Escritura de Emissao apos a emissao das Debéntures, alem
de ser formalizada por meio de aditamento e cumprir os requisilos previslos na
Clausula 2.2 acima, dependera de prévia aprovagao dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, sendo certo, lodavia gue, esla Escrilura de
Emissac podera ser alterada. independentemente de Assembleia Geral de
Debenluristas, sempre que tal alteragfio decorrer exclusivamente: (i) de modificages ja
permilidas expressamente nos documentos da Oferta, (i) da necessidade de
alendimenloc a exigBncias de adequagdo a normas legais ou regulamentares, (lil)
quando venficada erra de digitacdo, ou ainda (Iv) em virtude da atualizagao dos dados
cadaslrais das Partes, tais como alteragdo na razdio social, enderego e telefone: desde
que tais alleragoes nac gerem novos custos ou despesas ans Debenturistas

M

m
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Caso qualquer das disposices desta Escrilura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerao lodas as demais disposiches nao aletadas paor tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicio afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeita.

A presenle Escritura de Emissao & as Debénlures consti lilulo tivo
exlrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos | e Ill, do Cadigo de Pracessa Civil, e as
obrigagdes nelas encerradas estao sujeilas & execugao especifica, de acordo com os
artigos 815 e seguintes, do Codigo de Processo Civil.

Os prazos estabelecidos na presente Escrilura de Emissio serdo computados de
acordn com a regra prescrila no artigo 132 do Caédige Civil, sende excluido o dia do
comego e incluido o do vencimento.

Caso a Emissora elou a Fiadora no providencie(m) o registro desta Escrilura de
Emissdo na forma da lei, o Agente Fiducidrio poderd promover referidos registros,
devendo a Emissora arcar com os respectivos custos de registro, sem prejuizo do
inadimplemento de obrigagdo n3o pecuniaria pela Emissora.

CLAUSULA CATORZE - DA LEI E DO FORO

Esta Escritura serd regida pelas leis da Repiblica Federativa do Brasil. Fica slsito o
foro da comarca de S0 Paulo, com excluséo de gualquer oulrs, por mais privilegiado
que seja, para difimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, celebram a presente Escrilura de Emissac a
Emissora, a Fiadora e o Agente Fiducianio em B (seis) vias de igual forma e teor e para o
mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 11 de novembro de 2016

[restante da pagina deixado intericionalmente em brancof
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(Pagina de assinaturas do “Instrumento Particular de Eseritura da 3* (Terceira) Emissao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, s Espece Quirografdnia. com Garantia
Adicional Fidejussdna, em até 2 (duas) sénes, para Distribuigdo Publica, da Centrais Elétricas
do Fard 5.A. - CELPA")

EQUATORIAL ENERGIA S.A.

---_’:Aféﬁ?.;z{ ’/ C

Nome: Nome:

Gt Cargo:
Leonardo da 5, Lucas T, de Lima

Carla Medrado i ini
. i Diretor Administrativa Financeiro
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(Pagina de assinaturas do “Instrumento Particular de Esentura da 3* {Tercewra) Emissdo de
Debéntures Simpfes, Nao Conversivels em Acgdes, da Espéoie Quirografana, com Garantia
Adicienal Fidejussoria, em até 2 (duas) sénes, para Distribuigao Pablica, da Cenltrais Elélricas
do Para S.A. - CELPA")

CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A. - CELPA

_ /M.zE@;). //MJ@

Nuan' :
Cargo: Ce| pa Cargo:
Carla Medrado Leonardo da 5. Lucas T de Lima

Dirvdors de Genle & Gestle Diretor Administrativa Financeiro
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(Pdgina de assinaluras do "Instrumento Particular de Escrilura da 3* {Terceira) Emiss8o de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes. da Espécie Quirografiria, com Garantia
Adicional Fidejussona, em até 2 (duas) séries, para Distribuicio Pablica, da Centrais Elétricas
do Pard SA - CELPA")

PENTAGOND S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

-

=N
Nome: “Nilsimara Olivelra
Cargo: Kojo Ferrelra
procuradora
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(Pagina de assinaturas do ‘Instrumento Particular de Escritura da 3° (Terceita) Emissao de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirograféna, com Garanlia
Adicional Fidejussona, em ate 2 (duas) sénes, para Disinbuigao Publica, da Cenlrais Elélricas
do Pard S.A. - CELPA")

Testemunhas

) .
\fu Lowd \.ﬁ'\ 7004 .f'lu-"{n-.d:m.;,' \ote Prodo awo sduc
Nome: Mome:
cPEd¥3 0l YYUL -y 2 cer: 231% Mo, 352~ OY
RG: 4375442  ssffPA RG 23330 29 s5P/PA
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ANEXO C

MINUTA DO ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO REFERENTE AO
RESULTADO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3 (TERCEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM [DUAS SERIES] {ou} [EM
SERIE UNICA], PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A. -

CELPA

entre
CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A. - CELPA

como Emissora,

EQUATORIAL ENERGIA S.A.

como Fiadora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

representando a comunh&o dos titulares das debéntures objeto da presente Emisséo

datada de
[*] de [*] de 2016
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3: (TERCEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM [DUAS SERIES] {OU}
[SERIE UNICA], PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A. -
CELPA

Pelo presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 32 (Terceira) Emisséo
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Fidejusséria, em [Duas Séries] {OU} [Em Série Unica], para Distribuigdo Publica, da
Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA” (“Primeiro Aditamento”):

CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A. - CELPA, sociedade por agdes com registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Rodovia
Augusto Montenegro, km 8,5, sem n°, Coqueiro, CEP 66.823-010, na Cidade de Belém, no
Estado do Para, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n°®04.895.728/0001-80, neste ato representada na forma do seu estatuto
social (“Emissora”);

EQUATORIAL ENERGIA S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante
a CVM, com sede na Alameda A, Quadra SQS, n° 100, Loteamento Quitandinha, Anexo A, Altos
do Calhau, CEP 65.071-680, Cidade de Sao Luis, Estado do Maranhéo, inscrita no CNPJ sob o
n°® 03.220.438/0001-73, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial
do Maranhao (“JUCEMA”), sob o NIRE n° 2130000938-8, neste ato representada na forma do
seu estatuto social (“Fiadora”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade por
acoes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n.° 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, bairro Barra da Tijuca, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada de acordo com seu estatuto
social (“Agente Fiduciario”).

Sendo, a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,

CONSIDERANDO QUE

(A)

a Escritura de Emissdo (conforme abaixo definido) foi, e este Primeiro Aditamento é
celebrado com base nas deliberagbes tomadas (i) pelo Conselho de Administracdo da
Emissora, em reunido realizada em 28 de outubro de 2016 (“RCA Emissora”), na qual foram
deliberados e aprovados os termos e condi¢cdes da 32 (terceira) emissdo (“Emisséo”) de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com Garantia
Adicional Fidejussoria, em até 2 (duas) séries, (‘Debéntures”) da Emissora, nos termos do
artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
das Sociedades por A¢cdes”), as quais foram objeto de distribuigdo publica, nos termos da
Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios”), da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrugdao CVM 400”), da Instrugdo da CVM n° 471, de 08 de agosto de 2008 (“Instrucao
CVM 471”), do “Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Atividades
Conveniadas”, vigente desde 1° de abril de 2015 (“Cédigo ANBIMA de Atividades
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(8)

©

(D)

(E)

(F)

Conveniadas”), do “Cdodigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuigdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios”, vigente a partir de 1° de agosto
de 2016 (“Cédigo ANBIMA de Ofertas” e, em conjunto com o Cédigo ANBIMA de Atividades
Conveniadas, “Codigos ANBIMA”), e das demais disposi¢cdes legais e regulamentares
aplicaveis (“Oferta”);

a Escritura de Emisséo foi, e este Primeiro Aditamento é, firmada pela Fiadora com base na
deliberagédo da Reunido do Conselho de Administragdo da Fiadora realizada em [e] de [¢] de
2016 (“RCA Fiadora”), que aprovou a Emissdo, bem como seus termos, condicdes e a
outorga da Fianga (conforme definido na Escritura de Emissao);

em [o] de [¢] de 2016, a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da 32
(Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, em até 2 (duas) séries, para Distribuicdo
Publica, da Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA”, o qual foi devidamente arquivado na
Junta Comercial do Estado do Para (“‘JUCEPA”), em [e] de [e] de 2016, sob o n° [e]
(“Escritura de Emissao”);

em [e] de [e] de 2016, o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na Escritura de
Emisséo) foi concluido e definiu:

(a) a realizagao da Emisséao de [¢] ([¢]) Debéntures em [2 (duas) séries] {ou} [série Unica]
[, sendo [e] ([¢]) Debéntures da Primeira Série e [¢] ([¢]) Debéntures da Segunda
Série];

(b) a [[Remuneracdo da Primeira Série,JJRemuneracdo da Segunda Série,] {ou}

[Remuneragdo das Debéntures], observados os limites indicados na Escritura de
Emisséao; e

(c) o [exercicio/ndo exercicio], da Opgdo do Lote Suplementar e/ou da Opgdo de
Debéntures Adicionais.

as Debéntures ndo foram subscritas e integralizadas, de modo que n&o se faz necessaria a
realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida na Escritura de
Emiss&o), bem como ndo necessitam de nova aprovagéo societaria pela Emissora e pela
Fiadora, para ratificar o resultado do Procedimento de Bookbuilding e celebrar o presente
Primeiro Aditamento; e

as Partes desejam aditar a Escritura de Emissao para (i) refletir o resultado do Procedimento
de Bookbuilding, nos termos da Clausula 7.4.3 da Escritura de Emisséo, e (ii) alterar o tempo
verbal de determinadas clausulas em decorréncia de eventos ja realizados, conforme
alteragdes previstas na Clausula Segunda deste Primeiro Aditamento.

vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente Primeiro Aditamento, mediante as
seguintes clausulas e condi¢bes a seguir.

As palavras e os termos iniciados por letra maiuscula utilizados neste Primeiro Aditamento que n&o
estiverem aqui expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira
terdo o mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emissao, ainda que posteriormente
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ao seu uso.
CLAUSULA PRIMEIRA — AUTORIZACAO E REQUISITOS

1.1 O presente Primeiro Aditamento é firmado pela Emissora com base nas deliberagdes
aprovadas pela RCA Emissora e pela Fiadora com base nas deliberagbes aprovadas pela RCA
Fiadora.

1.2 Este Primeiro Aditamento devera ser arquivado na JUCEPA, conforme disposto no artigo 62,
inciso Il e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes e registrado nos competentes Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, da Cidade
de Belém, Estado do Para, e da Cidade de Sao Luis, Estado do Maranhdo, em virtude da Fianga
prestada pela Fiadora, sendo que (i) 1 (uma) via original do mesmo, devidamente arquivada na
JUCEPA; e (ii) 1 (uma) via original do mesmo, devidamente registrada nos competentes Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Cidade
de Belém, Estado do Para e da Cidade de S&o Luis, Estado do Maranhdo, deverdo ser
encaminhadas ao Agente Fiduciario no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do efetivo
registro.

CLAUSULA SEGUNDA — ADITAMENTOS

21 As Clausulas 2.1., 2.2. [e 11.1, alinea (t),] da Escritura de Emiss&o passarao a vigorar com as
seguintes redagdes:

“2.1. Arquivamento e Publicacdo da Ata da RCA

2.1.1. A ata da RCA Emissora que aprovou a Emissédo e a Oferta foi arquivada na JUCEPA,
em [e] de [e] de 2016, sob o n° [e], e foi publicada (i) no DOEPA e (ij) nos jornais “Diario do
Para” e “Folha de Sao Paulo” em [e] de [¢] de 2016, em atendimento ao disposto no artigo
62, inciso I, e no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agées.

2.1.2. A ata da RCA Fiadora que aprovou a Emissdo, bem como seus termos, condigbes e a
outorga da Fianca (conforme abaixo definida), foi arquivada na JUCEMA em [e] de [e] de
2016, sob o n° [e], e foi publicada no (i) Diario Oficial do Estado do Maranhdo (“DOEMA”) e
(i) nos jornais “O Estado do Maranh&o” e “Folha de S&o Paulo”.

2.2. Inscricdo desta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos

2.2.1 Esta Escritura de Emissao foi inscrita na JUCEPA, em [e] de [e] de 2016, sob o n° [e], e
seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCEPA de acordo com o inciso Il e o
paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Ac¢bes, e foi registrada em Cartdrios de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, da
Cidade de Belém, Estado do Pard, e da Cidade de Sao Luis, Estado do Maranh&o, em virtude
da Fianga (conforme definida abaixo) prestada pela Fiadora.

2.2.2 Nos termos da Cldusula 7.4.3 abaixo, esta Escritura de Emissdo foi objeto de
aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo
definido), o qual definiu a taxa final da Remuneragéo, o nuimero de séries da Emissdo e a
quantidade de Debéntures efetivamente emitida, bem como o exercicio, ou nédo, da Opgéo do
Lote Suplementar e/ou da Opcédo de Debéntures Adicionais, nos termos e condigbes
aprovados na RCA Emissora e na RCA Fiadora.
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2.2

2.2.3 A Emissora devera entregar ao Agente Fiducidrio, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
(conforme abaixo definidos) contados da data do efetivo registro, (i) 1 (uma) via original,
contendo a chancela digital da JUCEPA dos eventuais aditamentos a esta Escritura de
Emiss&o, devidamente inscritos na JUCEPA, e (ii) 1 (uma) via original devidamente registrada
nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Cidade de Belém, Estado do Pard, e da Cidade de Séo Luis, Estado do
Maranhéo.

[11.1 A Emissora declara e garante que, nesta data:

(..)

(1) o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei n° 12.431/11 e considerado como
prioritario pelo MME, nos termos da respectiva Portaria MME;]

As partes acordam em alterar a Clausula Quarta, item 4.1, Clausula Quinta, itens 5.1, 5.5,

5.6, 5.7, 5.15, 5.16, 5.17, 5.18, 5.19, 5.20, 5.22 e 5.27, Clausula Sexta, item 6.7, Clausula Sétima,
itens 7.4 e 7.5, Clausula Oitava, item 8.1, e Clausula Décima, itens 10.1, 10.2, 10.6, 10.7, 10.10,
10.11 e 10.12 da Escritura de Emiss&o para refletir a conclusdo e o resultado do Procedimento de
Bookbuilding que passarao a vigorar com as seguintes redacdes:

{a clausula abaixo sera ajustada para indicar a porcentagem que o valor captado representa
com relagao ao valor total exigido para a finalizacao do Projeto}

“CLAUSULA QUARTA — DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1 Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431/11, do Decreto 8.874, e da Resolucdo CMN
n°3.947/11, os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo das
Debéntures, serdo utilizados exclusivamente para o objetivo do Projeto, conforme detalhado
abaixo:

Objetivo do Projeto

Realizar investimentos na expansdo do sistema de distribuicdo da
Emissora mediante a implantagcao Linhas de Distribuicdo (SDAT) e
implantagédo, ampliagdo e melhorias em Subestagdes de Distribuigdo
(SED), conforme venha a ser descrito na Portaria MME (“Projeto”)

Data do inicio do

Projeto

15 de dezembro de 2014.

Fase atual do Projeto

Fase inicial de implantagéo.

Data de encerramento
do Projeto

31 de dezembro de 2020.

Volume de recursos
financeiros
destinados para a

realizacao do Projeto

Aproximadamente R$982.000.000,00 (novecentos e oitenta e dois

milhdes de reais).

Valor das Debéntures

[R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), considerando a
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que sera destinado ao | subscricdo e integralizagdo da totalidade das Debéntures, sem
Projeto considerar a subscricdo e a integralizagdo das Debéntures
Suplementares e das Debéntures Adicionais]; {até, no maximo,}
[R$[405.000.000,00] ([quatrocentos e cinco milhdes de reais)),
considerando a possibilidade de subscricdo e integralizagdo das
Debéntures, das Debéntures Suplementares e das Debéntures
Adicionais.]

Alocacao dos | Os recursos captados por meio das Debéntures serdo integralmente
recursos a serem | alocados no pagamento futuro e/ou no reembolso de gastos,
captados por meio | despesas ou dividas relacionados ao Projeto que ocorreram em prazo
das Debéntures igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da divulgagéo do
Anuncio de Encerramento.

Percentual dos | [Aproximadamente [*]% ([*] por cento) do volume estimado de recursos
recursos financeiros | financeiros necessarios para a realizagcdo do Projeto, considerando a
necessarios ao | subscricdo e integralizagdo da totalidade das Debéntures, sem
projeto provenientes | considerar a subscricdo e a integralizagdo das Debéntures
das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais], {até, no maximo,} [

aproximadamente [*]% ([*] por cento) do volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a realizagdo do Projeto, considerando a
possibilidade de subscrigdo e integralizacdo das Debéntures, das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais].

“CLAUSULA QUINTA — CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
“5.1. Valor da Emissao

5.1.1 O valor total da Emissdo é R$300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais), na Data
de Emisséao (conforme definida abaixo)”

“5.5. Numero de Séries

5.5.1 A Emisséo é realizada em [2 (duas) séries] {ou} [série unica][, sendo que a
existéncia [de cada série] e a quantidade de Debéntures emitidas [em cada série] foi
definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Cldusula 7.4 abaixo.

[5.5.2 De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de Debéntures
emitida em uma das séries foi abatida da quantidade total de Debéntures prevista na
Clausula 5.6 abaixo definindo a quantidade alocada na outra série. Observado o disposto
na Cldusula 5.5.1 acima, as Debéntures foram alocadas entre as séries de forma a
atender a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding e o interesse de
alocagdo da Emissora. Ndo houve quantidade minima ou maxima de Debéntures ou valor
minimo ou mdximo para alocagdo entre as séries, observado que qualquer uma das
séries poderia ndo ser emitida, caso em que a totalidade das Debéntures seria emitida
em uma unica série, nos termos acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding.]

{a clausula 5.5.4 sera excluida caso as Debéntures sejam emitidas em série Unica.}
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{caso (1) as duas séries sejam emitidas, a clausula abaixo nao sera ajustada; e (2) seja emitida
uma unica série, a clausula sera ajustada para eliminar a referéncia as duas séries e renomear
as séries emitidas; (3) caso nao haja o exercicio da Opgao do Lote Suplementar e/ou da Opg¢ao
de Debéntures Adicionais, as referéncias a tais op¢oes, bem como as Debéntures Adicionais
e/ou as Debéntures Suplementares serao excluidas}

“5.6 Quantidade de Debéntures e Aumento da Oferta

5.6.1 Foram emitidas [[e]] ([¢]) Debéntures], sendo (i) [e] ([e]) Debéntures da Primeira
Série’);[ €] (ii) [e] ([#]) Debéntures da Segunda Série], [considerando/sem considerar] o
exercicio da Opgdo do Lote Suplementar e da Opg¢do de Debéntures Adicionais,
conforme descritas e definidas nos pardgrafos abaixo.

5.6.2 Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) [poderia ter sido, mas
néo] foi acrescida em [até] [15]% ([quinze] por cento), ou seja, em [até] [[¢]] ([[]])
Debéntures suplementares, que [foram/seriam] emitidas nas mesmas condicbes e com
as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures
Suplementares”), destinadas a atender a um excesso de demanda que [eventualmente
fosse / foi] constatado no decorrer da Oferta, conforme opgéo outorgada pela Emissora
aos Coordenadores no Contrato de Distribuicdo (conforme abaixo definido), que [poderia
ter sido, mas néo] foi exercida pelos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora,
até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (‘Opg¢do do Lote
Suplementar’). [A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado no
Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Suplementares foram alocadas da
seguinte forma: [e] ([¢]) como Debéntures da Primeira Série e [e] ([¢]) como Debéntures
da Segunda Série].]

5.6.3 Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares)
[poderia ter sido, mas n&o] foi acrescida em [até] [20]% ([vinte] por cento), ou seja, em
[até] [[¢]] ([[¢]] mil) Debéntures adicionais, que [seriam/foram] emitidas nas mesmas
condicbes e com as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas
(“Debéntures Adicionais”), que [poderiam ter sido, mas n&do] foram emitidas pela
Emissora até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (“Opg¢ao de
Debéntures Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a
CVM ou modificagao dos termos da Emisséo e da Oferta. [A critério dos Coordenadores e
da Emissora, conforme verificado no Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures
Adicionais foram alocadas da seguinte forma: [e] ([¢]) como Debéntures da Primeira Série
e [¢] ([e])como Debéntures da Segunda Série].]

5.6.4 As Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais [emitidas / que
eventualmente fossem emitidas] [passam / passariam] a integrar o conceito de
“Debéntures” [e, conforme o caso, de “Debéntures da Primeira Série” e/ou “Debéntures
da Segunda Série”].
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5.6.5 As Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares, [caso fossem emitidas,
teriam sido / serdo] colocadas sob regime de melhores esforcos de colocagdo pelos
Coordenadores.

[5.6.6 Considerando que ocorreu o aumento da quantidade de Debéntures originalmente
ofertada, esta Escritura de Emissdo é ajustada de maneira a refletir a quantidade de
Debéntures efetivamente emitidas, mediante a celebracdo deste Primeiro Aditamento, o
qual sera inscrito na JUCEPA e nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, da Cidade de Belém, Estado do
Pard, e da Cidade de Sao Luis, Estado do Maranhdo, nos termos da Cldusula 2.2.2
acima, sem necessidade de nova aprovagdo societdria pela Emissora ou de realizagdo
de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida).]

{a clausula abaixo nao sera alterada caso sejam emitidas as duas séries}
“5.7 Prazo e Data de Vencimento

“5.7.1 Ressalvadas a hipdtese de Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo
definida) (observado, no que se refere a Oferta de Resgate Antecipado, o disposto na
Cldusula 5.19) e/ou vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, as Debéntures terdo os seguintes
prazos e datas de vencimento, respectivamente:

(i) [prazo das Debéntures da Primeira Série sera de 5 (cinco) anos, contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2021 (“Data de
Vencimento da Primeira Série’)] {e/ou}

(i) [prazo das Debéntures da Segunda Série serd de [7 (sete) anos, contados da
Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2023] (“Data de
Vencimento da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento da
Primeira Série, “Data de Vencimento’);

{as clausulas abaixo nao serao alteradas caso sejam emitidas ambas as séries}
“5.15. Amortizagao Programada

5.15.1 Sem prejuizo aos pagamentos decorrentes da Oferta de Resgate Antecipado
(conforme abaixo definida) (observado, no que se refere a Oferta de Resgate Antecipado,
o disposto na Clausula 5.19) e/ou vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, (i) o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures [da Primeira Série] sera amortizado em uma unica
parcela, devida na Data de Vencimento [da Primeira Série; e (ii) o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera amortizado em uma unica parcela
devida na Data de Vencimento da Segunda Série].

“6.16 Atualizacao Monetaria das Debéntures
5.16.2 Indisponibilidade do IPCA

5.16.3 Caso o IPCA néo esteja disponivel quando da apuragdo da Atualizagdo Monetaria,
serd utilizada, em sua substituicdo, a variagdo correspondente ao ultimo IPCA divulgado
oficialmente até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacées
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financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e os titulares das Debéntures [da
Primeira Série (“Debenturistas da Primeira Série”) e/ou entre a Emissora e os titulares
das Debéntures da Segunda Série (“Debenturistas da Segunda Série”), conforme o
caso,] quando da posterior divulgacdo do IPCA que vier a se tornar disponivel.

5.16.4 Na hipdtese de extingdo, limitacdo e/ou ndo divulgagcdo do IPCA por mais de 15
(quinze) Dias Uteis ap6s a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagao (“Periodo
de Auséncia do IPCA’), ou no caso de impossibilidade de aplicacdo do IPCA as
Debéntures, por proibicéo legal ou judicial, sera utilizado seu substituto legal ou, na sua
falta, serd utilizado o Indice Geral de Pregos do Mercado, calculado pela FGV (“IGP-M’)
ou, na sua falta sera utilizado seu substituto legal. Na falta do substituto legal do IGP-M, o
Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas [da Primeira Série
e Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série] (na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agbes e nesta Escritura de
Emisséo), para que os Debenturistas [da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda
Série deliberem, de forma independente entre os Debenturistas de cada série], de
comum acordo com a Emissora, o novo pardmetro a ser aplicado, o qual devera observar
a regulamentacédo aplicdvel (inclusive, mas ndo se limitando aos requisitos previstos no
paragrafo 1° do artigo 2° da Lei 12.431/11) e refletir pardmetros utilizados em operagbes
similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdo da Taxa
Substitutiva, a dltima variagdo disponivel do IPCA ou IGP-M, conforme o caso, divulgada
oficialmente sera utilizada na apuragdo do fator “C”, ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas [da Primeira Série e os
Debenturistas da Segunda Série], caso tenha ocorrido pagamento da Atualizagcao
Monetdria até a data de deliberagcdo da Taxa Substitutiva.

5.16.5 Caso o IPCA ou o IGP-M, conforme o caso, venha a ser divulgado antes da
realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas [da Primeira Série e Assembleia Geral
de Debenturistas da Segunda Série] de que trata a Clausula 5.16.4 acima, referidas
assembleias ndo serdo mais realizadas, e o IPCA ou o IGP-M, conforme o caso, a partir
da data de sua divulgacédo, passarda a ser novamente utilizado para o calculo da
Atualizagdo Monetdria. Até a data de divulgagdo do IPCA ou do IGP-M, conforme o caso
nos termos aqui previstos, sera utilizada a ultima variagdo disponivel do IPCA ou do IGP-
M divulgada oficialmente para fins de célculo da Atualizagdo Monetdria.

5.16.6 Ndo havendo acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e o0s
Debenturistas [da Primeira Série e/ou entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda
Série], conforme qudrum estabelecido na Clausula 10.10 abaixo, na Assembleia Geral de
Debenturistas [da Primeira Série e/ou da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda
Série] de que trata a Cldusula 5.16.4 acima (i) a totalidade das Debéntures [da Primeira
Série e/ou a totalidade das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,] devera ser
resgatada no prazo de, no minimo, 30 (trinta) dias e, no mdximo, 45 (quarenta e cinco)
dias a contar da data da realizacdo [da Assembleia Geral de Debenturistas] {ou} [das
respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas] convocadas para este fim, se ja tiver
transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissdo, conforme
determina a Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional n°4.476, de 11 de abril de 2016
(“Resolugcdo CMN 4.476°) (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo

251



ou regulamentacéo aplicdveis) ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, ou
(ii) a Taxa Substitutiva serd indicada por uma Instituicdo Autorizada (conforme definido a
seguir) se, na data da realizacdo [da Assembleia Geral de Debenturistas] [das referidas
Assembleias Gerais de Debenturistas] , ndo tiver transcorrido o periodo de 4 (quatro)
anos a contar da Data de Emissdo, conforme determina a Resolugcdo CMN 4.476 (ou
prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacao aplicaveis).
Neste caso, a Emissora devera indicar [na Assembleia Geral de Debenturista] {ou} [nas
Assembleias Gerais de Debenturistas], trés instituicbes financeiras que (a) tenham
classificacdo de risco minima, em escala nacional, igual ao rating soberano da Republica
Federativa do Brasil, conferidas pela Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou equivalente
pela Moody’s e (b) declarem ndo estar impedidas ou em posi¢cdo de conflito para a
contratagédo (“Instituicées Autorizadas”), cabendo aos Debenturistas [da Primeira Série
e/ou aos Debenturistas da Segunda Série] decidir pela escolha de 1 (uma) das
Instituicbes Autorizadas , nos termos das Clausulas 10.6 e 10.10.”

5.16.7. Na hipdtese de a Taxa Substitutiva vir a ser determinada pela Instituicdo
Autorizada escolhida antes de decorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar da Data de
Emisséo, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures [ou a totalidade
das Debéntures da Primeira Série ou a totalidade das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso,] na data em que o referido prazo seja alcangado, nos termos da
Resolugcdo CMN 4.476 (ou em prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo
ou regulamentacao aplicaveis).

(...)

5.16.9. No caso de n&o instalagcdo, em segunda convocagdo, da Assembleia Geral de
Debenturistas [da Primeira Série e/ou da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda
Série] [prevista / previstas] na Cldusula 5.16.4, (i) a totalidade das Debéntures [da
Primeira Série e/ou a totalidade das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,]
deverdo ser resgatadas no prazo de, no minimo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45
(quarenta e cinco) dias a contar da data em que [deveria / deveriam] ter sido [realizada a
Assembleia Geral de Debenturistas] {ou} [realizadas as respectivas Assembleias Gerais
de Debenturistas] em segunda convocacgdo, se ja tiver transcorrido o periodo de 4
(quatro) anos a contar da Data de Emissdo, conforme determina a Resolu¢do CMN 4.476
(ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagcéo
aplicaveis) ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, ou (ii) caso, na data em
que [deveria / deveriam] ter sido [realizada a Assembleia Geral de Debenturistas] {ou}
[realizadas as respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas] em segunda
convocacgéo, ainda ndo tenha decorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar da Data de
Emisséao (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacéo
aplicaveis), a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures [ou a totalidade
das Debéntures da Primeira Série ou a totalidade das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso,] na data em que o referido prazo seja alcangcado, nos termos da
Resolugcdo CMN 4.476 (ou em prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo
ou regulamentacgao aplicdveis). Nas hipdteses previstas nos itens (i) e (ii), serd aplicado,
para fins de célculo da Remuneracao, até que seja realizado o resgate antecipado, o
ultimo IPCA ou IGP-M, conforme o caso, divulgado oficialmente.
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{a clausula abaixo nao sera alterada, caso sejam emitidas as duas séries }
“56.17 Remuneragao das Debéntures e Pagamento da Remuneracao
[5.17.1 Remuneracéao [das Debéntures da Primeira Série]

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures [da Primeira Série] incidira
juros remuneratorios prefixados correspondentes a [e¢] (“Remuneracao [da Primeira
Série]’), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.
A Remuneragéo [da Primeira Série] sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J ={VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = Valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizagdo das
Debéntures [da Primeira Série], calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures [da Primeira Série], calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatordJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

ppP
Fat - (taxa s 1)@
atorfuros = 100

onde:
taxa =[e]; e

DP = Numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo ou a Ultima Data de
Pagamento da Remuneragéo [da Primeira Série], conforme o caso, e a data atual, sendo
“DP” um numero inteiro.

Considera-se periodo de capitalizagao o periodo compreendido entre a primeira Data de
Integralizacdo até a Data de Pagamento da Remuneracdo [da Primeira Série] ou o
periodo compreendido entre a Data de Pagamento da Remuneracgéo [da Primeira Série]
anterior e a proxima Data de Pagamento da Remuneragao [da Primeira Série]” |

[5.17.2 Remuneracao das Debéntures da Segunda Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, incidira
juros remuneratérios prefixados correspondentes a [e] (“Remuneragdao da Segunda
Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragao da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento. A Remuneracédo da Segunda Série sera calculada de acordo com a
seguinte formula:
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J ={VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = Valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizagdo das
Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dp
Fat - (taxa )"2'5'?
atorfuros = 100 +

onde:
taxa = [o]; €

DP = Numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a Ultima Data de
Pagamento da Remuneragédo da Segunda Série, conforme o caso, e a data atual, sendo
“DP” um numero inteiro.

Considera-se periodo de capitalizagao o periodo compreendido entre a primeira Data de
Integralizacdo até a Data de Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série ou o
periodo compreendido entre a Data de Pagamento da Remuneracéo da Segunda Série
anterior e a proxima Data de Pagamento da Remuneracéo da Segunda Série”]

5.17.3 Data de Pagamento da Remuneracéao

Sem prejuizo aos pagamentos decorrentes da Oferta de Resgate Antecipado (conforme
abaixo definida) (observado, no que se refere a Oferta de Resgate Antecipado, o disposto
na Clausula 5.19) elou vencimento antecipado das obrigagcdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragéo sera paga
anualmente [para todas as séries], sem caréncia, a partir da Data de Emissé&o, ocorrendo
o primeiro pagamento em 15 de dezembro de 2017 e, o ultimo, na Data de Vencimento
[de cada série] (cada uma das datas, “Data de Pagamento da Remuneracgao” [e quando
a referéncia for especifica para cada uma das séries, “Data de Pagamento da
Remuneracdo da Primeira Série” ou “Data de Pagamento da Remuneracdo da
Segunda Série”]), conforme indicado abaixo:

[Datas de Pagamento da [Datas de Pagamento da
Remuneracao [da Primeira Série] Remuneracao [da Segunda Série]
15 de dezembro de 2017 15 de dezembro de 2017
15 de dezembro de 2018 15 de dezembro de 2018

12

254



15 de dezembro de 2019 15 de dezembro de 2019

15 de dezembro de 2020 15 de dezembro de 2020

15 de dezembro de 2021] 15 de dezembro de 2021

15 de dezembro de 2022

15 de dezembro de 2023]

5.18 Forma de Subscricao e de Integralizacao e Preco de Integralizacao

5.17.2 Para os fins desta Escritura de Emissdo, define-se “Data de Integralizacdo” a
data em que ocorrerd a subscricdo e a integralizagdo das Debéntures.

5.19 Oferta de Resgate Antecipado da Totalidade das Debéntures

5.19.1 Nos termos da Resolucdo CMN 4.476, apds transcorridos 4 (quatro) anos a contar
da Data de Emisséo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou
regulamentacdo aplicaveis), a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a
qualquer tempo, oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures [da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série], com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, que serd enderecada a todos os Debenturistas [da Primeira Série e/ou a
todos os Debenturistas da Segunda Série], conforme o caso, sem distingdo, assegurada
a igualdade de condigcbes a todos os Debenturistas [da Primeira Série e/ou a todos os
Debenturistas da Segunda Série] para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de
que forem titulares, de acordo com os termos e condigbes previstos abaixo (“Oferta de
Resgate Antecipado’):

(i) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado [das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série] por meio de publicagao de andncio a
ser amplamente divulgado nos termos da Cldusula 5.26 abaixo, ou envio de
comunicado aos Debenturistas [da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da
Segunda Série], com copia ao Agente Fiducidrio, com, no minimo, 30 (trinta) dias e,
no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias de antecedéncia da data em que pretende
realizar o resgate, o(s) qual(is) deverd(do) descrever os termos e condigbes da Oferta
de Resgate Antecipado [das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série], incluindo: (a) a forma de manifestacdo dos Debenturistas [da
Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série] que aceitarem a Oferta de
Resgate Antecipado [das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série]; (b) a data efetiva para o resgate integral das Debéntures [da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série] e pagamento aos
Debenturistas [da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série]; (c) a
Oferta de Resgate Antecipado [das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série] estarda condicionada a aceitagdo da totalidade de
Debéntures [da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série]; (d) o
percentual do prémio de resgate antecipado, caso exista, que ndo poderda ser
negativo; e (e) as demais informagcbes necessdrias para a tomada de decisédo e
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operacionalizagdo pelos Debenturistas [da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da
Segunda Scérie] (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado [das Debéntures da
Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série]’);

(ii) apds a publicagdo ou comunicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado
[das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série], os
Debenturistas [da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série] que
optarem pela adeséo a referida oferta terdo que comunicar diretamente a Emissora,
no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado [das Debéntures da
Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série]. Ao final deste prazo, a Emissora
terd 3 (trés) Dias Uteis para proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado
[das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, sendo
certo que o resgate de todas as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da
Segunda Série sera realizado em uma Unica dataj;

(i) o valor a ser pago aos Debenturistas [da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da
Segunda Série] no ambito da Oferta de Resgate Antecipado [das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série] serd equivalente ao Valor
Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, acrescida da respectiva Remuneragéo,
calculadas pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo ou da Data
de Pagamento da Remuneracdo [da Primeira Série imediatamente anterior e/ou da
Data de Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série] imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do resgate e de eventual prémio de resgate antecipado,
se aplicavel; e

(iv) caso as Debéntures [da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série]
(a) estejam custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou custodiadas eletronicamente
na BM&FBOVESPA, o resgate antecipado das Debéntures [da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Série] devera ocorrer conforme o0s procedimentos
operacionais previstos pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA, conforme o caso; ou (b)
estejam custodiadas fora do ambiente da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, o resgate
antecipado das Debéntures [da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso,] devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos
pelo Escriturador.

5.19.2 O pagamento das Debéntures [da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda
Série] a serem resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate Antecipado
[das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série] serd realizado
pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP e/ou
BM&FBOVESPA, para as Debéntures [da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda
Série] custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA; ou (i) mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos
Debenturistas [da Primeira Série e/ou pelos Debenturistas da Segunda Série] a ser
realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures [da Primeira Série e/ou Debéntures
da Segunda Série] que ndo estejam custodiadas conforme o item (i) acima.

5.19.3 Néo sera admitido o resgate antecipado de parte das Debéntures [da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso], sendo, portanto,
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necessdria a adesdo da totalidade das Debéntures dos Debenturistas [da Primeira Série
e/ou das Debéntures dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso].

5.19.4 A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA deverd(do) ser notificada(s) pela Emissora na
mesma data em que o Debenturista [da Primeira Série e/ou o Debenturista Segunda
Série] for notificado sobre a Oferta de Resgate Antecipado.”

5.20 Resgate Antecipado Facultativo e Amortizacao Extraordinaria Facultativa

5.20.1 N&o sera admitida a realizagao, pela Emissora, de resgate antecipado facultativo
total ou parcial das Debéntures ou de amortizagdo extraordindria facultativa total ou
parcial das Debéntures, excetuadas as hipoteses a que se referem os itens 5.16.6,
5.16.7, 5.16.9 e 5.27.5 desta Escritura de Emissao, quando a Emissora estara autorizada,
extraordinariamente, a realizar o resgate da totalidade das Debéntures [da Primeira Série
e/ou da totalidade das Debéntures da Segunda Série] (“Resgate”).

5.20.2 O resgate antecipado da totalidade das Debéntures [da Primeira Série e/ou da
totalidade das Debéntures da Segunda Série] serd realizado por meio de publicagdo de
anuncio a ser amplamente divulgado nos termos da Cldusula 5.26 abaixo, ou envio de
comunicado aos Debenturistas [da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda
Série], com cdpia ao Agente Fiducidrio, com, no minimo, 30 (trinta) dias e, no mdximo, 45
(quarenta e cinco) dias de antecedéncia da data prevista para a efetivacdo do Resgate,
os quais deverao indicar (a) a data efetiva para o Resgate integral das Debéntures [da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série] e pagamento aos Debenturistas
[da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série] e (b)as demais
informagbes necessarias para a realizagdo do Resgate.

5.20.3 O valor a ser pago aos Debenturistas [da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da
Segunda Série] no d&mbito do Resgate das Debéntures [da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série] sera equivalente ao Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures, acrescida da respectiva Remuneragao, calculadas pro rata temporis, a partir
da primeira Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo [da
Primeira Série imediatamente anterior e/ou da Data de Pagamento da Remuneragcédo da
Segunda Série] imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do Resgate,
acrescido do percentual do prémio de Resgate, caso exista, que ndo podera ser negativo.

5.20.4 Caso (a) as Debéntures [da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série]
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP e custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures [da Primeira Série
e/ou da totalidade das Debéntures da Segunda Série] deverd ocorrer conforme os
procedimentos operacionais previstos pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA, conforme o
caso; ou (b) as Debéntures [da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série] que
ndo estejam custodiadas no ambiente da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures [da Primeira Série e/ou da totalidade
Debéntures da Segunda Série], conforme o caso, deverda ocorrer conforme o0s
procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador.

5.20.5 O pagamento das Debéntures [da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda
Série] a serem resgatadas antecipadamente em sua totalidade por meio do Resgate serd
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realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP e/ou
BM&FBOVESPA, para as Debéntures [da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda
Série] custodiadas eletronicamente na CETIP e custodiadas eletronicamente na
BM&BOVESPA; ou (i) mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos
Debenturistas [da Primeira Série e/ou pelos Debenturistas Segunda Série] a ser realizado
pelo Escriturador, no caso das Debéntures [da Primeira Série e Debéntures da Segunda
Série] que ndo estejam custodiadas conforme o item (i) acima.

5.20.6 Nao serd admitido o Resgate de parte das Debéntures, sendo, portanto,
necessario o resgate da totalidade das Debéntures [ da Primeira Série e/ou da totalidade
das Debéntures da Segunda Série].

5.20.7 A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA deverd(do) ser notificada(s) pela Emissora na
mesma data em que o Debenturista [da Primeira Série e o Debenturista Segunda Série]
for notificado sobre o Resgate.

{a cldausula 5.21 abaixo somente sera modificada caso a emissao seja feita em série unica.}
[*5.21. Aquisigao Facultativa

5.21.2 As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da Cldusula 5.20.1 acima
poderé&o, a critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas
no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria
nos termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneragéo aplicavel as demais Debéntures. As Debéntures adquiridas pela Emissora
nos termos desta Cldusula poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser
regulamentada pelo CMN, em conformidade com o disposto no artigo 1°, pardgrafo 1°,
inciso Il da Lei n° 12.431/11, observado que, na data de celebragdo desta Escritura de
Emisséo, o referido cancelamento ndo € permitido pela Lei n°® 12.431/11.]

{ as Clausulas abaixo somente serao ajustadas caso a emissao seja feita em série tnica}
[*56.27. Tratamento Tributdrio

5.27.2 Caso qualquer Debenturista [da Primeira Série e/ou Debenturista da Segunda
Série] tenha tratamento tributdrio diferente daquele previsto na Lei n° 12.431/11, o(s)
mesmo(s) deverd(do) encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez)
Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentacdo comprobatdria do referido tratamento ftributdrio julgada
apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descontado de seus pagamentos 0s
valores devidos nos termos da legislagéo tributdria em vigor

5.27.5 Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data
de Vencimento, seja editada lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na
fonte sobre a Remuneragao devida aos titulares das Debéntures em aliquotas superiores
aquelas em vigor na presente data, a Emissora (i) estara autorizada, independentemente
de qualquer procedimento ou aprovagéo, a realizar o resgate antecipado da totalidade
das Debéntures desde que transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de
Emiss&o (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacdo
aplicdveis), nos termos da Cldusula 5.20 acima, e (ii) até que o resgate seja realizado,
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devera acrescer aos pagamentos de Remuneragdo das Debéntures valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas [da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda
Série] recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto de renda retido na
fonte se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura desta Escritura de Emisséo,
sendo que o pagamento de referido acréscimo devera ser realizado fora do ambiente
CETIP e/ou fora do ambiente BM&FBOVESPA.

“CLAUSULA SEXTA — VENCIMENTO ANTECIPADO
{as clausulas abaixo somente serao modificadas caso a emissao seja feita em série unica}

“6.7 Em caso de declaragcdo do vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures, a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu
consequente cancelamento, pelo Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, acrescido
das respectivas Remuneragbes aplicaveis, calculadas pro rata temporis, desde a primeira Data
de Integralizagao ou desde a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, até
a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for
0 caso e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que for declarado o
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, mediante comunicagdo
por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora e a Fiadora por meio de carta
protocolada, ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama, no
endereco constante da Cldusula Doze desta Escritura de Emissdo ou por meio de fax, com
confirmagdo de recebimento enviado ao numero constante da Clausula Doze desta Escritura de
Emisséo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratdrios.”

{as clausulas abaixo somente serdo modificadas caso a emissao seja feita em série Unica}
“CLAUSULA SETIMA — CARACTERISTICAS DA OFERTA

“7.4 Procedimento de Coleta de Intencées de Investimentos (Procedimento de
Bookbuilding)

7.4.1 Foi adotado o procedimento de coleta de intengbées de investimento, organizado
pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, pardgrafo 1°, e do artigo 44, ambos da
Instrugdo CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding’), no qual foi definido, junto a
Emissora:

(i) a realizagdo da Emissdo de [e] ([¢]) Debéntures em [série unica] {ou} [2 (duas) séries,
sendo [¢] ([¢]) Debéntures da Primeira Série e [e] ([¢]) Debéntures da Segunda Série];
(i) a [[Remuneragdo da Primeira Série e a Remuneragdo da Segunda Série,] {ou}

[Remuneragdo das Debéntures], observados os limites indicados na Escritura de
Emisséo; e

(i) o [exercicio/ndo exercicio] da Opgédo do Lote Suplementar e/ou da Opgéo de
Debéntures Adicionais.

7.4.3 O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio do “Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 3% (Terceira) Emissdo de
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Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografdria, com
Garantia Adicional Fidejusséria, em [Duas Séries] {ou} [Série Unica], para Distribuigdo
Publica, da Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA” (“Primeiro Aditamento”), celebrado
em [e], independentemente de qualquer aprovacdo societdria adicional da Emissora, e
sera divulgado por meio do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da
Instrugdo CVM 400.”

“7.5 Pessoas Vinculadas

7.5.1 Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, [ndo] foi aceita a participagdo de
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo). [Os
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, assim como os Investidores Ndo
Institucionais, apresentaram suas ordens de investimento por meio de Pedido de Reserva
durante o Periodo de Reserva.] Tendo em vista que [ndo] foi verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada
(sem considerar as Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares), [ndo] foi
permitida a colocacdo das Debéntures a Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas. Os Pedidos de Reserva realizados por Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas [nédo] foram automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55
da Instrugdo CVM 400[, com exceg¢do das Debéntures colocadas ao Formador de
Mercado, no volume de até [e]% ([e] por cento) das Debéntures (sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), equivalente a [+] ([*]) das
Debéntures] (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais).]

“CLAUSULA OITAVA — OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
8.1 Sem prejuizo do disposto na regulamentacgéao aplicavel, a Emissora esta obrigada a:

(n) convocar, nos termos da Cldusula Décima abaixo, Assembleias Gerais de
Debenturistas [de cada série] para deliberar sobre qualquer das matérias que, direta ou
indiretamente, se relacione com a Emisséo, a Oferta e as Debéntures, caso o Agente
Fiducidrio deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas nédo o facga;

{a clausula abaixo somente sera modificada caso a emissao seja feita em uma unica série. Os
subitens (i) e (ii) da Clausula 10.1 e a Clausula 10.1.2 serao excluidos caso a emissao seja feita
em uma unica série.}

“CLAUSULA DECIMA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1 Os Debenturistas poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse comum da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas’)[, observado que:

(i) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries, inclusive quanto, mas
néo se limitando, (a) a deliberagdo referente a declaracdo de vencimento antecipado em
razdo da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado n&o
automaticos, descritos na Cldusula 6.1.2 e/ou (b) de pedidos de rentncia e/ou perdao
tempordrio referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado descritos nas Cldausulas

260



6.1.1 e 6.1.2 e passiveis de pedidos de renuncia prévia e/ou perdao temporario prévio, 0s
Debenturistas, a qualquer tempo, reunir-se-80 em assembleia geral conjunta, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse comum da comunhdo dos Debenturistas de todas as séries. Neste
caso, para fins de apuragdo dos qudruns, deverd ser considerada a totalidade das
Debéntures objeto da Emisséo [(assim consideradas as Debéntures da Primeira Série e
as Debéntures da Segunda Série), sem distingdo entre as séries]; e

(i) quando o assunto a ser deliberado for de interesse especifico e exclusivo de uma
determinada série, os Debenturistas da respectiva série poderdo, a qualquer tempo, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acgbes, reunir-se em
assembleia geral, que se realizarda em separado, computando-se em separado o0s
respectivos qudruns de convocacéo, instalagdo e deliberacéo, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse exclusivo da comunhdo dos Debenturistas da respectiva série,
conforme o caso.

10.2 A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagéo [ ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva série, conforme o
caso] ou pela CVM.

10.2.1 A convocagdo da[s] Assembleia[s] Gerallis] de Debenturistas dar-se-d& mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Cldusula 5.26 acima,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagdo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acbes, da regulamentagdo
aplicavel e desta Escritura de Emiss&o, ficando dispensada a convocagdo no caso da
presenca da totalidade dos Debenturistas [ou dos Debenturistas da respectiva série,
conforme o caso].

10.6 Nos termos do artigo 71, pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por A¢des, a Assembleia
Geral de Debenturistas instalar-se-d, em primeira convocagdo, com a presenga de
Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer qudrum.

10.6.1 Instalada a Assembleia Geral de Debenturistas, os titulares das Debéntures em
Circulagdo poderéao deliberar pela suspenséo dos trabalhos para retomada da respectiva
Assembleia Geral de Debenturista em data posterior, desde que a suspensdo seja
aprovada pelo mesmo qudrum estabelecido para deliberacdo da matéria que ficard
suspensa até a retomada dos trabalhos.

10.7 Cada Debénture conferirda ao seu titular o direito a um voto na Assembleia Geral de
Debenturistas, cujas deliberacbes serdo tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a
constituicdo de mandatdrios. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua
competéncia legal, observados os qudruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo
existentes, vdlidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das
Debéntures, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas
ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.
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3.1

10.10 Exceto pelo disposto na Clausula 10.11 abaixo, todas as deliberagcbes a serem tomadas
em Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagdo dependerdo de aprovacéo de
Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
em Circulagdo. No caso de deliberacbes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas em segunda convocagdo, o qudrum serd de, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo presentes na Assembleia Geral de
Debenturistas.

10.11 N&o estdo incluidos no qudrum a que se refere a Cldusula 10.10 acima:

(...)

(b) as alterages relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser
propostas pela Emissora (i) a redugdo da Remuneragéo, (ii) a Data de Pagamento da
Remuneracéo, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os valores e data de
amortizagéo do principal das Debéntures; (v) modificagcdo da fianga; (vi) os Eventos
de Vencimento Antecipado; (vii) alteragdo do procedimento da Oferta de Resgate
Antecipado previsto na Cldusula 5.19; (viii) a alteracdo dos qudruns de deliberagcdo
previstos nesta Cldusula Décima e (ix) alteragdo de cldusulas sobre amortizagdo
extraordindria e/ou resgate antecipado, dependerdo da aprovacéo[, de forma
segregada para cada uma das séries,] por Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures [da Primeira Série em
Circulacdo e 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série] em
Circulagcaof, conforme o caso]. As matérias indicadas nos itens (v) a (ix) poderao ser
deliberados e aprovados por Debenturistas reunidos em uma unica Assembleia Geral
de Debenturistas.”

10.12 Para efeito de verificagdo dos qudruns previstos nesta Escritura de Emissédo, define-se
como [“Debéntures da Primeira Série em Circulacdo” e “Debéntures da Segunda Série em
Circulacdo” ou, conjuntamente,] “Debéntures em Circulagdo” todas as Debéntures
subscritas, integralizadas e nédo resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora; (ii) as de titularidade de (a) sociedades do mesmo Grupo Econémico da Emissora,
(b) acionistas controladores da Emissora, (c) administradores da Emissora, incluindo diretores e
conselheiros de administragdo, (d) conselheiros fiscais, se for o caso; e (iii) a qualquer diretor,
conselheiro, cénjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas
referidas nos itens anteriores.

As Clausulas [e] sdo eliminadas e as Clausulas subsequentes serdo renumeradas.
CLAUSULA TERCEIRA - DECLARACOES DA EMISSORA

A Emissora e a Fiadora, neste ato, reiteram todas as obrigacbes assumidas e todas as

declaragbes prestadas na Escritura, que se aplicam a este Primeiro Aditamento, como se aqui
estivessem transcritas.

4.1

CLAUSULA QUARTA - RATIFICAGAO E CONSOLIDAGAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

As alteragdes feitas na Escritura de Emissdo por meio deste Primeiro Aditamento n&o

implicam em novagédo, pelo que permanecem validas e em vigor todas as obrigagdes, clausulas,
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termos e condig¢des previstos na Escritura de Emissdo que nido foram expressamente alterados por
este Primeiro Aditamento.

CLAUSULA QUINTA - DISPOSIGOES GERAIS

5.1 N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Primeiro
Aditamento. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora e/ou da Fiadora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou
sera interpretado como renuncia a ele, nem constituira novagao ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

5.2 O presente Primeiro Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

5.3 Todos e quaisquer custos incorridos em raz&do do registro, nas autoridades competentes,
deste Primeiro Aditamento e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo serdo de
responsabilidade exclusiva da Emissora.

5.4 Caso qualquer das disposi¢bes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢cbes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢ao afetada por outra que, na medida do possivel, produza
o0 mesmo efeito.

5.5 Este Primeiro Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

5.6 Este Primeiro Aditamento, a Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos
executivos extrajudiciais, nos termos dos incisos | e Il do artigo 784 da Lei 13.105, 16 de margo de
2015 (“Cédigo de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos deste Primeiro Aditamento
e da Escritura Emissdo comportam execugdo especifica e se submetem as disposi¢cdes dos artigos
815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos deste Primeiro Aditamento.

5.7 Este Primeiro Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes
por si e seus sucessores.

CLAUSULA SEXTA - DO FORO

6.1 Fica eleito o Foro Central da Cidade de S&do Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com renuncia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.

E por estarem assim, justas e contratadas, as partes firmam o presente Primeiro Aditamento em 4
(quatro) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, [*] de [*] de 2016.

21

263



(Pagina de assinaturas do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 32
(Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢les, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Adicional Fidejusséria, em [Duas Séries] {ou} [Série Unicaj, para Distribuicdo Pdblica,
da Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA”)

CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A. - CELPA

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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24

266



(Pagina de assinaturas do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 32
(Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢les, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Adicional Fidejusséria, em [Duas Séries] {ou} [Série Unicaj, para Distribuicdo Piblica,
da Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA”)

Testemunhas

Nome: Nome:
CPF: CPF:
R.G: R.G:
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ANEXO D

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA
QUE APROVOU A EMISSAO E A OFERTA REGISTRADA NA JUCEPA
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CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A_ - CELPA
CNPJ/MF n.® 04.885.728/0001-80
NIRE N.= 15.300.007 232

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAC
REALIZADA EM 23 DE OUTUERO DE 2016

1, DATA, LOCAL E HORA: Aos 28 dias do més de outubro de 2016, as 10:00 horas, na sede
social da Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA, na Rodovia Augusto Montenegro, Km 8,5,
sin°, Coqueiro, CEP 66823-010, na cidade de Belém, Estado do Para.

2. CONVOCACAD E QUORUM DE PRESENCA: Foi dispensada a convocagio, nos termos do
artige 20, paragrafo primeiro, do estatuto social da Companhia, tende em vista a presenga de
todos o8 membros do Conselho de Administragie. Presentes os seguintes membros deste
congelho: Firmine Ferreira Sampaio Neto, Eduarde Halama;, Armandp de Souza Nascimento;
Auguste Miranda da Paz Jonior, Carlos Auguste Lecne Piani; José Jorge de Vasconcelos Lima.

3. MESA: Presidente: Firmino Ferreira Sampaio Neto; Secretdria: Karine Maria Rodrigues
Pereira de Morais.

4. ORBEM DO DIA: Deliberar sobre:

[}] Autorizagio para realizag8o da 3* (lerceira) emissdo de debéntures simples, néo
conversivels em agbes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, em até 2
{duas) séries, da Centrais Elétricas do Pard SA - CELPA {"Debéntures”, “Emissac” e
“Companhia®, respectivamente), nos termes do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n® 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada {"Lei das Sociedades por AcBes™ € da Lei n® 12,431,
de 24 de junho de 2011, conferme alterada ("Lei n° 12.431/117), as quais serdo objeto de
distribui¢cdo poblica, nos termas da Lei n® 6. 385, de 7 de dezembro de 1978, conforme alterada
{"Lei do Mercado de_Valores Mobilisrios®), da Instrugfio da Comissfo de Valores
Mebiliarios (*CVM®) n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforrme alterada (“Instrughio CVM
400™), da Instruge CVM n® 471, de 08 de agosto de 2008 ("Instrucio CVM 4717, do “Cddigo
ANBIMA de Regulagiic e Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas™, vigente desde 1°
de abril de 2015 {"Cédigo ANBIMA de Afividades Conveniadas™, do *Cdodigo ANBIMA de
Regulagio @ Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicéo e Aquisicao de Valores
Mobiliarios” vigente desde 1° de agoste de 2016 ("Codigo ANBIMA de Ofertas” e, em conjunto
com o Codigo ANBIMA de Atividades Conveniadas, “Cédigos ANBIMA™ e das demais
disposicdes legais e regulamentares apliciveis (“Oferta™. A Oferta sera registrada na CVM, na
forma e nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrugo CVM 400, da
thstrugao CVM 471 e do Convénio CVMIANBIMA de Procedimente Simplificado para Registr

Esta piigina ¢ parte integrante da ata da Reuniso do Conselho de Administraglio da CENTRAIS ELETRICAS

DO PARA 3.A - CELPA, realizadn em 28 de outubro de 2016. Pagina [ de 14
Junta Comercial do Estado do Para 09/11/2016
Certifico o Registro em 08/11/2016
Arquivamento 20000494534 de 08/11/2016 Protocolo 160202019 de 01/11/2016
?‘} Nome da empresa CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S/A CELPA NIRE 15300007232
4 Este documento pode ser verificado em http://regin.jucepa.pa.gov.br/regin.viaunica/TELAVALIDADOCS.aspx
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de Ofertas Piblicas, regulado pela Instrugio CVM 471, celebrado entre a CVM € a Associaglio
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro 8 de Capltais ("ANBIMA®) em 20 de agosto
de 2008, conforme alterado ("Convénio CVM-ANBIMA™;

{i) Autarizagho para a Diretoria da Companhia adotar todos & quaisquer atos necessaros
aimplementagac da Oferta; e

{hii) Ratificacio de todos e quaisquer atos até entSo adctades pela Diretoria da Companhia
para a implementacio da Cferta.

5. DELIBERAGCOES: Apds exame e discussSic da matéria constante da ordem do dia, os
membros do Conselha de Administragio decidiramn, por unanimidade de votos € sem ressalvas:

n nos termos do artigo 22, inciso “(I)”, do estatutc social da Companhia, a realizac8io da
Emissao e da Oferta, que terd as seguintes caracteristicas a condigdes principais:

(a) Valor Total da Emissfo:. O valor total da EmissfSo serd de, inicialmente,
R$300.000.000,00 {trezentos milhSes de reais), sem considerar as Cebantures Suplementares
& as Debéntures Adicionails (conforme definidas abaixo); |

[(:]] Data de Emissio: Para tedos os fins @ efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 15 de dezembro de 2016 (*Data de Emissda”);

() Nimeroc da Emissfio: A presente Emissfo representa a 3* (terceira) emissio de
debéntures da Coempanhia;

{d) Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de
Emissao, sera de R$1.000,00 {um mil reais} ("Valor Nominal Unitario™);

{e) Quantidade de Deb&ntures. SerAo emitidas, inicialmente, 300.000 (trezentas mil)
Debé&ntures, observado que a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada poders (i).ser
aumentada em virtude do exercicio da Opgdo do Lote Suplementar (conforme abaixo definido)
& da Opcic de Debéntures Adicionais {conforme abaixe definide), conforme descritas no
*Instrumente Particular de Escritura da 3* (terceira} Emiss8o de Debéntures Simples, Nao
Converslveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussdria, em até
2 {duas} séries, para DistribuigBo Puablica, da Centrais Elétricas do Pard SA. -
CELPA" ("Esceitura de Emissaa™). Nos termos do artigo 24 da Instrugio CVM 400, a quantidade
de Debantures iniciaimente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) poderd ser
acrescida emn até 15% (quinze por cento), cu seja, em até 45.000 (quarenta e cinco mil)
Oebantures suplementares, a serem emitidas nas mesmas condigdes e com as mesmas
caracteristicas das Debéntures inicialmente oferiadas ('M‘m"}:

Esta pégina ¢ parte integrante da ata da Reunifio do Consetho de Administragao da CENTRALS ELETRICAS
DO PARA 5.4 - CELPA, realizada cm 28 de cutubra de 20185, Pagina 2 de 14
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destinadas a atender a um excesso de demanda gue eventualmente seja constatado no
decorrer da Oferta, conforme op¢io a ser oulorgada pela <Companhia aes
Coordenadores (conforme definido abaixo) por meio do “Instrumento Particutar de Contrato de
Coordenagiio, Colocacho e Distribuicfo Pdblica, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocaghio, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Adicional Fidejussoria, em até 2 (duas) Séries, da 3* (terceira}) Emissio da
Centrais Etétricas do Pard S.A. - CELPA", a ser celebrado entre a Companhia e os
Cocrdenadores {"Contrato de Distribuicdc™), que podera ser exercida pelos Coordenadores, em
comum acordo com a Companhia, até a data de conclusdc do Procedimento de
Bookbuilding ("Opcio de Lote Suplemnentar). A crtério dos Coordenadores e da Companhia,
conforme verificado no Procedimento de Bookbuiiding, as Debéntures Suplamentares poderio
ser akbcadas como Debéntures da Primeira Série e/ou como Debdntures da Segunda Série.
Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugho CVM 400, a quantidade de Cebéntures
inicialmente ofertada {sem considerar as Debéntures Suplamentares) poderd ser acrescida em
até 20% (vinte por cento}, ou seja, em até §0.000 (sessenta mil) Debéntures adicionais, a
serem emitidas nas mesmas condigdes e com as mesmas caracteristicas das Debéntures
iniciaimente ofertadas ("Debéntures Adicionais™), que poderfo ser emitidas pela Companhia até
a data de conclusiio do Procedimente de Sookbuilding (*Opgao de Debéntures Adicionais™),
sem a necessidade de novo padido de registro da Oferta 4 CVM ou modificacdo dos termos da
Emissfo e da Oferta. A critério dos Coordenadores e da Companhia, conforme verificado no
Procedimento de Bookbuliding, as Debéntures Adicionais poderdo ser alocadas como
Debénlures da Primeira Sére efou como Debéntures da Segunda Série. As Debéntures
Suplementares ¢ as Debéntures Adicionais, eventualments smitidas, passaric a ter as
mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas e passaro a integrar ¢ conceito
de “Debeéntures™ e, conforme o caso, de “Debéntures da Primeira Série” ou “Debéntures da
Segunda Série”. As Debéntures Adicionais e as Debdntures Suplementares, caso emitidas,
serio colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagiio pelos Coordenadores.

{H Nimero de Séries: A Emissio serd realizada em até 2 {duas) séries, no sistema de
vasos comunicantes (“Sisterna de Vasos Comunicanies™), sendo que a existéncia de cada série
& a quantidade de Debéntures emitidas emn caca série sera definida conforme © Procedimento
de Bookbuilding, conforme disposte na Escritura de EmissSo. De acordo com o Sistema de
Vasos Comunicantes, a quantidade de Debéntures emitida em uma das séries deverd ser
abati¢a da quantidade total de Debéntures prevista no itern “{e)” acima, definindo a quantidade
a ser alocada na outra série. Observado o Sistema de Vasos Comunicantes, as Debéntures
serfo alocadas entre as séries de forma a atender a demanda verificada no Procedimento de
Bookbuilding e o interesse de alocagio da Companhia. N&o havera guantidade minima ou
maxima de Debéntures ou valor minimo ou maximo para alocagho entre as séries, observado
que qualquer uma das séries podera nio ser emitica, caso em que a totalidade das Debéntures
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serd emitidca em uma uanica série, nes termos acordadeos ao final do Procedimento de
Bookbuilding. Casc os Coordenadares exergam a garantia firme de colocagao, a alocagio das
Debéntures a serem integralizadas, em razlo do exercicio da garantia firme de colocagao, serd
realizada em qualquer das séries, a critérioc dos GCoordenadores, conforme Contrato de
Cistribuicio. Ressalta-se que as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, casa
omitidas, serfio colocadas sob regime de melhores esforgos de colocacdo. Ressalvadas as
referéncias expressas as Debéntures da primeira série (‘Debéntures da Primsira Série™) ¢ as
Debéntures da segunda série (‘Debéntures da Segunda Sérig”), todas as referéncias as
‘Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as
Debantures da Segunda Série, em conjunto;

{q) Espécie: As Debéntures serlo da espécie quirografiria, nos termos do arligo 58,
capul, da Lei das Sociedades por A¢des. n&o contando com garantia real ou qualquer
segregacic de bens da Companhia como garantia aos titulares das Debéntures da Primera
Série e das Debéntures da Segunda Seérie {"Debenturistas”} em caso de necessidade de
execugio judicial cu extrajudicial das obrigag$es da Companhia decorrentes das Debéntures e
da Escritura de EmissSo. As Deb&ntures contarSio com a garantia fidejussoria prestada pela
Fiadora (conforme abaixe definido), nos termos indicados no item (h) abaixo;

(h} Garantia FideJusséria: para assegurar ¢ cumprimento de todas e quaisquer
obrigagdes, principais e acessdrias, presentes e futuras, assumidas pela Companhia na
Escritura de Emissdio, incluindo todos e quaisquer valores, sem limitagSo, como o Valor
Nominal Unitario, Atualizacio Monetdria {conforme abaixe definido) e Remuneragdo das
Debéntures {conforme abaixe definido) os Encargos Moratérios {conforme abaixo definido},
verbas de carater indenizatdrio, a remuneragio do agente fiduciario € demais despesas . par
este realizadas na execugio da sua fungao, bem como todo e qualquer custo ou despesa,
inclusive de honordrios advocaticios, comprovadamente incorridos pekr agente fiducisrio ou
pelos titulares das Debéntures em decorréncia de processos, procedimentos, outras medidas
judiciais efou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures efou da Escritura de Emiss3io, @ a Fiadora {conforme abaixo
definida) renuncia expressamente, nos termos da Escritura de Emissfo, aos beneficios
previstos nos termos dos artigos 333, paragrafo Onico, 364, 366, 821, 827, 830, 834, B35 e 837
a 839 da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002 e artige 794 da Lei n® 13.105, de 16 de margo de
2015, conforme alterados. A Emiss8a contard com garantia fidejusséria na forma de fianga a
ser prestada pela Equatorial Energia S.A. ("Fiadorg™), condicionada a outorga de referida
garantia a aprovacio societaria da Fiadora (“Etanca™);

{i) Portaria do Ministério de Minas ¢ Energia: A realizagio da Emissfio estd
condicionada & classificagio de determinado{s) prajeto(s) de investimento da Companhia como
pricritario{s) pelo Ministéric de Minas e Energia {"MME™), por meic de portaria especifica a ser
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amitida pelo MME ("Projeto”), nos termos do artigo 2° da Lei n®12.431/11 e do Decreto
Presidencial n.° 8.874, de 11 de outubre de 2016 ("Decreto 8.874/16™);

) Prazo ¢ Data de Vencimento: Ressalvadas as hipoteses da Oferta de Resgate
Antecipado {conforme abaixe definida) (observado que a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures somente poderd ocorrer apds transcorridos 4 (Quatra) anos a contar da Data de
Emissdo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagsdo ou regulamentagio
aplicaveis) nos termos da Resolugio do Conselho Monetario Nacional ("CMN") n.° 4.476, de 11
de absil de 2016 ("Besclucdo CMMN_4.478")e/ou vencimento antecipade das obrigagies
decomentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emiss&o, as Debéntures
ter&o os seguintes prazos e datas de vencimento, respectivamente: (a)} das Debéntures da
Primeira Sére sera de 5 {cinco} anos, contados da Data de Emisslo, vencendo-se, portanto,
em 15 de derembro de 2021 {"Data de Vencimento da Primeira Série"), e (b} prazo das
Debé&ntures da Segunda Série sera de 7 (sete) anos, contados da Data de Emissao, vencendo-
se, portanto, em 15 de dezembro de 2023 (*Data de Vencimento da Segunda Série” &, quando
mencionada em conjunte com a Data de Vencimento da Primeira Série, “Data de Vencimento™);

(3] Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, nfo conversiveis em agbes de
emissdo da Companhia;

{1 Forma e Comprovagio de Titularidade: As Debéntures serdo emitidas na forma
nominativa & escritural, sem a emissio de cerificados efou cautelas. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelk extrate da conta de depdsite das
Debéntures emilido pelo escriturador, Adicionalmente, {a)com relagio as Debéntures que
estiveram depositadas eletronicamente na CETIP 5A. — Mercados Organizades ("CETIP"),
serd expedido, por esta, extrate em nome do Debenturista, que servird de comprovante de
titularidade de tais Debéntures; e (i} com relaclo as Debéntures que estiveremn custodiadas
gletropicamente na BM&FBOVESPA S A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros {("BM&FBOVESPA™}, serd expedide, por esta, extrato em nome do Debenturista, que
servira de comprovante de titwlandade de tais Debéntures;

{rm} Dastinagiio dos R »s. Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431/11, do Decreto
8874116, e da Resolugfo CMN 3.947/11, os recursas liquidos captados pela Comparhia por
meio da Emissfo das Deb&ntures serSo integralmente zlocados no pagamento futuro efou no
reembolso de gastos ou despesas relacionados A realizaglc de investimentos em Linhas de
Distribuiglic (SDAT) e em Subestagdes de Distribuicio (SED), objete de pedido de
enquadramento de projeto prioritario perante o MME, que occrreram em prazo igual ou inferior
a 24 (vinte & quatrc) meses contados da divulgagSo do anuncio de encesramento da Cfert
nos termas do arkigo 19, paragrafo 19, inciso VI, da Lei n® 12.431/11; i
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(n) Atualizagho M téria das Debdntures: O Valor Nominatl Unitario das Debéntures
serd atualizadc pela variagic acumulada do Indice Nacional de Pregos aa Consumidor
Amplo ("|IPCA"), divulgade mensalmente pelo Instituto Brasileira de Geografia. e
Estatistica {"IBGE”), calculade de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis, desde a primeira Data de Integralizagiio (conforme abaixo definida) até a Data de
Vencimento, sendo o predute da atualizagho Incorporado ao Vator Mominal Unitdrio das
Debéntures automaticamente ("Atualizaciio Monetdria™ e "Valor Nomina) Uinitério Atualizada”,
respectivamenteg), € calculado de acorde com a férmula a ser pravista na Escritura de Emissfo;

{0) Ameortizaclio Programada: Sem prejuizo acs pagamentos decorrentes da Oferta de
Resgate Antecipado (conforme abaixo definida) (observado que a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures somente podera ocorrer apds transcorridos 4 (quatro) anos a
contar da Data de Emissso (ou prazo inferior que venha a ser autcrizado pela legisiagio ou
regulamentacdo aplicaveis) nos termos da Resslugsio CMN 4.476) e/ou vencimento antecipado
das obrigacbes decarrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao, (i)
o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Pnimeira Série ser4 amortizado em uma
inica parcela, devida na Data de Vencimento da Primeira Série; e {li) 0 Valor Nominal Unitario
Atualizade das Debéntures da Segunda Série sera amortizado em uma Unica parcela devida na
Data de Vencimento da Segunda Série. A Companhia obriga-se a, na respectiva Data de
Vencimento, realizar o pagamento das Debéntures pelo Valor Nominal Unitario Atualizado, e
acrescido da respectiva Remuneragio e eventuais valores devidos e nBo pagos, bem como
eventuais Encargos Moratdrios (conforme definides abaixo) calculados na forma prevista na
Escritura de Emissac;

{p} Remuneragdo: (A) Debéntures da Primeira Série: sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série, incidird jurgs remuneratdrios prefixados
correspondentes a um determinado percentisal ac ano, base 252 (duzentos e cinguenta e daois)
Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado a uma taxa
maxima de 0,40% (quarenta centésimos por cento} ao ano, base 252 {(duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uiteis, acrescida exponencialmente da taxa interna de retorno do Tesouro PCA+
com Juros Semestrais, com vencimento em 15 de maio de 2021, baseada na cotagao indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet (hittp:/fwww.anbima.com.br), a ser apurada
no fechamento do Dia Ut imediatamente anterior & data de realizagac do Procedimento de
Bookbuiiding ("RemyneracSic da Primeira Sérig”), calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rats temporis por Dias Utels decorridos, desde a primeira Data de Integralizagsio
ou a Data de Pagamento da Remuneragfo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a data do efetivo pagamento. A Remuneracic da Primeira Série sera calculada de

acordo com a formula a ser prevista na Escritura de Emisséo; e (B) Debéntures da Sagunda 0/

Série. sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, incidi
N
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juros remuneratdrios prefixados correspondentes a um determinado percentual ac ano, base
252 {duzentgs e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acorde com o Procedimento de
Bookbuilding, limitado a uma taxa maxima de 0,65% (sessenta e cinco cantésimos por cento)
ao ano, base 252 {duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida exponencialments da
taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, ¢com vencimento em 15 de
maio de 2023, baseada na cotag#o indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
internet {hitp:fwww.ankbima.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior & data de realizag&io do Procedimento de Bookbuiiding ("Remuneracio da Segunda
Série"), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata femporis por Dias Uteis
decorridos, desde a primeira Data de Integraliza¢fo ou a Data de Pagamento da Remuneragio
da Segunda Série imeadiatamente anterior, conforme o caso, até a data do efelive pagamento.
A Remuneragiio da Segunda Série sera calculada de acorde com a formula a ser prevista na
Escritura de Emissao;

(q) Data de Pagamento da Remunerag8o; Sem prejuizoc aos pagamentos decomrentes da
Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo definida) (observade que a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures somente poderd ocomer apds transcorridos 4 {quatro) anos a
contar da Data de Emiss&o (ou prazo inferior que venha a ser auterizado pela legislagfio ou
regulamentagho aplicaveis) nos termos da Resoiugfio CMN 4.478) e/ou vencimento antecipado
das obrigagbes decarrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissfo, a
Remunerag&o sera paga anualmente para todas as séries, sem caréncia, a partir da Data de
Emissé&o, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de dezembra de 2017 e, o dltimo, na Datd de
Vencimento de cada série (cada uma das datas, “Data de Pagamento da Rgmuneracio” e
quando a referéncia for especifica para cada uma das séries, *Data de Pagamento da

Remunerac8o da Primeira Série” ou “Data de Pagamento da Remuneraclo da Sequnda
Série"};

(r) Repactuaclio: As Debeéntures ndo sero objeto de repactuagdo programada;

(s) Oferta do Resgate Antecipado da Totalidade das Debdntures: Nos termos da
Resolugio CMN 4.476, apés transcorridos 4 (guatra) anos a contar da Data de Emiss&o {ou
prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislaglo ou regulamentagio aplicaveis), a
Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a gqualguer tempo, oferta de resgate
antecipade da totalidade das Debé&ntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série, com o consequente cancelamento de tais Deb&ntures, que serd enderegada a tados os
Debenturistas da Primeira Série efou a todos os Debenturistas da Segunda Série, conforme o
caso, sem dislingho, assegurada a igualdade de condigdes a todos os Debenturistas da
Primeira Série efou a todos os Debenturistas da Segunda Sére para aceitar o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condighes a
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serem previstos na Escritura de Emissao, cuja realizaglo estara sujeita a adesio de todos os
Debenturistas da respectiva série ( i "),

(3] Reagate Antecipado Facultative e Amortizaghio Extraordinéria Facultativa: No
sera admitida a realizagho, pela Companhia, de resgate antecipado facultativo total ou parcial
das Debé&ntures ou de amortizaglo extracrdinaria facultativa total cu parcial das Debéntures,
excetuadas as hipdteses (a) de indispenibilidade do IPCA e do IGPM; (b} de atteragao do
tratamento tributario de forma a incidir imposto de renda retide na fonte sobre 8 Remuneragio
devida aos Debenturistas nos termos da Escritura de Emissao; e (¢) de nfio instalagic, em
segunda convocaglo, da Assemblela Geral de Debenturistas da Primeira Série efou da
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série previstas na Escritura de Emisséo,
quando a Companhia estara autorizada, extraordinariamente, a realizar 0 resgate da totalidade
das Debéntures da Primeira Série efou da totalidade das Debéntures da Segunda Série, na
forma e de acords com os termes e condigdes a serem previstos na Escritura de Emissao,

{u} Aquisigio Facultativa: Apos transcoriidos 2 (dois) anos a contar da Data de
Emissdo (ou prazo inferior que venha a ser auterizado pela legislagic ou regulamentagdo
aplicaveis), e observado disposto nos incisos | e || do pardgrafo 1° do artigo 1° da Lei
12.431411, a Gompanhia poderd, a seu exclusivo critéric, observado o disposto no artigo 55,
paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes, adquinr Debéntures em Circulagio (conforme
abaixo definido) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar
do relatdrio da administragic e das demonstragdes financeiras da Companhia, ou por valor
superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras expedidas peta CVM. As
Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a critérioc da Companhia, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquindas pela
Comparhia para permanéncia em tescuraria nos termos desta Clausula, s& e gquando
recolocadas ng mercado, farfo jus & mesma Remuneragdo aplicavel as demais Deb&ntures em
CirculagSio. As Deb&ntures da Primeira Série em Circulagio (conforme abaixo definido) e as
Debéntures da Sequnda Série em Circulagie {conforme abaixe definido) adquiridas pela
Companhia nos termos desta Clausula peoderfio ser canceladas, na forma que vier a ser
requlamentada pelo CMN, em conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il
da Lei n® 12.431/11, cbservado que, na data de celebragiio da Escritura de Emissfio, o referide
cancelamento ndo & permitido pela Lei n® 12.431/11;

(vl Encargos Moratdrios: Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Companhia de
qualquer valor devide acs Debenturistas nos termos da Escritura de Emiss#io, adicionalmente
ao pagamento da Atualizagdo Monetaria e da Remuneragio, calculada pro rata lemporis desde
a pnmeira Data de Integralizagdo ou a data de pagamento da respectiva Remuneragao
imediatamente anterior, conforme ¢ caso, até a data do efelivo pagamento, incidirio, sobre g\/
todos e quaisquer valores em atraso, independentemante de aviso, notificagio ou interpelagic
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Jjudicial ou extrajudicial (a) juros de mora de 1% (um por cento) ac més, calculados pro rala
tornporis, desde a data de adimplemente até a data do efetive pagamente; e (b) mulia
convencianal, irredulivel @ n&o cormpensatéria, de 2% (dois por cento) ("Encargos Moratdrios™);

{w) Vencimento Antecipado: Observadas as disposighes a serem previstas na Escritura
de Emiss8o, a ocorréncia das hipdteses a seguir, conforme redagio final a ser incluida na
Escritura de Emissdo, desde que nac sanadas nos respectivos prazos de cura, se aplicavel,
acarretard o vencimento antecipade das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou
nolificagao, judicial ou extrajudicial: (i) descumprimento, pela Companhia efou pela Fiadora; de
quakjuer obrigagdo pecuniaria relativa as Debéntures e/ou & Escritura de Emissac efou a
Fianga na respectiva data de pagamento prevista na Escritura de Emiss&o nao sanado nos
termes da Escritura de Emisséo; (i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Companhia efou da Fiadora e n&c devidamente elidido pela Companhia efou pela Fiadora,
conforme 0 caso, no prazo legal; (i) pedido de auto-faléncia formulado pela Companhia efou
pela Fiadora, (iv) liquidagdo, dissoluglo, extingio ou decretagfo de faldéncia da Comparihia
efou da Fiadora; (vl se a Companhia e/fou a Fiadora propuser(em) plano de recuperacio
judicial ou extrajudicial cu gqualquer outra modalidade de concurso de credores prevista em lei
especifica, a qualjuer credor ou classe de credores, independentemente de teriem) sido
requerida(s) ou obtida{s) homologagio judicial do referidc plano; ou se a Companhia efou a
Fiadora ingressar{em) em julzo com requerimento de recuperacao judicial, independentemente
de deferimento do processamento da recuperagio ou de sua concessio pelo juiz compstente,
com exceclo do processo n® 0005939-47.2012.8.14.0301; (vi) descumprimento, pela
Companhia, do plano de recuperagio judicial aprovado pelos credores reunidos em
Assembleia Geral de Credores em 1° de setembro de 2012 e posteriormente homologado pelo
Juizo da 13" vara civel da comarca de Belém, Estado do Pars, desde que decorra de decisao
Judicial irrecorrivel da Julzo que preside o processo de recuperaglo judicial; (vii) rescisao,
caducidade, encampagso, anulagho, advente do terme contratual, sem a devida prorrogagsio,
anulagdo decorrente de vicio ou iregularidade constatada no procedimento ou no ato de sua
outorga, nos termas do contrato de concessSo de distribuiglo n® 182/1998 -~ ANEEL, de 28 de
julhg de 1998, conforme aditado (“Contrato de Concessfp”), ou transferéncia da concessio
objeto do Conirato de Concessao, neste Oltimo caso; (viil) transformagao do tipe societario da
Companhia, inclusive transformago da Companhia em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acgdes: (ix) questionamento judicial, pela
Companhia efou pela Fiadora ou por qualquer de suas controladaras, sobre a validade efou
exequibilidade da Escritura de Emissao; (x) vencimento antecipado de obrigagbes de natureza
financeira a que esteja sujeita a Companhia efou a Fiadora, assim entendidas as dividas
contraldas pela Companhia efou a Fiadora por meio de operagfes no mercado financeiro ou de
capitais, local ou intermacional, cbservado o valor a ser indicads na Escritura de Emiss&o;
{xi) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessio a tercelros, pela
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Companhia e/ou a Fiadora, das obrigagdes assumidas na Escritura de Emissio;
(i) verificagio de invalidade, nulidade ou inexequibilidade da Escritura de Emissfo, por meio
de decisdo judicial; (xii) descumprimento, pela Companhia efou pela Fiadora, de qualguer
obrigagAc nae pecunidria prevista na Escritura de Emissfo n8io sanada nos termes da Escritura
de Emissdo; {xiv]) inadimplemento no pagamento de quaisquer cbrigages pecunidrias de
natureza financeira a que esteja sujeita a Companhia efou a Fiadora, assim entendidas aquelas
que n&c decorram de dividas efou obrigagbes contraldas pela Companhia efou a Fiadgra por
meio de operagdes no mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, observado o
valor a ser indicado na Escritura de Emisséo € 0s prazos de cura estabeleckios nos respectivos
contratos, conforme  aplicaveis; (xv) inadimplemento, observados os prazos de cura
estabelecidos nos respectivos contratos, conforme aplicavel, no pagamento de quaisquer
obrigagles pecunidrias de natureza financeira a que esteja sujeita a Companhia e/ou a
Fiadora, assim entendidas as dlvidas contraidas pela Companhia efou pela Fladora por meio
de operagdes no mercado financeiro ou de capitais, local ou intemacional, observado o valor a
ser indicado na Escritura de Emissao; (xvi} cisfio, fusfo ou Incorporagio da Companhia efou da
Fiadera {incluindo incomporagae de agbes da Companhia e/ou da Fiadora nos termos do artigo
252 da Lei das Sociedades por Agdies, na hipdtese de incorporago da Companhia desde que
resulte em alteragio do contrele acionario da Companhia de forma que esta deixe de ser
controlada direta ou indiretamente pela Fiadora) ou, ainda, qualquer outra forma de
reorganizagio societaria envolvendo diretamente a Companhia e/ou a Fiadora, nos termos do
disposto no caput do artige 231 da Lei das Sociedades por Agdes, exceto se a Companhia
cumprir com o disposte no paragrafe 2° do referido arigo, sendo certo gue nfc sera
considerado um evento de vencimentc antecipade a incorporagfo, pela Companhia, de
sociedade integrante do Grupo Econdmico da Companhia desde que (a) a sociedade
incorporada n&o tenha atividades operacionais relevantes e (b} como resultado da
incorporagfo, néo haja aumento do endividamento da Companhia ou alteraciio do perfil da
divida da Companhia; {xvii) se houver alteragao do objeto social da Companhia e/ou da Fiadora
de forma a alterar as suas atividades preponderantes; (xvili) distribuicsio, pela Companhia efou
pela Fiadora, de valores {e.g., dividendos, incluindo dividendos a litulo de antecipagsio ou
rendimentos sob forma de juros sobre capital préprio, acima do minimo obrigatério, conforme
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agbes, realizar o resgate ou amortizagho de
agbes), caso a Companhia e/ou a Fladora esteja(m) inadimplente(s) com qualquer abrigagio
pecunidria relativa s Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao; {xix} descumprimento
pela Companhia, por 2 (dois) trimestres consecutivos ou por 4 {guatro} timestres alternados,
da manutencic de determinados indices financeiros a serem previstos na Escritura- de
Emissao; {xx) protestos de titulos contra a Companhia e/ou a Fiadora, observadas as ressalvas
a serem incluidas na Escritura de Emissfc; (xxi) alteragdo do controle acionario direto da
Companhia (conforme definiglo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Agbes), exceto se for para outra empresa do mesmo grupo econdmico, assim entendida
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saciedades que sejam direta cu indiretamente controladas pela Fiadora; (xxii} comprovagio de
insuficiéncia, incoregSio ou incensisténcia materfal de qualquer declaragio feita pela
Companhia efou pela Fiadora na Escritura de Emissfio, em seu Formuldrio de Referéncia e nos
prosgectos preliminar & definitivo da Oferta, que afete materiaimente e adversamente a
percepgdo de risco das Debéntures efou da Companhia efou da Fiadora; (xxiii) comprovagio
de que a Companhia efou a Fiadora prestou{aram) declaragio que conhecia(m} néo ser
verdadeira na Escritura de Emissfo. em seu Formuldrio de Referéncia e nos prospectos
preliminar ¢ definitivo da Oferta; (odv) nfo cumprimento de qualquer ordem de execugio por
quantia certa oriunda de decis3o judicial definitiva ou arbitral, de natureza condenatéria, contra
a Companhia efou a Fiadora, observadas as excegdes a serem previstas na Escritura de
Emisso; {xxv) reduciio do capital social da Companhia efcu da Fiadora sem cbservancia do
disposto no paragrafo 3° do artigo 174 da na Lei das Sociedades por Agdes; (xxvi) perda ou
cancelamento do registro de companhia aberta da Companbia e/ou da Fiadora na CVM;
{owvil (a) alienagiio de ativos ou de participagles sccietarias pela Companhia efou pela
Fiadora, exceto por substituicio de ativos para fins de manutengao e/ou reparagéio destes; ou
(b} desapropriagio, confisco ou outra medida de qualquer autoridade governamental ou
judiciéria que implique perda de bens da Companhia efou da Fiadora, gque, individual ou
conjuntamente, em qualquer dos ¢asos (a) efou (b), representem, em montante individual ou
agregado, 10% (dez por cento} do ativo total da Companhia efou da Fiadora apurado de acordo
com as respectivas Ultimas demonstraghes financeiras divulgadas; (xowiii) arresto, sequestre ou
penhora de bens da Companhia efou da Fiadora, observadas as excegfSes a serem previstas
na Escritura de Emissao; (xxix) existéncia de sentenga condenatdria, cuja exigibilidade néo seja
suspensa no prazo de até 15 (guinze) Dias Uleis a contar da data da referida sentenga,
relativamente 2 pratica de atos pela Companhia efou pela Fiadora que importem em
infringéncia & legislagio que trata do combate trabalho infantil & ac trabalho escravo, infraglo &
legislagio ou regulamentago relativa ac meio ambiente ou crime relacionade ao incentivo &
prostituigao; (xcod) ndo obtenglo, n&o renovagde, cancalamento, revogacas ou suspensio das
autorizagbes, subvengbes, alvards ou licengas, inclusive as ambientais, necessdrias para o
regular exerclcio das atividades desenvolvidas pela Companhia e/ou pela Fiadora, exceto se,
dentro do praze a ser indicado na Escritura de Emiss&c, a Companhia e/ou a Fiadora
camprove(m) a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a ragular continuidade das
atividades da Companhia e/ou da Fiadora até a renovagio ou obtengao da referida licenga cu
avterizacio e desde que, durante esse prazoe, nbo haja a cassaglo ou a suspensio de referido
provimento jurisdicional autorizativo; e (3000) questionamento judicial, por gualguer terceirc,
s0bre a validade efou exequibilidade da Escritura de Emissfa.

{x) Colocagie e Procedimento de Distribulgdo: As Debéntures serfo objetc de
distribui¢ao poblica, nos termos da Lei de Mercade de Valores Mobiliarios, da Instrugio CvM
400, da Instrugio CVM 471, do Convénio CVM-ANBIMA, dos Codigos ANBIMA e das demais
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disposigbes legais e regulamentares aplicaveis, sob regime de garantia firme de colocagdo, de
ferma individual @ n&c solidaria entre os Coordenadores (conforme definide a seguir), para o
Valor Total da Emissfo (sem considerar as Debéntures Adicionais efou as Deb#ntures
Suplementares, as quais, se emitidas, serfio colocadas sob regime melhores esforgos de
colocagio), nos termos do Contrato de Distribuigfio, com a intermediacio de instituigdes
integrantes do sistema de distibuigBio de valores mobiliarios {(“Cogrdenadores”, sendo a
instituigho intermedidria lider para fins da Instruglio CVM 400 definida como, “Coordenador
Lider”) efou cutras instituighes financeiras, que nic se enquadrem como Coordenadores,
autorizadas a operar no mercado de capitais para os assessorarem elfou participarem da
colocagio das Debéntures junto a petenciais investidores e clientes ("Padicipantes Especiaig”

e, em conjunto com os Coordenadores, “InstitvicSes Participantes da Qferta");

¥ Plano de Distribuigio: O plano de distribuigio a ser elaborado pelos Coordenadores,
nos fermos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugio CVM 400, levard em consideragic sua
relagde com clientes e outras consideragties de natureza comercial ou estratégica, dos
Coordenadores ¢ da Companhia, observados os termos e condigbes definidos no Contrato de
Distribuigio;

(2} Coleta de IntengSes de Investimento {Procedimento de Bookbuiltding): Sera
adotado o procedimento de coleta de intengles de investimento, organizade pelos
Coordenadores, nos temos do artigo 23, paragrafo 1°, e do artigo 44 da Instrugfio CVM 4400, a
ser organizade pelos Coordepadores ("Pr imento de ifding”y, para definicsio, junto &
Companhia: {a) da emiss&o de cada uma das séries da Emiss&o, ou a emissao das Debéntures
em série nica ou em 2 {duas) séries, e da quantidade de Debéntures da Primeira Série e de
Debentures da Segunda Série; (b) da Remuneragso de ambas as Séries; (¢) do exercicio, ou
nao, da Opgdo do Lote Suplementar efou da Opgfio de Debéntures Adicionais;

(aa) Distribuigio, Negociaclio e Custédia Eletrénica: As Debéntures serio depositadas
em mercado de bolsa efou mercado de balcio organizado, conforme o caso, para {i}
distribui¢ho no mercado priméric por meio do MDA — Médule de Distribuicsio de Ativos {"MDA"),
administrado e operacionalizade pela CETIP, sendo a distribuigsio liquidada financeiramente
por meio da CETIF; e/ou (i) distribuicac no mercade primdrio por meio do DDA — Sistema de
Distribuichio de Atives ("DDA™), administrade e aperacionalizado pela BMA&FBOVESPA, sendo a
distribuic8o liquidada financeiramente por meio da BM&FBOVESPA. As Debéniures serfo
depositadas em mercado de belsa efou mercado de balcio arganizado, conforme o ¢caso, para
(i} negociagdio no mercado secundario por meic do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios
{"CETIP21"}, administradc e ¢peracionalizado pela CETIP, sendo as negociagbes liquidadas
financeiramente e as Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP; efou (i1} negociagaao
no mercado secundario por meio da plataforma eletronica de negociagie de multiativos PUMA
Trading System Plalaforma Unificada de Multi Atives da BMA&FBOVESPA {"PUMA"),

]
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administrada e operacionalizada pela BM&FBOVESPA, sendo processadas pela
BM&FBOVESPA a custddia, a liquidagso financeira e a negociagio das Debéntures; e

{bb) Forma de Subscri¢io ¢ de Integralizaglo e Prago de Integralizacgiio: As Debéntures
ser&o subscritas e intagralizadas de acorde com os procedimentos do MDA efou do DDA,
observado ¢ planc de distribuig8o a ser descrito na Escritura de Emissfo € no Contrato de
Distribuigfio. O prego de subscrigio das Debéntures (i) na primeira Data de Integralizaglo, sera
o seu Yalor Nominal Unitario; e (i) nas Datas de Integralizagio posteriores a primeira Data de
Integralizago serd o Valor Nominal Unitaric Atualizado, acrescido da Remuneragio, calculada
pro rata tormporis desde a primeira Data de Integralizago até a data da efetiva integralizagio
(“Prece de Integralizacdo™. A integrallzagio das Debéntures serd & vista e em moeda corrente
nacional na Data de integralizagfo, assim entendida cada data em que ocorrer a subscricsio e
integralizacio das Debéntures da Primeira Série @ das Debéntures da Segunda Série,
consideradas em conjunto. A “Data de Inteqralizacho”, serd a data em que ocorrer & subscricdo
& integralizagso das Debéntures.

{ii} Foi aprovada a autorizagio para a Diretoria da Companhia praticar todos os atos
necessarios & realizaglo, formalizagso, aperfeigoamento e conclusdo da Emissao e da Oferta,
aspecialmente, mas nac se limitando, no gue se refera a (a) contratagio de instivicdes
financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para realizar a colocagdc das
Debéntures no Ambite da Oferta, (b) contratacao dos demais prestadores de servigos relativos
4 ErmissSo e & Oferta, tais como ¢ banco escriturador, o agente fiduciario e o5 assessores
legais, dentre outros prestadores de servigos que se fizerem necessarios, podendo, para tanto,
negociar € fixar ¢ prego & as condigbes para a respectiva prestacie do servigo ¢ assinar 0s
respectivos contratos, {c} celebragho da Escritura da Emisslo & posterior aditamento para
refletir a quantidade de séries emitidas, a alocagdo em cada série e a taxa da Remuneracsio
das Debéntures definida no Procedimento de Bookbuilding, do Cantrate de Distribuigéio, para a
cohtratagio dos Coordenadores a fim de realizar a distribuicdo pablica das Debéntures, e dos
demais documentos eventualmente necessdrios 4 condugdo da Emissdo e da Oferta, e
eventuais aditamentos que se fagam necessarios, (d) exercicio da Opgao do Lote Suplementar
e da Opgio de Debéntures Adicionais {conforme definidos acima); e

{imn Foram ratificados fodos e gquaisguer atos até entdo adotados pela Diretoria par-a a
implementagio da Emiss8o e da Oferta.

6. ENCERRAMENTO. LAVRATURA E ASSINATURA: Nada mais havendo a tratar, o Sr.
Presidente do Conselho de Administraglio abriu a palavra a quem dela quisesse fazer uso e,
como ninguém o fez, suspendeu a sassdc pelo tempo necessanio para a lavratura da prese
ata, que lida e achada conforme, foi assinada por todos os presentes.
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7. ASSINATURA DOS PRESENTES: Mesa: Presideate: Firmino Fesreira Sampaic Neto;
Secretdria: Karine Maria Rodrigues Pereira de Morais; Conselheiros de Adminlstragio
Presentes: Firmino Ferreira Sampaio Netd? Eduardo Haiamaj\rmando_de Souza Nascimento,”” )
Augusto Miranda da Paz Janior] Carlos Augusto Leone Piani; José Jorge de Vasconcelos Lima. -

Beldm/PA, 28 de outubra de 2016,

CERTIDAC
Confere com ¢ original, lavrado em livro proprio.
Belém/PA, 28 de outubro de 2016,

Karine

5

es Pereira da Morala
retara

JUNTA COMERCIAL DO ESTADD DO PARA
7 CERATFICO O REQISTRO EM:  08/11/2018 SOB N™: 20000484534
p ®  Proweots: 16/020201-9, DE 01/11/2018

Bupresa:lS 3 0000721 2 M
CENTRAIS ELETRICAS DO FARA S/A
CeLEA

¥ MARCELD CEBOLAD

SECRETARIO GERAL }
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ANEXO E

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA FIADORA QUE APROVOU
A EMISSAO, A OFERTA E A CONSTITUICAO DA FIANCA REGISTRADA NA JUCEMA
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ENERGIA

EQUATORIAL ENERGIA S.A.
CNPJ/MF n® 03.220.438/0001-73
NIRE 21300000938-8
Companhia Aberta
ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 28 DE OUTUBRO DE 2016

1. DATA, HORARIO E LOCAL: Em 28 de outubro de 2016, na sede social da
Equatorial Energia S.A. (“Companhia”), localizada na Alameda A, Quadra SQS, n° 100,
Anexo A, Loteamento Quitandinha, Altos do Calhau, CEP 65071-680, na Cidade de Sao
Luis, Estado do Maranh&o, as 11:00 horas.

2. CONVOCAGAQ: Dispensada a convocagdo, tendo em vista a presenga da
totalidade dos membros do conselho de administragdo da Companhia ("Conselho”).

3. . PRESENCA: Presentes os seguintes membros do Conselho: Firmino Ferreira
Sampaio Neto, Carlos Augusto Leone Piani, Eduardo Saggioro, Guilherme Aché, Marcelo
Souza Monteiro e Luis Henrigue de Moura Gongalves.

4, MESA: Presidente: Firmino Ferreira Sampaio Neto; Secretario: David Abdalla Pires
Leal.

5. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre a aprovagdo e autorizagao (i) a prestaco, pela
Companhia, de garantia fidejusséria na modalidade de fianga, para garantir o fiel, pontual
e integral cumprimento de todas as obrigagbes pecuniarias principais e acessérias a
serem assumidas pela Centrais Elétricas do Para S.A. — CELPA (“Emissora’) relativas as
debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, da espécie quirografaria, com garantia
adicional fidejussoria, em até 2 (duas) séries, da 3* (terceira) emissdo da Emissora
(“Debéntures” e "Emissdo”, respectivamente), nos termos do “Instrumento Particular de
Escritura da 3* (terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes,
da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, em até 2 (duas) séries,
para Distribuigiio Publica, da Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA" (*Escritura de
Emissac"), nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por AcGes’) e da Lei n® 12.431, de 24 de
junho de 2011, conforme alterada, as quais serdo objeto de distribuicdo pulblica, nos
termos da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Instrug&o da
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 400"), da Instrugdo CVM n° 471, de 08 de agosto de 2008, do
“Céodigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas”,
vigente desde 1° de abril de 2015, do “Codigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas
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para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios” vigente
desde 1° de agosto de 2016 e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis
(“Oferta”), renunciando expressamente aos beneficios previstos nos termos dos artigos
333, paragrafo Unico, 364, 366, 821, 827, 830, 834, 835 e 837 a 839 da Lei n® 10.4086, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil Brasileiro”), e artigo 794 da Lei n°
13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (‘Cédigo de Processo Civil"),
obrigando-se como fiadora, devedora solidaria e principal pagadora com a Emissora, por
todas as Obrigagbes Garantidas (conforme abaixo definida); (ii) a autorizag&o & Diretoria
da Companhia para praticar todos os atos necessarios para a formalizagdo da deliberagéo
acima mencionada, bem como celebrar todo e qualquer documento necessério &
formalizagdo e efetivacdo da fianca ora aprovada, incluindo, mas sem limitagéo, a
Escritura de Emisséo, o "Instrumento Particular de Contrato de Coordenagéo, Colocagio
e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntures
Simples, N3o Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejussoria, em até 2 (duas) Séries, da 37 (terceira) Emiss&o da Centrais Elétricas do
Para S.A. - CELPA" ("Contrato de Distribuicdo”) e seus eventuais aditamentos; (iii) a
ratificagdo de todos os atos ja praticados pela Diretoria da Companhia relacionados &
Oferta e & fianga ora aprovada.

6. Deliberactes: Os membros do Conselho, por unanimidade de votos e sem
quaisquer restricbes, apds debates e discussées, aprovaram:

(i) a prestagdo, pela Companhia, nos termos do artigo 17, inciso (p) do estatuto social
da Companhia, de garantia fidejusséria na modalidade de fianga, para garantir o fiel,
pontual e integral cumprimento de todas as obrigagdes pecuniarias principais e acessérias
a serem assumidas pela Emissora nos termos das Debéntures e da Escritura de Emisséo,
renunciando expressamente aos beneficios previstos nos termos dos artigos 333,
paragrafo Unico, 364, 366, 821, 827, 830, 834, B35 e 837 a 839 do Cédigo Civil Brasileiro, -
e artigo 794 do Caédigo de Processo Civil, obrigando-se como fiadora, devedora solidéria e
principal pagadora com a Emissora, por todos e quaisquer valores, sem limitagdo, como o
Valor Nominal Unitario, Atualizagdo Monetdria, Remuneragdo das Debéntures e dos
Encargos Moratérios (conforme definidos no Anexo | & presente ata), verbas de carater
indenizatério, a remuneracdo do agente fiduciario e demais despesas por este realizadas
na execucdo de sua fungéo, bem como todo e qualquer custo ou despesas, inclusive de
honorarios advocaticios, comprovadamente incorrido pelo agente fiduciario ou pelos
Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos, outras medidas judiciais e/ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das
Debéntures e/ou da Escritura de Emisséo ("Obrigacfes Garantidas"), as quais deverdo ter
as caracteristicas descritas no Anexo | desta ata. Nenhuma obje¢io ou oposicido da
Emissora podera, ainda, ser admitida ou invocada pela Companhia com o objetive de
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escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas no ambito da
Emissao e da Oferta.

(ii) a autorizagdo para a Diretoria Executiva da Companhia, bem como quaisquer de
seus répresentantes legais, praticar todos os atos necessérios para a formalizagdo e
efetivagio da fianca ora aprovada, bem como celebrar todo e qualquer documento
necessario, incluindo, mas sem limitagcdo, a Escritura de Emissdo, o Contrato de
Distribuigio e seus eventuais aditamentos;

(v) a ratificagdo de todos os atos ja praticados pela Diretoria da Companhia
relacionados & Oferta e & fianga ora aprovada.

s Encerramento e Lavratura da Ata: Nada mais havendo a ser tratado, foi
oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer uso e, como ninguém se manifestou,
foram encerrados os trabalhos pelo tempo necessario & lavratura da presente ata, a qual,
apos reaberta a sessao, foi lida, aprovada e assinada por todos os presentes.

ASSINATURA DOS PRESENTES: Presidente: Firmino Ferreira Sampaio Neto;
Secretario: David Abdalla Pires Leal; Membros do Conselho: Firmino Ferreira Sampaio
Neto, Carlos Augusto Leone Piani, Eduardo Saggioro, Guilherme Mexias Aché, Marcelo
Souza Monteiro e Luis Henrique de Moura Gongalves.
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ANEXO |
DESCRICAO DAS DEBENTURES

Os termos iniciados com letra maiuscula utilizados, mas ndo definidos, neste Anexo |
deverdo ser interpretados de acordo com os significados a eles atribuidos na Escritura de
Emissé@o e todas as referéncias a quaisquer contratos ou documentos significam uma
referéncia a tal instrumento tal como aditado, modificado e que esteja em vigor.

1. Data de Emisséo: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emisséo das
Debéntures sera 15 de dezembro de 2016 ("Data de Emissao”);

2, Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdo sera de, inicialmente,
R$300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais), sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais (conforme definidas abaixo).

3. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de
Emissdo, sera de R$1.000,00 (um mil reais) (“Valor Nominal Unitario™);

4. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas, inicialmente, 300.000 (trezentas mil)
Debéntures, observado que a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera
(i) ser aumentada em virtude do exercicio da Opgdo do Lote Suplementar (conforme
abaixo definido) e da Opgdo de Debéntures Adicionais (conforme abaixo definido),
conforme descritas na Escritura de Emiss3o. Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM
400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais) podera ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 45.000
(quarenta e cinco mil) Debéntures suplementares, a serem emitidas nas mesmas
condicdes e com as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas
(“Debéntures Suplementares”), destinadas a atender a um excesso de demanda que
eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta, conforme opc¢éo a ser outorgada
pela Emissora aos Coordenadores (conforme definido abaixo) por meio do Contrato de
Distribuicdo, que podera ser exercida pelos Coordenadores, em comum acorde com a
Emissora, até a data de conclusio do Procedimento de Bookbuilding ("Opgio do Lote
Suplementar”). A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado no
Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Suplementares poderdo ser alocadas
como Debéntures da Primeira Série efou como Debéntures da Segunda Seérie. Nos

~ termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugéo CVM 400, a quantidade de Debéntures

inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) podera ser
acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 60.000 (sessenta mil) Debéntures
adicionais, a serem emitidas nas mesmas condigbes e com as mesmas caracteristicas
das Debéntures inicialmente ofertadas (‘Debéntures Adicionais”), que poderdo ser
emitidas pela Emissora até a data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding ("Opgao de Debéntures Adicionais"), sem a necessidade de novo pedi 7
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registro da Oferta 8 CVM ou medificagdo dos termos da Emiss&o e da Oferta. A critério
dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado no Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderdo ser alocadas como Debéntures da
Primeira Série efou como Debéntures da Segunda Série. As Debéntures Suplementares e
as Debéntures Adicionais, eventualmente emitidas, passardo a ter as mesmas
caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas e passardo a integrar o conceito de
“Debéntures” e, conforme o caso, de “Debéntures da Primeira Série” ou "Debéntures da
Segunda Série”. As Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares, caso
emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores esfor¢cos de colocagdo pelos
Coordenadores.

5. Numero de Séries: A Emisséo sera realizada em até 2 (duas) séries, no sistema
de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”), sendo que a existéncia de
cada série e a quantidade de Debéntures emitidas em cada série sera definida conforme
o Procedimento de Bookbuilding, conforme disposto na Escritura de Emisséo. De acordo
com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de Debéntures emitida em uma
das séries devera ser abatida da quantidade total de Debéntures prevista no item “4”
acima, definindo a quantidade a ser alocada na outra série. Observado o Sistema de
Vasos Comunicantes, as Debéntures serdo alocadas entre as séries de forma a atender a
demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding e o interesse de alocagdo da
Emissora. No havera quantidade minima ou méaxima de Debéntures ou valor minimo ou
maximo para alocagio entre as séries, observado que qualquer uma das séries podera
nao ser emitida, caso em que a totalidade das Debéntures serd emitida em uma Unica
série, nos termos acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding. Caso os
Coordenadores exercam a garantia firme de colocacdo, a alocag@o das Debéntures a
serem integralizadas, em razdo do exercicio da garantia firme de colocagdo, sera
realizada em qualquer das séries, a critério dos Coordenadores, conforme Contrato de
Distribuicdo. Ressalta-se que as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais,
caso emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocag@o.
Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da primeira série ("Debéntures da
Primeira_Série") e as Debéntures da segunda série ("Debéntures da Segunda Série”),
todas as referéncias as ‘Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, em conjunto;

6. Prazos e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipéteses da Oferta de Resgate
Antecipado (conforme abaixo definida) (observado que a Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures somente podera ocorrer apds transcorridos 4 (quatro) anos a contar da
Data de Emissdo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou
regulamentagéo aplicaveis) nos termos da Resolucdio do Conselho Monetario Nacional
("CMN") n.° 4.476, de 11 de abril de 2016 ("Resolucio CMN 4.476")) efou venci
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antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, as Debéntures tero os seguintes prazos e datas de vencimento,
respectivamente: (a) das Debéntures da Primeira Série sera de 5 (cinco) anos, contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2021 (“Data de
Vencimento da Primeira Série"); e (b) prazo das Debéntures da Segunda Série sera de
7 (sete) anos, contados da Data de Emiss&o, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro
de 2023 ("Data de Vencimento da Segunda Série” e, quando mencionada em conjunto
com a Data de Vencimento da Primeira Série, “Data de Vencimento”);

7. Espécie: As Debéntures serdio da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Agbes, ndo contando com garantia real ou qualquer
segregacdo de bens da Emissora como garantia aos titulares das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série (‘Debenturistas”) em caso de necessidade de
execucdo judicial ou extrajudicial das obrigagdes da Emissora decorrentes das
Debéntures e da Escritura de EmissSo. As Debéntures contardo com a garantia
fidejussoria prestada pela Companhia, nos termos indicados no item "8" abaixo;

8. Garantia Fidejusséria: Para assegurar o cumprimento das Obrigagdes
Garantidas, a Emissdo contard com garantia fidejussdria na forma de fianga a ser
prestada pela Companhia;

9. Portaria do Ministério de Minas e Energia: A realizagdo da Emissdo esta
condicionada a classificaco de determinado(s) projeto(s) de investimento da Emissora
como prioritario(s) pelo Ministério de Minas e Energia ("MME"), por meio de portaria
especifica a ser emitida pelo MME, nos termos do artigo 2° da Lei n.° 12.431/11 e do
Decreto Presidencial n.° 8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto 8.874/16");

10. Atualizagdo Monetaria das Debéntures: O Valor Nominal Unitario das
Debéntures sera atualizado pela variagdo acumulada do Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (“IPCA"), divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica ("IBGE"), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis, desde a primeira Data de Integralizagdo (conforme abaixo definida) até a Data
de Vencimento, sendo o produto da atualizag&o incorporado ao Valor Nominal Unitario
das Debéntures automaticamente (“Atualizacdo Monetaria” e “Valor Nominal Unitario
Atualizado”, respectivamente), e calculado de acordo com a férmula a ser prevista na
Escritura de Emisséo;

11. Amortizacio Programada: Sem prejuizo aos pagamentos decorrentes da Oferta
de Resgate Antecipado (conforme abaixo definida) (observado que a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures somente podera ocorrer apos transcorridos 4 (quatro) anos a
contar da Data de Emissdo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagao
ou regulamentagdo aplicaveis) nos termos da Resolugdo CMN 4.476) efou ",‘f‘
X
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antecipado das obrigagfes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissao, (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira
Série sera amortizado em uma Unica parcela, devida na Data de Vencimento da Primeira
Série; e (ii) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera
amortizado em uma Unica parcela devida na Data de Vencimento da Segunda Série. A
Emissora obriga-se a, na respectiva Data de Vencimento, realizar o pagamento das
Debéntures pelo Valor Mominal Unitario Atualizado, e acrescido da respectiva
Remuneragéo e eventuais valores devidos e no pagos, bem como eventuais Encargos
Moratérios (conforme definidos abaixo) calculados na forma prevista na Escritura de
Emisséo;

12. Remuneragdo: (A) Debéntures da Primeira Série: sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série, incidira juros remuneratérios prefixados
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado a
uma taxa maxima de 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinguenta e dois) Dias Uteis, acrescida exponencialmente da taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 15 de maio de 2021, baseada
na- cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http:/Awww.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior & data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding (‘Remuneracdo da
Primeira Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de l;"agamento da
Remuneracgéo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento. A Remuneragdo da Primeira Série serd calculada de acordo com a
formula a ser prevista na Escritura de Emisséo; e (B) Debéntures da Segunda Série:
sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, incidira
juros remuneratérios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, limitado a uma taxa méaxima de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
acrescida exponencialmente da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais, com vencimento em 15 de maio de 2023, baseada na cotagdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet (http:/www.anbima.com.br), a ser
apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior &4 data de realizagio do
Procedimento de Bookbuilding ("Remuneracéo da Sequnda Série”), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira
Data de Integralizagio ou a Data de Pagamento da Remuneragio da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento-
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Remuneracio da Segunda Série sera calculada de acordo com a férmula a ser prevista
na Escritura de Emisséo;

13. Data de Pagamento da Remuneragdo: Sem prejuizo aocs pagamentos
decorrentes da Oferta de Resgate Antecipado (observado que a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures somente podera ocorrer apés transcorridos 4 (quatro) anos a
contar da Data de Emiss#o (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo
ou regulamentacio aplicaveis) nos termos da Resolugdo CMN 4.476) efou vencimento
antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, a Remuneragdo sera paga anualmente para todas as séries, sem
caréncia, a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de
dezembro de 2017 e, o Ultimo, na Data de Vencimento de cada série (cada uma das
datas, “Data de Pagamento da Remuneracig” e quando a referéncia for especifica para
cada uma das séries, “Data de Pagamento da Remuneracio da Primeira Série” ou "Data
de Pagamento da Remuneracdo da Sequnda Série”);

14. Oferta de Resgate Antecipado da Totalidade das Debéntures: Nos termos da
Resolugdo CMN 4.476, apés transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de
Emisséo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagéo
aplicaveis), a Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta
de resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Série efou das
Debéntures da Segunda Série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que
sera enderegada a todos os Debenturistas da Primeira Série efou a todos os
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, sem distingo, assegurada a
igualdade de condigbes a todos os Debenturistas da Primeira Série efou a todos os
Debenturistas da Segunda Série para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de
que forem titulares, de acordo com os termos e condigdes a serem previstos na Escritura
de Emissdo, cuja realizagdo estard sujeita a adesdo de todos os Debenturistas da
respectiva série ("Oferta de Resgate Antecipado™);

15. Resgate Antecipado Facultativo e Amortizagdo Extraordinaria Facultativa:
Mao sera admitida a realizagéo, pela Emissora, de resgate antecipado facultativo total ou
parcial das Debéntures ou de amortizagdo extraordindria facultativa total ou parcial das
Debéntures, excetuadas as hipéteses (a) de indisponibilidade do IPCA e do IGPM; (b) de
alterac@o do tratamento tributario de forma a incidir imposto de renda retido na fonte sobre
a Remuneragdo devida aos Debenturistas nos termos da Escritura de Emissao; e (c) de
ndo instalagdo, em segunda convocagio, da Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série efou da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série previstas na
Escritura de Emissdo, quando a Emissora estara autorizada, extraordinariamente, a
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Debéntures da Segunda Série, na forma e de acordo com os termos e condiges a serem
previstos na Escritura de Emisséo;

16. Vencimento Antecipado. Observadas as disposigbes a serem previstas na
Escritura de Emissdo, a ocorréncia das hipoteses previstas na Escritura de Emisséo,
desde que naoc sanadas nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, acarretard o
vencimento antecipado das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial;

17. Encargos Moratdrios: Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora
de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da Escritura de Emiss&o,
adicionalmente ao pagamento da Atualizagio Monetaria e da Remuneragio, calculada
pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagéo ou a data de pagamento da
respectiva Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, incidirdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso, independentemente de
aviso, notificacio ou interpelagio judicial ou extrajudicial (a) juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento; e (b) multa convencional, irredutivel @ ndo compensatéria, de 2%
(dois por cento) ("Encargos Moratérios”);

18. Destinagdo dos Recursos: Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431/11, do Decreto
8.874/16, e da Resolugdo CMN 3.947/11, os recursos liquidos captados pela Emissora
por meio da Emissdo das Debéntures serdo integralmente alocados no pagamento futuro
efou no reembolso de gastos ou despesas relacionados & realizagdo de investimentos em
Linhas de Distribuigdo (SDAT) e em Subestagbes de Distribuicdo (SED), objeto de pedido
de enquadramento de projeto prioritario perante o MME, que ocorreram em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da divulgagdo do anuncio de encerramento
da Oferta, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso VI, da Lei n® 12.431/11.

As demais caracteristicas das Debéntures e da Emissédo serdo descritas na Escritura de
Emissdo. A descrigdo ora oferecida possui carater meramente informativo e ndo
de qualquer forma os direitos dos Debenturistas.
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FitchRatings

Fitch Atribui Rating ‘A+(bra)’ & Proposta de Terceira Emissdo de Debéntures da Celpa

Fitch Ratings - Rio de Janeiro, 28 de outubro de 2016: A Fitch Ratings atribuiu Rating Nacional de
Longo Prazo ‘A+(bra)’ (A mais (bra)) a proposta da terceira emissdo de debéntures da Centrais
Elétricas do Para S.A. (Celpa), no montante de BRL300 milhGes. A emissdo, de espécie
quirografaria, sera realizada em até duas séries. A primeira terd vencimento final em 15 de outubro
de 2021 e a segunda, em 15 de outubro de 2023. Os recursos da emissdo serdo destinados ao plano
de investimentos da companhia.

As debéntures serdo garantidas pela Equatorial Energia S.A. (Equatorial), controladora majoritaria
da emissora, e contemplam clausulas de cross default entre a emissora e a garantidora. A agéncia
classifica a Celpa com Rating Nacional de Longo Prazo ‘A-+(bra)’ (A mais(bra)), com Perspectiva
Estéavel.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DOS RATINGS

Os ratings refletem a visdo da Fitch de que o perfil financeiro combinado da Celpa com sua
holding, Equatorial, permanecera robusto. A analise em bases combinadas decorre do histérico de
suporte da Equatorial a Celpa por intermédio de aportes de capital, capitalizagdo de dividas e
garantia a créeditos. A avaliacdo considera que o fluxo de caixa operacional da emissora, com
atuacdo no setor de distribuicdo de energia, continuara sendo beneficiado pelo positivo resultado de
sua revisdo tarifaria, concluida em agosto de 2015, ainda que o desfavoravel ambiente
macroecondmico brasileiro possa dificultar o combate a perdas, elevar o nivel de inadimpléncia e
prejudicar a performance do consumo de energia por seus clientes nos préximos anos.

A Celpa se beneficia de seu perfil de negécios, tendo em vista sua exclusividade na distribui¢do de
energia em sua area de concessao, no Estado do Para. O rating da companhia considera o fato de
que sua ainda elevada alavancagem financeira, em bases individuais, €, de certa forma, mitigada
pelo alongado cronograma de vencimento da divida e pelo baixo custo financeiro. A agéncia
também contemplou, em sua avaliacdo, o moderado risco regulatério e o fato de o risco
hidroldgico, inerente ao setor elétrico, ainda estar acima da média histérica.

Reducdo de Alavancagem Deve Continuar

A analise incorpora a expectativa da Fitch de que a alavancagem liquida da Celpa, em base
combinada com a Equatorial, ficara préxima a 3,0 vezes nos proximos trés anos. Ao final do
periodo de 12 meses encerrado em junho de 2016, a Celpa registrou indices divida total/EBITDA e
divida liquida/EBITDA, em bases individuais, de 5,4 vezes e 3,9 vezes, respectivamente —
melhores do que os reportados em 2015, de 6,2 vezes e 4,4 vezes, respectivamente. Em base pro
forma, os indices divida total/EBITDA e divida liquida/EBITDA combinados da Celpa com a
holding Equatorial foram de 4,5 vezes e de 2,7 vezes, respectivamente, no mesmo periodo de
andlise. O calculo do EBITDA considera os dividendos recebidos pela Equatorial de sua outra
distribuidora de energia, a Companhia Energética do Maranhdo (Cemar — Rating Nacional de
Longo Prazo ‘AA+(bra)’ (AA mais (bra)); Perspectiva Estavel).

Suporte do Acionista é Positivo

Desde novembro de 2012, a Equatorial injetou BRL701 milhdes no caixa da Celpa como
contribuicdo de capital, o que beneficiou a liquidez da subsididria. Além disso, a acionista
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capitalizou BRL724 milhdes de créditos que detinha contra a distribuidora e garantia, ao final de
junho de 2016, 60%, ou BRL1,6 bilhdo, de sua divida. Na mesma data, a Celpa ainda reportava
empréstimo matuo no montante de BRL323 milhdes junto a Equatorial, o que ndo deve impactar o
caixa no curto prazo.

Forte Perfil de Liquidez do Grupo; Perfil de Vencimento da Divida Alongado

A Fitch acredita que o suporte da Equatorial atenua o risco de refinanciamento da Celpa. Em base
pro forma, o caixa e as aplicacBes financeiras de ambas, de BRL1,1 bilhdo no final de junho de
2016, cobrem a divida de curto prazo da subsidiaria em 1,1 vez. Isoladamente, a controladora
reportou BRL245 milhdes de caixa e aplicacfes financeiras e nenhuma divida. A Fitch considera
que o forte perfil consolidado de liquidez do grupo Equatorial aumenta a flexibilidade da Celpa no
atual cenério de crédito do Brasil, mais restritivo.

O perfil da divida da Celpa se beneficia de cronograma de vencimentos alongado, baixo custo
financeiro e reduzido risco cambial, em decorréncia da renegociacdo de sua divida durante o
processo de recuperacdo judicial da empresa. No final de junho de 2016, a divida total, de acordo
com critérios da Fitch, era de BRL3,0 bilhdes, com 42% das obrigacfes financeiras vencendo apds
2020. A posicgdo de caixa e aplicacOes financeiras era de BRL818 milhdes.

Geracdo de Caixa Deve Melhorar

A Fitch acredita que a Celpa registrara geracdo de caixa operacional mais robusta nos préximos
anos, apesar da expectativa de enfraquecimento do consumo em 2016, ante a média de crescimento
de 8,3% de 2012 a 2015. Os resultados da companhia evoluiram em 2014 e 2015 — e ainda se
beneficiam do quarto ciclo de revisdo tarifaria, concluido em agosto de 2015. No processo, 0
EBITDA regulatério subiu para cerca de BRL640 milhdes, de cerca de BRL300 milhdes
anteriormente. No periodo de 12 meses encerrado em junho de 2016, o EBITDA da companhia foi
de BRL557 milhdes, frente aos BRL465 milhdes e BRL422 milhdes reportados em 2015 e 2014,
respectivamente. A agéncia espera que o EBITDA reportado pela companhia se aproxime do
patamar de referéncia regulatéria em 2016.

A Celpa foi uma das primeiras distribuidoras a passar pelo quarto ciclo de revisdo tarifaria.
Diferente dos ciclos anteriores, o resultado desta revisdo tera impacto positivo sobre o fluxo de
caixa operacional da empresa. A companhia foi bem-sucedida no reconhecimento de uma base de
ativos mais robusta, que aumentou para BRL3,0 bilhGes, de BRL1,5 bilhéo, e foi ainda favorecida
pelo aumento do custo médio ponderado de capital (WACC) regulatério para 8,09%, de 7,5% no
ciclo anterior. A Celpa permanece, contudo, com o desafio de reduzir seu ainda elevado nivel de
perdas de energia ao nivel regulatério. Em junho de 2016, o indice de perdas da companhia, de
28,6%, era 1,8 ponto percentual superior a meta regulatéria reconhecida na tarifa.

A Equatorial também deve continuar se beneficiando do recebimento de dividendos da Cemar.
Segundo estimativa da Fitch, estes dividendos deverao representar uma entrada de caixa de cerca de
BRL50 milhdes de 2016 a 2018 para a Equatorial.

FCF Devera Permanecer Negativo

O fluxo de caixa livre (FCF) da empresa devera permanecer negativo nos proximos trés anos. A
companhia deve manter um elevado nivel de investimentos a fim de sustentar as ambiciosas
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melhorias operacionais esperadas para 0s préximos anos. No periodo de 12 meses encerrado em
junho de 2016, o fluxo de caixa das opera¢bes (CFFO) da companhia, de BRL508 milhdes, ainda
era suficiente para suportar os investimentos, de BRL437 milhGes, o que resultou em FCF positivo
de BRL72 milhdes. O CFFO da companhia vem sendo fortalecido em 2016 pelo resultado do
processo de revisdo da tarifa e pelo recebimento de parte dos BRL223 milh&es relativos ao saldo de
ativos regulatorios incorporados a tarifa no dltimo reajuste tarifario, de agosto de 2015.

PRINCIPAIS PREMISSAS

As principais premissas do cenario de rating da Fitch para o emissor incluem:
-- Taxa de crescimento médio anual do mercado de 3,6% de 2016 a 2019;

-- Distribuicdo de dividendos equivalente a 25% do lucro liquido;

-- Sucesso da Celpa em enquadrar sua contratacdo de energia em até 105% da demanda de energia
em seu mercado de atuacéo; e

-- Média anual de investimentos de BRL760 milhdes de 2016 a 2019.

SENSIBILIDADES DOS RATINGS

Ac0es que podem, individual ou coletivamente, levar a Fitch a realizar uma acéo de rating positiva
incluem:

-- Progresso no sentido de atingir indice divida liquida/EBITDA, em base combinada da Equatorial
e da Celpa, inferior a 3,0 vezes;

-- Manutencdo da posicéo de caixa combinada superior a 1,2 vez a divida de curto prazo;
-- Geragdo de fluxo de caixa livre positivo em bases sustentaveis; e

-- Novas evidéncias de melhora no fluxo de caixa operacional da Celpa, sustentada por reducdo das
perdas, em conjunto com o aumento dos volumes de energia faturada e resultados positivos nas
medidas de controle de custos.

Acdes que podem, individual ou coletivamente, levar a Fitch a realizar uma ag&o de rating negativa
incluem:

-- Aumento da alavancagem pro forma e manutencdo desta em patamares mais proximos a 4,0
vezes em bases sustentaveis;

-- Piora no perfil de crédito consolidado da Equatorial, principalmente em funcdo de alguma
aquisicéo; e

-- Percepcdo de redugdo do suporte da Equatorial a Celpa.
Contato:

Analista principal
Wellington Senter
Analista sénior
+55-21-4503-2606
Fitch Brasil
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Praca XV de Novembro, 20 — sala 401 B — Centro
Rio de Janeiro — RJ — CEP: 20010-010

Analista secundaria
Adriane Silva
Analista sénior

+55 11 4504-2205

Presidente do comité de rating
Mauro Storino

Diretor sénior

+55 21 4503-2625

RelacBes com a Midia: Jaqueline Ramos de Carvalho, Rio de Janeiro, Tel.: +55 21-4503-2623, e-
mail: jaqueline.carvalho@fitchratings.com

INFORMACOES REGULATORIAS:

A presente publicagdo é um relatorio de classificacdo de risco de crédito, para fins de atendimento
ao artigo 16 da Instrucdo CVM 521/12.

As informagdes utilizadas na analise desta emissdo sdo provenientes da Celpa.

A Fitch adota todas as medidas necessarias para que as informac@es utilizadas na classificagdo de
risco de crédito sejam suficientes e provenientes de fontes confidveis, incluindo, quando
apropriado, fontes de terceiros. No entanto, a Fitch ndo realiza servigos de auditoria e ndo pode
realizar, em todos os casos, verificagdo ou confirmacdo independente das informagdes recebidas.

A Fitch utilizou, para sua analise, informacoes financeiras disponiveis até 30 de junho de 2016.
Historico do Rating da Centrais Elétricas do Para S.A. (Celpa):

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 17 de julho de 2006.

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 23 de dezembro de
2015

A classificagdo de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas, e o
rating atribuido n&o foi alterado em virtude desta comunicagéo.

Os ratings atribuidos pela Fitch sdo revisados, pelo menos, anualmente.
A Fitch publica a lista de conflitos de interesse reais e potenciais no Anexo XII do Formulario de
Referéncia, disponivel em sua pagina na Internet, no endereco  eletrdnico:

https://www.fitchratings.com.br/system/pages/299/Fitch_Form_Ref 2016.pdf

Para informagdes sobre possiveis alteragcbes na classificacdo de risco de crédito veja o item:
Sensibilidade dos Ratings.
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Informacdes adicionais estdo disponiveis em ‘www.fitchratings.com' ou 'www.fitchratings.com.br'.

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatorio de
classificacdo de risco de crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte relacionada
que ndo seja o devedor ou o emissor classificado, pelo patrocinador (“sponsor”), subscritor
(“underwriter”), ou o depositante do instrumento, titulo ou valor mobilidrio que estd sendo
avaliado.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

--'Metodologia de Ratings de Empresas Néo-Financeiras' (27 de setembro de 2016);
--'Metodologia de Ratings em Escala Nacional' (30 de outubro de 2013).

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS
LIMITACOES E TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA NO
LINK A SEGUIR ESSAS LIMITACOES E TERMOS DE ISENCAO DE
RESPONSABILIDADE:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ALEM DISSO, AS
DEFINICOES E OS TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS NO SITE
PUBLICO DA AGENCIA, EM WWW.FITCHRATINGS.COM. OS RATINGS PUBLICOS,
CRITERIOS E METODOLOGIAS PUBLICADOS ESTAO PERMANENTEMENTE
DISPONIVEIS NESTE SITE. O CODIGO DE CONDUTA DA FITCH E AS POLITICAS DE
CONFIDENCIALIDADE, CONFLITOS DE INTERESSE; SEGURANCA DE INFORMACAO
(FIREWALL) DE AFILIADAS, COMPLIANCE E OUTRAS POLITICAS E PROCEDIMENTOS
RELEVANTES TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE SITE, NA SECAO "CODIGO DE
CONDUTA". A FITCH PODE TER FORNECIDO OUTRO SERVICO AUTORIZADO A
ENTIDADE CLASSIFICADA OU A PARTES RELACIONADAS. DETALHES SOBRE ESSE
SERVICO PARA RATINGS PARA O QUAL O ANALISTA PRINCIPAL ESTA BASEADO EM
UMA ENTIDADE DA UNIAO EUROPEIA PODEM SER ENCONTRADOS NA PAGINA DO
SUMARIO DA ENTIDADE NO SITE DA FITCH.

Copyright © 2016 da Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. e suas subsidiarias. 33 Whitehall St, NY, NY
10004.Telefone:

1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou (001212) 908-0500 (chamadas
fora dos Estados Unidos). Fax: (212) 480-4435. Proibida a reproducgdo ou retransmissao, integral
ou parcial, exceto quando autorizada. Todos os direitos reservados. Ao atribuir e manter ratings e
ao fazer outros relatérios (incluindo informagdes sobre projedes), a Fitch conta com informagdes
factuais que recebe de emissores e underwriters e de outras fontes que a agéncia considera
confiaveis. A Fitch realiza uma apuracdo adequada das informacfes factuais de que dispde, de
acordo com suas metodologias de rating, e obtém razoavel verificacéo destas informagdes de fontes
independentes, a medida que estas fontes estejam disponiveis com determinado patamar de
seguranca, ou em determinada jurisdicdo. A forma como é conduzida a investigagdo factual da
Fitch e o escopo da verificagdo de terceiros que a agéncia obtém poderdo variar, dependendo da
natureza do titulo analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na jurisdicdo em que o titulo
analisado é oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja localizado, da disponibilidade e
natureza da informacéo publica envolvida, do acesso a administragdo do emissor e seus consultores,
da disponibilidade de verificacbes pré-existentes de terceiros, como relatérios de auditoria, cartas
de procedimentos acordadas, avaliagfes, relatérios atuariais, relatérios de engenharia, pareceres
legais e outros relatdrios fornecidos por terceiros, disponibilidade de fontes independentes e
competentes de verificagcdo, com respeito ao titulo em particular, ou na jurisdicdo do emissor, em
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especial, e a diversos outros fatores. Os usuarios dos ratings e relatérios da Fitch devem estar
cientes de que nem uma investigacdo factual aprofundada, nem qualquer verificacdo de terceiros
podera assegurar que todas as informacdes de que a Fitch dispde com respeito a um rating ou
relatorio serdo precisas e completas. Em Gltima instancia, 0o emissor e seus consultores sao
responsaveis pela precisdo das informagdes fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar
documentos e outros relatdrios. Ao emitir ratings e relatérios, a Fitch é obrigada a confiar no
trabalho de especialistas, incluindo auditores independentes, com respeito as demonstracoes
financeiras, e advogados, com referéncia a assuntos legais e tributarios. Além disso, os ratings € as
projecdes financeiras e outras informagdes sdo naturalmente prospectivos e incorporam hipdteses e
premissas sobre eventos futuros que, por sua natureza, ndo podem ser confirmados como fatos.
Como resultado, apesar de qualquer verificacdo sobre fatos atuais, os ratings e as proje¢fes podem
ser afetados por condi¢Bes ou eventos futuros ndo previstos na ocasido em que um rating foi
emitido ou afirmado.

As informacBes neste relatério sdo fornecidas "tais como se apresentam”, sem que oferecam
qualquer tipo de garantia. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de crédito de um
titulo. Esta opinido e os relatérios se apoiam em critérios e metodologias existentes, que sdo
constantemente avaliados e atualizados pela Fitch. Os ratings e relatérios séo, portanto, resultado de
um trabalho de equipe na Fitch, e nenhum individuo, ou grupo de individuos, é responsavel
isoladamente por um rating ou relatdrio. O rating ndo cobre o risco de perdas em funcéo de outros
riscos que ndo sejam o de crédito, a menos que tal risco esteja especificamente mencionado. A
Fitch ndo participa da oferta ou venda de qualquer titulo. Todos os relatérios da Fitch sdo de autoria
compartilhada. Os profissionais identificados em um relatério da Fitch participaram de sua
elaboracdo, mas ndo sdo isoladamente responsaveis pelas opinides expressas no texto. Os nomes
sdo divulgados apenas para fins de contato. Um relatério que contenha um rating atribuido pela
Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui as informagdes reunidas, verificadas e apresentadas
aos investidores pelo emissor e seus agentes com respeito a venda dos titulos. Os ratings podem ser
alterados ou retirados a qualquer tempo, por qualquer razéo, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia
ndo oferece aconselhamento de investimentos de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem
recomendagdo de compra, venda ou retencdo de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a
correcdo dos precos de mercado, a adequacdo de qualquer titulo a determinado investidor ou a
natureza de isencdo de impostos ou taxacdo sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer
titulo. A Fitch recebe pagamentos de emissores, seguradores, garantidores, outros coobrigados e
underwriters para avaliar os titulos. Estes precos geralmente variam entre USD1.000 e USD750.000
(ou o equivalente em moeda local aplicavel) por emissdo. Em certos casos, a Fitch analisara todas
ou determinado nimero de emissdes efetuadas por um emissor em particular ou seguradas ou
garantidas por determinada seguradora ou garantidor, mediante um Unico pagamento anual. Tais
valores podem variar de USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel).
A atribuicdo, publicacdo ou disseminagdo de um rating pela Fitch ndo implicara consentimento da
Fitch para a utilizacdo de seu nome como especialista, com respeito a qualquer declaracéo de
registro submetida mediante a legislacdo referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da
América, a Lei de Servigos Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a legislagdo
referente a titulos de qualquer outra jurisdicdo, em particular. Devido a relativa eficiéncia da
publicacdo e distribuicdo por meios eletrdnicos, o relatério da Fitch podera ser disponibilizada para
0s assinantes eletronicos até trés dias antes do acesso para 0s assinantes dos impressos.

Para a Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd detém
uma licenca australiana de servicos financeiros (licenca AFS n°337123.), a qual autoriza o
fornecimento de ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informacdes sobre ratings de
crédito publicadas pela Fitch ndo se destinam a ser utilizadas por pessoas que sejam clientes de
varejo, nos termos da Lei de Sociedades (Corporations Act 2001).
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POLITICA DE ENDOSSO - A abordagem da Fitch em relag&o ao endosso de ratings, de forma que
o0s ratings produzidos fora da UE possam ser usados por entidades reguladas dentro da UE para
finalidades regulatérias, de acordo com os termos da Regulamentacdo da UE com respeito as
agéncias de rating, podera ser encontrada na pagina Divulgaces da Regulamentagdo da UE (EU
Regulatory Disclosures) no endereco eletrdnico www.fitchratings.com/site/regulatory. Ao status de
endosso de todos os ratings Internacionais € informada no sumario da entidade de cada instituicéo
classificada e nas paginas de detalhamento da transagdo de todas as operacdes de financas
estruturadas, no website da Fitch. Estas publica¢fes sdo atualizadas diariamente.
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ANEXO G

DECLARACAO DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400
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DECLARACAO DA COMPANHIA
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A. - CELPA, sociedade por acBes com registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na
Rodovia Augusto Montenegro, km 8,5, sem n°, Coqueiro, CEP 66.823-010, na cidade de
Belém, Estado do Par4, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (CNPJ/MF) sob o n©04.895.728/0001-80, com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado do Pard sob o NIRE
n° 15.300.007.232, neste ato representada nos termos do seu estatuto social
("Companhia”), no &mbito da oferta piblica de distribuicdo da 32 (terceira) emissao de
debéntures simples, ndo conversivels em acbes, da espécie quirografaria, com garantia
adicional fidejusséria, em até duas séries, da Companhia ("Debéntures”), a ser realizada
nos termos da Instrucio da CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 400" e “Oferta”, respectivamente), DECLARA, nos termos do artigo 56
da Instrucio CVM 400, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na
CVM, que:

(i) o prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar”) contém, e o prospecto
definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”) conterd, nas suas respectivas datas
de divulgacdo, as informagbes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, das Debéntures, da Companhia, suas atividades, situacdo
econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras
informacdes relevantes;

(ii) as informacbes prestadas no Prospecto Preliminar e a serem prestadas no
Prospecto Definitivo, por ocasido do registro da Oferta, bem como aquelas
fornecidas ao mercado durante todo o periodo da Oferta sdo e serao (conforme o
caso) verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(i) as informacdes prestadas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo,
inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro de
companhia aberta da Companhia efou que venham a integrar o Prospecto
Preliminar e o Prospecto Definitivo, sdo suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

1
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(iv) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo seréa elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas n&o se limitando, a Instrugdo CVM 400; e

(v) ¢ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagbes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a
Oferta.

Belém, 21 de outubro de 2016

CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A. - CELPA

Nome: Nome:
Cargo: EDUARDO MA 143 Cargo: 1a Medrado
DIRETOR Car

Diretora

SP - 18567 7091
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DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400
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DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAQ CVM 400

BANCO ITAU BBA S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, CEP 04538-132,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (‘CNPJ/MF”) sob o
n® 17.298.092/0001-30, neste ato representado nos termos de seu estatuto social, na qualidade de
coordenador lider (“Itati BBA” ou “Coordenador Lider’) da oferta piblica de debéntures simples, ndo
conversiveis em acbes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, em até 2 (duas)
séries, da 3* (terceira) emissdo da CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A. - GELPA (“Emissora’,
“Debéntures” e “Emissédo”’, respectivamente), cujo pedido de registro esta sob analise da Comisséo
de Valores Mobiliarios (“CVM"), vem, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400, expor e declarar
o quanto segue:

CONSIDERANDO QUE:

(A) a Emissora e o Coordenador Lider constituiram seus respectivos consultores legais para
auxilia-los na implementagéoc da Oferta;

(B) para a realizagéo da Oferta, estd sendo efetuada auditoria juridica na Emissora e em suas
subsidiarias, filiais e controladas diretas ou indiretas, coligadas e entidades de proposito
especifico relacionadas as atividades da Emissora e suas controladas, conforme aplicavel,
iniciada em 22 de setembro de 2016 (“Auditoria”), a qual prosseguira até a divulgacio do
“Prospecto Definitvo da Oferta Publica de Distribuicio de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, em
até 2 (Duas) Séries, da 3? (terceira) Emiss@o da Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA”
(“Prospecto Definitivo”);

C) por solicitagdo do Coordenador Lider, a Emissora contratou seus auditores independentes
para (i) aplicagao dos procedimentos previstos na Norma Brasileira de Contabilidade — CTA
23, de 15 de maio de 2015, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade com relagéo ao
“Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, em
até 2 (Duas) Séries, da 3* (terceira) Emiss&o da Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA"
(“Prospecto Preliminar’) e ao Prospecto Definitivo; e (ii) emisséo de cartas conforto para o
Coordenador Lider;

(D) foram disponibilizados pela Emissora os documentos que a Emissora considerou relevantes
para a Oferta;

(E) além dos documentos a que se refere o item (D) acima, foram solicitados pelo Coordenador
Lider documentos e informag6es adicionais relativos & Emissora;

(F) a Emissora confirmou ter disponibilizado, com veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia, todos os documentos e prestado todas as informagdes consideradas relevantes
sobre seus negocios para analise do Coordenador Lider e de seu assessor legal, com o fim
de permitir aos investidores uma tomada de deciséo fundamentada sobre a Oferta; e
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(G)

a Emissora, em conjunto com o Coordenador Lider, participou da elaboragdo do Prospecto
Preliminar e participara da elaboragao do Prospecto Definitivo, diretamente e por meio do seu
assessor legal.

O Coordenador Lider declara que:

@

(ii)

(iii)

I/

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela falta
de diligéncia ou omiss#o, para assegurar que: (a) as informagdes prestadas pela Emissora
sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagoes fornecidas ao
mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aguelas eventuais ou peritdicas
constantes da atualizagdo do registro de companhia aberta da Emissora efou que integram o
Prospecto Preliminar efou que venham a integrar o Prospecto Definitivo, sdo suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decis&o fundamentada a respeito da Oferta;

o Prospecto Preliminar foi elaborado e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas néo se limitando, a Instrugdo CVM 400 e ao Caédigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicao e
Aquisi¢io de Valores Mobiliarios; e

o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera, nas datas de suas
respectivas publicagbes, todas as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, das Debéntures e da Emissora, de suas atividades, de sua situag¢ao
econdmico-financeira, dos riscos inerentes & sua atividade e quaisquer outras informagbes
relevantes.

Sao Paulo, 28 de outubro de 2016.

BANCO ITAU BBA S.A.

i o \& \IS

Nome:
Cargo:

a § "a Nome:
i - Cargo:  Andeé C. g 35
Foced Income
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PORTARIA N° [+] DO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA
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