40 e corregao.

As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob andlise da Comissao de Valores Mobilidrios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar esta sujeito & complementag:

O Prospecto Definitivo sera entregue aos investidores durante o periodo de distribuigao.

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DA 22 SERIE DA 12 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

APICE

APICE SECURITIZADORA S.A.

Companhia Aberta - CVM n° 22.276 - CNPJ/MF n° 12.130.744/0001-00
Avenida Santo Amaro, n° 48, Itaim Bibi, Sdo Paulo - SP

Lastreado em Debéntures emitidas pela

GPA

COMPANHIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO
Companhia Aberta - CVM n° 14.826 CNPJ/MF n° 47.508.411/0001-56
Avenida Brigadeiro Luis Antonio, n° 3.142, Jardim Paulista, Sdo Paulo - SP

No Valor Total de, inicialmente,

R$750.000.000,00

(setecentos e cinquenta milhdes de reals

Cadigo ISIN dos CRA: BRAPCSCRA017
icagdo Preliminar de Risco dos CRA pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.: “brAA+ (sf)”
Registro da Oferta na CVM: [*], em [*] de [*] de 2016

EMISSAO DE, INICIALMENTE, 750.000 (SETECENTOS E CINQUENTA MIL) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO ESCRITURAIS (“CRA”), PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, SOB REGIME DE GARANTIA FIRME E MELHORES
ESFORGOS DE COLOCAGAO, NOS TERMOS DA INSTRUGAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVYM”) N° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUCAO CVM 400”), DA 22 SERIE DA 12 EMISSAO
DA APICE SECURITIZADORA S.A., COMPANHIA SECURITIZADORA, COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NAAVENIDA SANTO AMARO, N° 48, 1° ANDAR, CONJUNTO 12, ITAIM BIBI, CEP 04506-000, INSCRITA
NO CNPJ/MF SOB O N° 12.130.744/0001-00 (“SECURITIZADORA” OU “EMISSORA” E “EMISSAQ”, RESPECTIVAMENTE), COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$ 1.000,00 (UM MIL REAIS) (“VALOR NOMINAL UNITARIO*), PERFAZENDO,
EM 07 DE DEZEMBRO DE 2016 (“DATA DE EMISSAQ”), O VALOR TOTAL DE, INICIALMENTE, R$ 750.000.000,00 (SETECENTOS E CINQUENTA MILHOES DE REAIS) (“OFERTA”), AQUAL SERA INTERMEDIADA PELO BANCO ITAU BBA S.A. (ITAU
BBA” OU “COORDENADOR LIDER”), PELO BANCO CITIBANK S.A. (‘CITI") E PELO BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (‘SANTANDER", E, EM CONJUNTO COM O ITAU BBAE CITI, “COORDENADORES"). AEMISSORA ESTA AUTORIZADA
AREALIZAR, NOS TERMOS DO SEU ESTATUTO SOCIAL, E DALEGISLAGAO APLICAVEL, AEMISSAO DOS CRA. ADEMAIS, APRESENTE EMISSAO FOI APROVADA (I) DE FORMA GENERICA PELA DIRETORIA DA EMISSORA, CONFORME
ATA DE REUNIAO DA DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 05 DE MAIO DE 2015, REGISTRADA NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO (“JUCESP") EM 28 DE MAIO DE 2015, SOB O N° 227.592/15-3 E PUBLICADA NO
JORNAL “DCI" EM 03 DE JUNHO DE 2015 E NO DIARIO OFICIAL EMPRESARIAL DO ESTADO DE SAO PAULO EM 03 DE JUNHO DE 2015; E (Il) DE FORMA ESPECIFICA PELA DIRETORIA DA EMISSORA, COMFORME ATA DE REUNIAO
DA DIRETORIA DA EMISSORA REALIZADA EM 21 DE SETEMBRO DE 2016, REGISTRADA NA JUCESP EM 30 DE SETEMBRO DE 2016 SOB O N° 429.346/16-5, PUBLICADA NO JORNAL “DCI" E NO DIARIO OFICIAL EMPRESARIAL DO
ESTADO DE SAO PAULO EM 6 DE OUTUBRO DE 2016 (‘AUTORIZACOES SOCIETARIAS”), POR MEIO DAS QUAIS SERAO APROVADAS, CONFORME ARTIGO 16 DO ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA, A EMISSAO DOS CRA E A OFERTA.

A EMISSORA, APOS CONSULTA E CONCORDANCIA PREVIA DOS COORDENADORES E DA DEVEDORA (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), PODERA AUMENTAR A QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA EM ATE 20%
(VINTE POR CENTO), NOS TERMOS DO ARTIGO 14, PARAGRAFO 2°, DA INSTRUGAO CVM 400 (“OPCAO DE LOTE ADICIONAL"). SEM PREJUIZO DO AUMENTO DA QUANTIDADE DE CRA DEVIDO AO EXERCICIO DA OPGAO DE LOTE
ADICIONAL, OS COORDENADORES, APOS CONSULTA E CONCORDANCIA PREVIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 24 DA INSTRUGAO CVM 400, PODERA DISTRIBUIR UM LOTE SUPLEMENTAR DE CRA
DE ATE 15% (QUINZE POR CENTO) DA QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA (‘OPCAO DE LOTE SUPLEMENTAR"). OS CRA SERAO OBJETO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA, NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM 400, SOB
REGIME DE GARANTIA FIRME E MELHORES ESFORGOS DE COLOCAGAO, NO MONTANTE DE, INICIALMENTE, R$750.000.000,00 (SETECENTOS E CINQUENTA MILHOES DE REAIS), SEM CONSIDERAR OS CRA QUE VENHAM A SER
EMITIDOS EM RAZAO DO EXERCICIO, TOTAL OU PARCIAL, DA OPGAO DE LOTE ADICIONAL E/OU DE OPGAO DE LOTE SUPLEMENTAR, OS QUAIS SERAO DISTRIBUIDOS SOB O REGIME DE MELHORES ESFORGOS DE COLOCAGAO.

A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA SERA 10 DE DEZEMBRO DE 2019 (“DATA DE VENCIMENTO"). A PARTIR DA DATA DE INTEGRALIZAGAO, SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA, INCIDIRAO JUROS CORRESPONDENTES
A97,5% (NOVENTA E SETE INTEIROS E CINQUENTA CENTESIMOS POR CENTO) DA VARIAGAO ACUMULADA DAS TAXAS MEDIAS DIARIAS DOS DI OVER EXTRA GRUPO - DEPOSITOS INTERFINANCEIROS DE UM DIA, CALCULADAS
E DIVULGADAS PELA CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS (“CETIP"), NO INFORMATIVO DIARIO, DISPONIVEL EM SUA PAGINA NA INTERNET (HTTP://WWW.CETIP.COM.BR), BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS
UTEIS, EXPRESSA NA FORMA PERCENTUAL AO ANO (“TAXA DI).

08 CRATEM COMO LASTRO DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO REPRESENTADOS POR, INICIALMENTE, 750.000 (SETENCENTOS E CINQUENTA MIL) DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EMAGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$ 1.000,00 (MIL REAIS), NA DATA DE EMISSAO DAS DEBENTURES, TOTALIZANDO, INICIALMENTE, R$ 750.000.000,00 (SETECENTOS E CINQUENTA MILHOES
DE REAIS) (‘DEBENTURES"), DA 13% (DECIMA TERCEIRA) EMISSAO DA COMPANHIA BRASILEIRA DE DISTRIBUIGAO, SOCIEDADE POR AGOES COM REGISTRO DE CAPITAL ABERTO PERANTE A CVM SOB O CODIGO CVM N.° 1482-
6, COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA AVENIDA BRIGADEIRO LUIS ANTONIO, N.° 3.142, INSCRITA NO CNPJ/MF SOB N.° 47.508.411/0001-56 E COM SEUS ATOS CONSTITUTIVOS DEVIDAMENTE
ARQUIVADOS NA JUCESP SOB O NIRE 35.300.089.901 (‘DEVEDORA”), AS QUAIS FORAM COLOCADAS DE FORMA PRIVADA JUNTO A ARES SERVICOS IMOBILIARIOS LTDA., SOCIEDADE EMPRESARIA LIMITADA, COM SEDE NA
CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NAAVENIDA SANTO AMARO, N.° 48, 1° ANDAR, CONJUNTO 12, INSCRITA NO CNPJ/MF SOB O N.° 18.906.382/0001-82 (“DEBENTURISTA INICIAL"), NOS TERMOS DO “INSTRUMENTO
PARTICULAR DE ESCRITURA DA 13 (DECIMA TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURE SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA COLOCAGAO PRIVADA, DA COMPANHIA
BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO” A SER CELEBRADO ENTRE A DEVEDORA, A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, NA QUALIDADE DE AGENTE FIDUCIARIO E REPRESENTATENTE DOS INTERESSES
DOS TITULARES DAS DEBENTURES, E A EMISSORA (‘ESCRITURA DE EMISSAQ"). O DEBENTURISTA INICIAL ALIENOU E TRANSFERIU A TITULARIDADE DAS DEBENTURES A EMISSORA POR MEIO DO “INSTRUMENTO PARTICULAR
DE AQUISIGAO E TRANSFERENCIA DE DEBENTURES E OUTRAS AVENGAS” A SER CELEBRADO ENTRE O DEBENTURISTA INICIAL, A EMISSORA E A DEVEDORA (‘CONTRATO DE AQUISICAO DE DEBENTURES”).

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, INSTITUICAO FINANCEIRA COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, RUA FERREIRA DE ARAUJO, N° 221, CONJUNTO 93, INSCRITA
NO CNPJ/MF SOB O N.° 22.610.500/0001-88, FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DE CRA (“AGENTE FIDUCIARIO”).

A EMISSORA INSTITUIU O REGIME FIDUCIARIO SOBRE (I) OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO; (Il) OS VALORES QUE VENHAM A SER DEPOSITADOS NA CONTA CENTRALIZADORA; E (IIl) OS BENS E/OU DIREITOS
DECORRENTES DOS ITENS (1) E (Il) ACIMA, NA FORMA DO ARTIGO 9° DA LEI N° 9.514, DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA (“LEI 9.514”). O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO FOI DESTACADO DO PATRIMONIO DA
EMISSORA E PASSOU A CONSTITUIR PATRIMONIO SEPARADO, NOS TERMOS DO ARTIGO 11 DA LEI 9.514, DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGAGOES RELATIVAS AOS CUSTOS E
OBRIGACOES RELACIONADOS A EMISSAO, NOS TERMOS DA CLAUSULA 8 DO TERMO DE SECURITIZAGAO.

NAO FORAM CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS SOBRE OS CRA. OS CRA SERAO DEPOSITADOS (I) PARA DISTRIBUIGAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO (A) DO MDA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA
CETIP; E (B) DO DDA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS (‘BM&FBOVESPA"), SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA REALIZADA POR MEIO DO
SISTEMA DE COMPENSAGAO E LIQUIDACAO DA CETIP E DA BM&FBOVESPA, CONFORME O CASO; E (Il) PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO (A) DO CETIP21, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO
PELA CETIP; E (B) DO PUMA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA BM&FBOVESPA, EM MERCADO DE BOLSA, SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA DOS EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA
REALIZADA POR MEIO DO SISTEMA DE COMPENSAGAO E LIQUIDAGAO DA CETIP E DA BM&FBOVESPA, CONFORME O CASO.

SERA ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS, NO AMBITO DA OFERTA, SEM FIXAGAO DE LOTES MAXIMOS OU MINIMOS, EM DATA INDICADA NESTE PROSPECTO E NO AVISO AO MERCADO, PARA SUBSCRIGAO DOS CRA, AS
QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR APOS O INICIO DO PRAZO MAXIMO DE COLOCAGAO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 111 A 137 DESTE PROSPECTO, BEM COMO AS SECOES
“DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO” E “DESCRIGAO DOS PRINCIPAIS RISCOS DE MERCADO”, NOS ITENS 4.1 E 4.2 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE
DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA. CONFORME A FACULDADE DESCRITA NO ITEM 5.1, ANEXO Ill DA INSTRUGAO CVM N° 400, PARA A CONSULTA AO FORMULARIO DE REFERENCIA, ACESSE WWW.CVM.
GOV.BR (NESTE WEBSITE, NA ABA “ACESSO RAPIDO” BUSCAR POR “CONSULTA - COMPANHIAS - DEMONSTRAGOES ITR, DFP, DF, BALANGO, FATO RELEVANTE”, BUSCAR POR “APICE SECURITIZADORA IMOBILIARIA S.A.”
E SELECIONAR “FORMULARIO DE REFERENCIA” COM A DATA MAIS RECENTE). MAIS INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA, OS CRA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES, NO ENDEREGO
INDICADO NA SEGAO “IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DOS COORDENADORES, DOS CONSULTORES JURIDICOS, DA AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO, DO CUSTODIANTE E DO AUDITOR
INDEPENDENTE” E A CVM, NO ENDERECO INDICADO NA SEGAO “EXEMPLARES DO PROSPECTO”, NA PAGINA 37 DESTE PROSPECTO.

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO DOS CRA
A SEREM DISTRIBUIDOS E DAS DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVIGOS”.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA AVALIAGAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM
JUNTAMENTE COM SEUS CONSULTORES FINANCEIROS OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO,
DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZAGAO PELO INVESTIDOR. O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA,
DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DA CETIP, DA BM&FBOVESPA E DA CVM.

0 REGISTRO DA OFERTA FOI CONCEDIDO PELA CVM EM [+] DE [+] DE 2016, SOB O N° [+].

Classi

¢ A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicdo de Valores Mobiliarios. O registro ou analise Erewa da presente Oferta Piblica nao implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacoes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituigdes participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a serem

ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacao de investimento.

COORDENADOR LIiDER COORDENADOR COORDENADOR
V \ ®
& Santander
B BA GLOBAL CORPORATE BANKING

ASSESSOR LEGAL DOS COORDENADORES ASSESSOR LEGAL DA DEVEDORA
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1.1. DOCUMENTOS E INFORMAGCOES INCORPORADOS
A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

As informacgdes referentes a situacao financeira da Emissora e outras informagfes a ela relativas,
tais como historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos,
composicdo do capital social, administragdo, recursos humanos, processos judiciais,
administrativos e arbitrais e as informac6es exigidas no Anexo lll, itens 5 e 6 da Instrucdo CVM
400, bem como: (i) a descricdo dos negécios com empresas ou pessoas relacionadas com a
Emissora, assim entendidos os negdécios realizados com os respectivos controladores, bem como
com empresas ligadas, coligadas, sujeitas a controle comum ou que integrem 0 mesmo grupo
econdmico da Emissora; (ii) informac8es sobre pendéncias judiciais e administrativas relevantes
da Emissora, descricdo dos processos judiciais e administrativos relevantes em curso, com
indicacao dos valores envolvidos, perspectivas de éxito e informacéo sobre provisionamento; e (iii)
andlise e comentarios da Administracdo sobre as demonstracdes financeiras da Emissora,
explicitando (a) razdes que fundamentam as variagBes das contas do balango patrimonial e das
demonstracdes de resultados da Emissora, tomando por referéncia, pelo menos, os trés Gltimos
exercicios sociais, e (b) razdes que fundamentam as variagbes das contas do balan¢o patrimonial
e das demonstra¢Bes de resultados da Emissora, tomando por referéncia as Ultimas Informacdes
Trimestrais (ITR) acumuladas, comparadas com igual periodo do exercicio social anterior, se for o
caso, podem ser encontradas no Formulario de Referéncia, elaborado nos termos da Instrugéo
CVM 480, que se encontra disponivel para consulta no seguinte website:

e www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Informagdes de Regulados”, clicar em
“Companhias”, clicar em “Consulta a Informacées de Companhias”, depois clicar em
“Documentos e Informacdes de Companhia” buscar por “Apice Securitizadora”, e
selecionar “Formulario de Referéncia”, depois clicar em Formulario de Referéncia — Ativo,
versdo mais recente).

As informa¢Bes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstracfes
financeiras e as informagdes trimestrais — ITR, elaboradas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislacdo societaria
brasileira, as normas da CVM e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), que estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), para os exercicios findos em 31 de dezembro de
2015, 2014, 2013, 2012 e 2011 e para o trimestre findo em 30 de setembro de 2016 podem ser
encontrados no seguinte website:

e www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Informagdes de Regulados”, clicar em
“Companhias”, clicar em “Consulta a Informagées de Companhias”, depois clicar em
“Documentos e Informacdes de Companhia” buscar por “Apice Securitizadora”, e
selecionar “ITR” ou “DFP”, conforme o caso).

As informacdes divulgadas pela Devedora acerca de seus resultados, as demonstracdes
financeiras e as informacdes trimestrais — ITR, elaboradas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislagdo societaria
brasileira, as normas da CVM e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), que estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), para os exercicios findos em 31 de dezembro de
2015, 2014 e 2013 e para o trimestre findo em 30 de setembro de 2016 podem ser encontrados no
seguinte website:



e www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Informagdes de Regulados”, clicar em
“Companhias”, clicar em “Consulta a Informacées de Companhias”, depois clicar em
“Documentos e Informagdes de Companhia” buscar por “Companhia Brasileira de
Distribuicao”, e selecionar “ITR” ou “DFP”, conforme o caso).

As informacdes referentes aos dados gerais da Emissora, valores mobiliarios, prestador de servigo
de securitizacdo de acdes, diretor de relacbes com investidores e departamento de acionistas,
podem ser encontradas no Formulario Cadastral da Emissora com data mais recente, elaborado
nos termos da Instrucdo CVM 480, que se encontra disponivel para consulta no seguinte website:

e www.cvm.gov.br neste website, acessar “Informagdes de Regulados”, clicar em
“Companhias”, clicar em “Consulta a Informagbes de Companhias”, depois clicar em
“Documentos e Informacdes de Companhia” buscar por “Apice Securitizadora”, e
selecionar “Formulario Cadastral”, depois clicar em Formulario Cadastral — Ativo, versdo
mais recente).



1.2. DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos nesta
Secdo, salvo se de outra forma determinado neste Prospecto ou se o contexto assim o exigir.

"Agéncia de Classificacao
de Risco"

a Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., sociedade limitada,
com sede na Cidade de S&do Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 201, conjunto 181 e 182,
Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob n°
02.295.585/0001-40, ou sua substituta, contratada pela Emissora
e responsavel pela classificacdo e atualizacdo trimestral dos
relatorios de classificagéo de risco dos CRA.

"Agente Fiduciario" ou
"Instituicdo Custodiante"

a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Ferreira de Araudjo, n°® 221, conjunto 93,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 22.610.500/0001-88.

Amortizacao"

0 pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA, que ocorrera
na Data de Vencimento.

“Amortizacdo Extraordinaria”

a amortizacdo extraordinaria obrigatéria parcial dos CRA que sera
realizado na hip6tese prevista da Clausula Sexta do Termo de
Securitizac&o.

"ANBIMA"

a Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais — ANBIMA, pessoa juridica de direito privado, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Republica do Chile, n.° 230, 12° e 13° andares, Centro,
CEP 20.031-170, inscrita no CNPJMF sob o n?°
34.271.171/0001-77.

"Anuncio de Encerramento”

0 anlncio de encerramento da Oferta, na forma do artigo 29 da
Instrugdo CVM 400, que serd divulgado nos termos do artigo 54-A
da Instrugdo CVM 400 nas péaginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da
CETIP e da BM&FBOVESPA pela Emissora e pelos
Coordenadores.

"Anuncio de Inicio"

0 anuncio de inicio da Oferta, na forma do artigo 52 da Instrucéo
CVM 400, que sera divulgado nos termos do artigo 54-A da
Instrucdo CVM 400 nas péaginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da
CETIP e da BM&FBOVESPA pela Emissora e pelos
Coordenadores.

"Assembleia Geral"

assembleia geral dos Titulares de CRA, realizada na forma da
Clausula Décima Segunda do Termo de Securitizacao.




“Autorizacdes Societarias”

a autorizagdo societaria emitida pela diretoria da Securitizadora,
que aprovou (i) de forma genérica a presente Emissao e a Oferta,
conforme a ata de Reunido da Diretoria da Securitizadora,
realizada em 05 de maio de 2015, registrada na JUCESP em 28
de maio de 2015, sob o n°® 227.592/15-3 e publicada no jornal
"DCI" em 03 de junho de 2015e no Diario Oficial Empresarial do
Estado de S&o Paulo em 03 de junho de 2015; e (ii) de forma
especifica a presente Emissdo e a Oferta, conforme a ata de
Reunido de Diretoria da Securitizadora realizada em 21 de
setembro de 2016, registrada na JUCESP em 30 de setembro de
2016, sob o0 n° 429.346/16-5 e publicada no jornal "DCI" e no
Diario Oficial Empresarial do Estado de Sdo Paulo na edicdo do
dia 6 de outubro de 2016, por meio das quais serdo autorizadas,
nos termos do paragrafo Unico do artigo 16 do estatuto social da
Securitizadora, a emissédo dos CRA e a Oferta.

"Aviso ao Mercado"

0 aviso ao mercado publicado em 10 de outubro de 2016 pela
Emissora e pelos Coordenadores no jornal "Valor Econémico",
nos termos do artigo 53 da Instrucdo CVM 400, bem como
divulgado nos termos do artigo 54-A da Instru¢do CVM 400 nas
paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM, da CETIP e da BM&FBOVESPA pela
Emissora e pelos Coordenadores.

"Aviso de Recebimento”

0 comprovante escrito, emitido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos, relativo ao recebimento de quaisquer
notificacdes, com a assinatura da pessoa que recebeu e a data
da entrega do documento, que possui validade juridica para a
demonstracdo do recebimento do objeto postal ao qual se
vincula.

"BACEN"

o Banco Central do Brasil.

"Banco Liquidante"

o Itall Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade
de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n.° 100, Torre Olavo Setubal, CEP 04344-902,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001 04, ou outra
instituicdo financeira que venha substitui-lo nessa funcao,
contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a
liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
Titulares de CRA.

"BM&FBOVESPA"

a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros, sociedade por acbes de capital aberto, com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Anténio
Prado, n.° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n.° 09.346.601/0001-25.

"Boletim de Subscricao":

cada boletim de subscricdo por meio do qual os Investidores
subscreveréo e integralizardo os CRA.
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"CETIP"

a CETIP S.A. — Mercados Organizados, instituicdo devidamente
autorizada pelo Banco Central do Brasil para a prestacao de
servicos de custddia escritural de ativos e liquidacdo financeira,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11° andar, CEP 20031-
919, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 09.358.105/0001-91.

"CETIP21"

o0 ambiente de custédia eletrbnica e negociacdo secundaria de
ativos de renda fixa, administrado e operacionalizado pela CETIP.

umu

Banco Citibank S.A., instituigdo financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1111,
2° andar — parte, Bela Vista, CEP 01311-920, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 33.479.023/0001-80.

"CMN"

o Conselho Monetario Nacional.

"CNPJ/ME"

0 Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

"Codigo ANBIMA"

Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobiliarios, conforme em vigor.

Cadigo Civil

a Lein.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor.

"Cadigo de Processo Civil"

a Lein.° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme em vigor.

"COFINS"

a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social.

"Comunicado 111"

significa o Comunicado CETIP n° 111, de 6 de novembro de 2006
e alteracdes posteriores.

“Comunicado ao Mercado”

0 comunicado ao mercado de alteracdo das condi¢bes da Oferta,
publicado em 3 de novembro de 2016 pela Emissora e pelos
Coordenadores no jornal "Valor Econdmico”, bem como divulgado
nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400 nas péaginas da
rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores,
da CVM, da CETIP e da BM&FBOVESPA pela Emissora e pelos
Coordenadores.

"Conta Centralizadora"

a conta corrente n.° 12840-1, na agéncia 0350, do Banco Itad
Unibanco S.A., de titularidade e livie movimentagdo da Emissora,
atrelada ao Patriménio Separado, na qual serdo realizados todos
0s pagamentos referentes aos Direitos Creditérios do
Agronegécio, até a quitagdo integral de todas as obrigacdes
relacionadas aos CRA.

"Conta de Livre
Movimentacdo"

a conta corrente n.° 8163-7, na agéncia 0910,, no Itau Unibanco
S.A., de livre movimentagéo e de titularidade da Devedora.
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"Contrato de Aquisicdo de

Debéntures”

0 ‘"Instrumento Particular de Aquisicdo e Transferéncia de
Debéntures e Outras Avencas", a ser celebrado entre o
Debenturista Inicial, a Emissora e a Devedora, por meio do qual o
Debenturista Inicial alienard e transferird a totalidade das
Debéntures e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio de sua
titularidade para a Emissora.

"Contrato de Distribuicdo"

0 "Contrato de Coordenacéo, Colocagéo e Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio, Sob Regime de
Garantia Firme e Melhores Esforcos de Colocacgédo, da 22 Série da
12 Emissdo da Apice Securitizadora S.A." celebrado em 31 de
outubro de 2016 entre os Coordenadores, a Securitizadora e a
Devedora, para regular a forma de distribuicdo dos CRA,
conforme previsto na Instru¢gdo CVM 400.

"Contrato de Formador de

Mercado"

Significa o “Instrumento Particular de Prestagdo de Servicos de
Formador de Mercado” a ser celebrado entre a Devedora, a
Emissora e o Banco Santander (Brasil) S.A.

"Contrato de Prestacao de

Servicos"

0 "Contrato de Prestacdo de Servicos de Escrituracdo de
Certificado de Recebiveis do Agroneg6cio" celebrado entre o
Escriturador e a Emissora em 16 de margo de 2016.

"Controladores"

os titulares do Controle de determinada Pessoa, nos termos do
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes.

"Controle" (bem como os
correlatos "Controlar" ou
"Controlada")

a definicdo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acdes.

"Coordenadores”

o Coordenador Lider, o Citi e 0 Santander, em conjunto.

"Coordenadores
Contratados" ou
"Participantes Especiais"

significam as instituicbes financeiras autorizadas a operar no
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para participar da
Oferta na qualidade de participante especial ou coordenador
contratado, que poderdo ser contratadas no ambito da Oferta
pelos Coordenadores, sendo que, neste caso, serdo celebrados
os termos de adesé&o, nos termos do Contrato de Distribuicéo.

"Coordenador Lider"

0 Banco Itad BBA S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 3500, 1°, 2°, 3° - parte, 4° e 5° andares,
Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
17.298.092/0001-30.

"CRA"

os certificados de recebiveis do agronegécio da 22 (segunda)
série da 12 (primeira) emissdo da Securitizadora.

"CRA em Circulacdo"

todos os CRA subscritos e integralizados e nao resgatados,
observada a definicdo adotada exclusivamente para fins de
verificagdo de quérum de Assembleias Gerais, a qual abrangera
todos os CRA subscritos e integralizados e nao resgatados,
excluidos os CRA que a Emissora ou a Devedora eventualmente
sejam titulares ou possuam em tesouraria, 0S que sejam de
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titularidade (direta ou indireta) de empresas ligadas a Emissora
ou a Devedora, ou de fundos de investimento administrados por
empresas ligadas a Emissora ou a Devedora, assim entendidas
empresas que sejam subsidiarias, coligadas, Controladas, direta
ou indiretamente, empresas sob controle comum ou qualquer de
seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus
cbnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° (segundo) grau.

"Créditos do Patrimonio

Separado”

os créditos que integram o Patriménio Separado, quais sejam (i)
os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) demais valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iii) os bens
elou direitos decorrentes dos itens (i) e (i) acima, conforme
aplicavel.

"CSLL"

a Contribui¢c@o Social sobre o Lucro Liquido.

"CVM"

a Comissao de Valores Mobiliarios.

"Data de Emissao”

a data de emissado dos CRA, qual seja, 7 de dezembro de 2016.

"Data de Integralizacdo

a data em que ocorrerd a subscri¢éo e integralizacdo dos CRA.

"Data de Pagamento da

Remuneracéo”

cada uma das datas em que ocorrera 0 pagamento da
Remuneragdo, conforme indicadas no item 5.4 do Termo de
Securitizacdo e no item 2.1.2.11 deste Prospecto.

"Data de Vencimento"

a data de vencimento efetiva dos CRA, qual seja, 10 de
dezembro de 2019.

"DDA" o sistema de distribuicdo de ativos de renda fixa em mercado
primério, operacionalizado e administrado pela BM&FBOVESPA.
"Debéntures” as debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie

quirografaria, em série Unica, para colocagdo privada, emitidas
pela Devedora nos termos da Escritura de Emisséo, cujas
caracteristicas encontram-se descritas no Anexo | ao Termo de
Securitizacdo, representativas dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, as quais foram vinculadas aos CRA, em carater
irrevogavel e irretratdvel, por forca do Regime Fiduciario
constituido nos termos da Clausula Oitava do Termo de
Securitizacéo.

"Debenturista Inicial”

a Ares Servigos Imobiliarios Ltda., sociedade empresaria limitada,
com sede na Cidade de S&do Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Santo Amaro, n.° 48, 1° andar, conjunto 12, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 18.906.382/0001-82.

"Despesas” todas e quaisquer despesas, honorarios, encargos, custas e
emolumentos decorrentes da estruturacdo, emisséo, distribuicéo
e liquidacdo dos CRA, conforme indicadas na Clausula Décima
Terceira do Termo de Securitizacao.

"Devedora" a Companhia Brasileira de Distribuicdo, sociedade por agBes com

registro de capital aberto perante CVM, sob o cddigo CVM n.°
1482-6, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida Brigadeiro Luis Antonio, n° 3.142, inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 47.508.411/0001-56, emissora das Debéntures.

13




"Dia Util"

todo dia que nado seja sabado, domingo ou dia declarado como
feriado nacional na Republica Federativa do Brasil, ressalvados
0S casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da
BM&FBOVESPA, hip6tese em que somente sera considerado Dia
Util qualquer dia que n&o seja sabado, domingo ou dia declarado
como feriado nacional ou qualquer outro dia em que a
BM&FBOVESPA ndo esteja em operacdo na Republica
Federativa do Brasil.

"Direitos Creditérios do
Agronegécio”

sédo todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora por forca das Debéntures, caracterizados
como direitos creditorios do agronegdcio nos termos do paragrafo
Unico, do artigo 23, da Lei 11.076, os quais compdem o lastro dos
CRA, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e
irretratavel, por for¢ca do Regime Fiduciario constituido nos termos
da Clausula Oitava do Termo de Securitizag¢ao.

"Documentos
Comprobatérios”

em conjunto, a Escritura de Emisséo e o boletim de subscri¢éo
das Debéntures.

"Documentos da Operacdo”

sdo os seguintes documentos, quando referidos em conjunto: (i) a
Escritura de Emissao; (ii) o Contrato de Aquisicdo de Debéntures;
(iif) o Termo de Securitizacdo; (iv) o Contrato de Distribuicdo; (v)
os Termos de Adesdo; (vi) os Pedidos de Reserva, (vii) os
Boletins de Subscrigdo; (vii) o Contrato de Prestacdo de
Servigos; e (ix) os Prospectos.

"Emissao”

a 22 (segunda) série da 12 (primeira) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Securitizadora, objeto do Termo de
Securitizac&o.

"Emissora" ou
"Securitizadora"

a Apice Securitizadora S.A., companhia securitizadora, com sede
na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Santo
Amaro, n°® 48, 1° andar, conjunto 12, Itaim Bibi, CEP 04506-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.130.744/0001-00.

"Escritura de Emissao"

0 "Instrumento Particular de Escritura da 132 (Décima Terceira)
Emissao de Debénture Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da
Espécie Quirografaria, em Série Unica, Para Colocac&o Privada,
da Companhia Brasileira de Distribuicdo”, celebrada em 19 de
outubro de 2016, entre a Devedora, o Agente Fiduciario e com a
interveniéncia e anuéncia da Securitizadora, conforme aditada,
por meio do qual serdo emitidas as Debéntures.

"Escriturador”" ou "Instituicdo
Custodiante e Escrituradora
das Debéntures"

Itad Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima 3500, 3° andar, parte, inscrita no CNPJ sob
0 n.° 61.194.353/0001 64.

"Eventos de Liquidacdo do
Patrimbénio Separado”

0s eventos descritos no item 11.1.1. do Termo de Securitizacao e
no item 2.1.2.19 abaixo, que poderdo ensejar a assuncao
imediata da administracdo do Patrimbnio Separado pelo Agente
Fiduciario, com sua consequente liquidacao, conforme previsto na
Clausula Décima Primeira do Termo de Securitizacao.
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"Formador de Mercado"

significam as instituigBes financeiras contratadas pela Devedora
para atuar no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens
firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas
administradas pela CETIP, na forma e conforme as disposi¢cfes
da Instrucdo CVM 384, do Manual de Normas para Formador de
Mercado, do Comunicado 111, com a finalidade de fomentar a
liquidez dos CRA no mercado secundario.

"IGP-M"

o Indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, calculado e
divulgado pela Fundacéo Getulio Vargas.

"Instituicdes Participantes da
Oferta"

os Coordenadores e Coordenadores Contratados ou
Participantes Especiais, quando referidos em conjunto.

"Instrucdo CVM 28"

a Instrucdo da CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme em vigor.

“Instrucdo CVM 308"

a Instrucdo da CVM n.° 308, de 14 de maio de 1999, conforme
em vigor.

"Instrucdo CVM 384"

significa a Instru¢do da CVM n° 384, de 17 de marco de 2003,
conforme em vigor.

"Instrucdo CVM 400" a Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme em vigor.

"Instrucdo CVM 414" a Instrugdo da CVM n.° 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme em vigor.

“Instrucédo CVM 480" a Instrucdo da CVM n.° 480, de 07 de dezembro de 2009,
conforme em vigor.

"Instrucdo CVM 539" a Instru¢do da CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013,

conforme em vigor.

"Investidores" os investidores qualificados, conforme definido no artigo 9°-B da
Instrucdo CVM 539.

"IOF/Cambio" o Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio.

"|OF/Titulos" 0 Imposto sobre OperagBes Financeiras com Titulos e Valores
Mobiliérios.

"IPCA" o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

"IRRE" o Imposto de Renda Retido na Fonte.

"IRPJ" o Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

"1SS" o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza.
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"JUCESP" a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

"Lei 8.981" a Lein®8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme em vigor.

"Lei 9.514" a Lei n®9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme em vigor.
"Lei 10.931" a Lein® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme em vigor.

"Lei 11.076" a Lein®11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor.

"Leis Anticorrupcao"

significa a legislag8o brasileira contra a lavagem de dinheiro e
anticorrupcao, a saber, a Lei n.° 9.613, de 3 de marco de 1998,
conforme em vigor, a Lei n.° 12.846, de 1 de agosto de 2013,
conforme em vigor, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e
0 UK Bribery Act.

"Lei das Sociedades por
Acdes"

a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor.

"Manual de Normas para

Formador de Mercado"

significa o "Manual de Normas para Formador de Mercado",
editado pela CETIP, conforme atualizado.

"MDA"

0 Médulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribuicdo de
ativos de renda fixa em mercado primario, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

"Montante Minimo"

o0 montante minimo de 500.000 (quinhentos mil) CRA a ser
subscrito e integralizado no ambito da Emissédo que corresponde
ao valor de R$500.000.000,00 (quinhentos mil reais).

"Multa Indenizatéria"

tem o significado previsto no item 5.2.2 do Contrato de Aquisicao
de Debéntures.

"Obrigacdes"

correspondem a (i) todas as despesas e encargos, no ambito da
emissao das Debéntures, da Emissao e da Oferta dos CRA, para
manter e administrar o Patrimbnio Separado da Emisséo,
incluindo, sem limitacdo, arcar com o0 pagamento do valor da
remuneracdo e amortizacdo integral das Debéntures; e (ii)
pagamentos derivados de (a) inadimplemento, total ou parcial; (b)
vencimento ou resgate antecipado das Debéntures; (c) incidéncia
de ftributos, além das despesas de cobranga e de intimacéo,
conforme aplicavel; (d) qualquer custo ou despesa incorrido pela
Securitizadora ou pelo Agente Fiduciario, incluindo sua
remuneracao, em decorréncia de processos, procedimentos e/ou
outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a
salvaguarda de seus direitos; (e) qualquer outro montante devido
pela Devedora no ambito da emissdo das Debéntures; (f)
qualquer custo ou despesa incorrido para emissao e manutencao
das Debéntures; (g) inadimplemento no pagamento ou reembolso
de qualquer outro montante devido e ndo pago, relacionado com
emissdo das Debéntures; e (h) 0s recursos necessarios para o
pagamento das Despesas.

"Oferta"

a oferta publica de distribuicdo dos CRA realizada nos termos da
Instrucdo CVM 400 e da Instrugdo CVM 414, a qual (i) é
destinada aos Investidores; (i) serda intermediada pelos
Coordenadores; e (iii) dependera de prévio registro perante a
CVM.
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guaisquer (i) 6nus, gravames, direitos e opgBes, compromisso a
venda, outorga de opcdo, fideicomisso, uso, usufruto, acordo de
acionistas, clausula de inalienabilidade ou impenhorabilidade,
preferéncia ou prioridade, garantias reais ou pessoais, encargos,
(i) promessas ou compromissos com relacdo a qualquer dos
negoécios acima descritos, e/ou (iii) quaisquer feitos ajuizados,
fundados em ac¢les reais ou pessoais reipersecutorias, tributos
(federais, estaduais ou municipais), de qualquer natureza,
inclusive por atos involuntérios.

"Opcéao de Lote Adicional"

a opcdo da Emissora, ap6s consulta e concordancia prévia dos
Coordenadores e da Devedora, de aumentar, total ou
parcialmente, a quantidade dos CRA originalmente ofertada em
até 20% (vinte por cento), nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400.

"Opcéo de Lote
Suplementar"

a opcdo dos Coordenadores, apd6s consulta e concordancia
prévia da Emissora e da Devedora, de distribuir um lote
suplementar de CRA de até 15% (quinze por cento) da
quantidade dos CRA originalmente ofertada, com o propdsito
exclusivo de atender ao excesso de demanda constatado no
Procedimento de Bookbuilding, a ser realizado pelos
Coordenadores no ambito da Oferta, nos termos do artigo 24 da
Instrugcédo CVM 400.

"Patriménio Separado"

o patriménio constituido em favor dos Titulares de CRA apoés a
instituicdo do Regime Fiduciario pela Emissora, administrado pela
Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, composto
pelos Créditos do Patrimdénio Separado. O Patriménio Separado
ndo se confunde com o patriménio comum da Emissora e se
destina exclusivamente a liquidagao dos CRA.

"Pedido de Reserva"

significa cada formulario especifico, celebrado em caréter
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas,
referente a intencé@o de subscricdo dos CRA no ambito da Oferta,
firmado por Investidores durante o Periodo de Reserva.

"Periodo de Capitalizacao"

0 periodo de capitalizacdo da Remuneracdo, sendo, para o
primeiro Periodo de Capitalizacao, o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Integralizacdo (inclusive) e termina na primeira
Data de Pagamento da Remuneracdo (exclusive) e, para o0s
demais Periodos de Capitalizagao, o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior (inclusive) e termina na Data de Pagamento da
Remuneracdo subsequente (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizacao sucede o anterior sem solucao de continuidade, até
a Data de Vencimento.

"Pessoa"

gualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico ou
privado), personificada ou ndo, condominio, trust, veiculo de
investimento, comunh&o de recursos ou qualquer organizagéo
que represente interesse comum, ou grupo de interesses
comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer
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pessoa juridica.

"Pessoas Vinculadas"

os investidores que sejam: (i) controladores ou, administradores ou
empregados da Emissora, da Devedora ou de outras pessoas
vinculadas a Emisséo ou a Oferta, bem como seus cOnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
2° grau; (ii) controladores ou administradores de qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e
demais prepostos de qualquer das Instituicbes Participantes da
Oferta diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv)
agentes autbnomos que prestem servicos a qualquer das
Instituicbes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta,
contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacao ou de suporte operacional no &mbito da
Oferta; (vi) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario das InstituicBes
Participantes da Oferta; (vii) sociedades Controladas, direta ou
indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer das Instituicdes
Participantes da Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(viii) cbnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens (ii) a (v); e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

llisll

o Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social.

"Preco de Aquisicao”

o valor correspondente ao Prego de Integralizacdo pago pela
Securitizadora ao Debenturista Inicial em raz&o da aquisicdo das
Debéntures, nos termos do Contrato de Aquisicdo de Debéntures.

"Preco de Integralizacdo

0 preco de subscricdo dos CRA no ambito da Emissao,
correspondente ao Valor Nominal Unitério, acrescido da
Remuneracdo pro rata temporis incidente a partir da Data de
Integralizacdo dos CRA (se for o caso), de acordo com o Termo
de Securitizacdo e observado o disposto na Clausula 4.3 do
Termo de Securitizacdo e do item 2.1.2.12 abaixo.

"Procedimento de
Bookbuilding"

o procedimento de coleta de inten¢6es de investimento conduzido
pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do
artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, por meio do qual
serdo definidos, de comum acordo entre os Coordenadores, a
Emissora e a Devedora, o volume da Emisséo, considerando a
eventual emissdo dos CRA objeto da Opcdo de Lote Adicional
e/ou da Opcéo de Lote Suplementar.

Prospectos":

0 Prospecto Preliminar e/ou o Prospecto Definitivo da Oferta, que
foram ou serdo, conforme o caso, disponibilizados ao publico,
referidos em conjunto ou individual e indistintamente.

"Prospecto Definitivo"

o prospecto definitivo da oferta publica de distribuicdo de CRA da
22 Série da 12 Emiss&o da Apice Securitizadora S.A.
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"Prospecto Preliminar"

0 presente prospecto preliminar da oferta puUblica de distribuicao
de CRA da 22 Série da 12 Emisséo da Apice Securitizadora S.A.

"PUMA"

significa a PUMA Trading System, plataforma eletrbnica de
negociacdo de multiativos, no mercado secundario, administrada
e operacionalizada pela BM&FBOVESPA.

"Regime Fiduciario"

o regime fiduciario, em favor da Emisséo e dos titulares de CRA,
a ser instituido sobre os Créditos do Patrimdénio Separado, nos
termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514, conforme aplicavel.

Remuneracdo”

a remuneracdo a que os CRA fardo jus, descrita na Clausula
Quinta do Termo de Securitizacéo e do item 2.1.2.10 abaixo.

"Resgate Antecipado dos

CRA"

0 resgate antecipado total dos CRA que sera realizado na
hipbtese prevista da Clausula Sexta do Termo de Securitiza¢do e
do item 2.1.1.14 abaixo.

"Resgate Antecipado das

Debéntures”

0 resgate antecipado total das Debéntures que podera ser
realizado pela Devedora, nos termos do item 4.15. da Escritura
de Emissao e do item 2.1.1.14 abaixo.

"Santander"

Banco Santander (Brasil) S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n.° 2.041, E 2235 — Bloco A,
Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrito no CNPJ/MF sob o n.°
90.400.888/0001-42.

"Taxa de Administracao”

a taxa semestral que a Emissora fara jus pela administracdo do
Patrimdnio Separado, no valor de R$14.400,00 (quatorze mil e
quatrocentos reais), acrescida de todos e quaisquer tributos,
atualizada anualmente pelo IGP-M desde a Data de Emissao,
calculada pro rata die, se necesséario. Caso sejam necessarios
esforcos de cobranca e manutengdo do Patrimdnio Separado por
prazo superior ao vencimento dos CRA, a Taxa de Administracéo
continuara sendo devida pela Devedora a Emissora. A Taxa de
Administracdo tera um acréscimo de 100% (cem por cento), no
caso de Resgate Antecipado dos CRA ou ainda no caso de
alteracdo nas caracteristicas da Emisséo.

"Taxa de Remuneracao"

significa, para cada Periodo de Capitalizacdo, 97,5% (noventa e
sete inteiros e cinquenta centésimos por cento) da variagcao
acumulada da Taxa DI, calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.
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"Taxa DI"

a variacdo acumulada das taxas médias diarias dos Depositos
Interfinanceiros — DI de um dia, over "extra grupo", expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no informativo
diario disponivel em sua pagina na internet
(http://www.cetip.com.br).

"Termo de Adeséao"

0s "Termos de Adesdo ao Contrato de Coordenacéo, Colocacéo
e Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio, Sob Regime de Garantia Firme e Melhores
Esforcos de Colocacdo, da 22 Série da 12 Emissdo da Apice
Securitizadora S.A.", celebrados entre o Coordenador Lider, os
Coordenadores Contratados e/ou Participantes Especiais,
conforme o caso.

"Termo de Securitizacao

0 "Termo de Securitiza¢@o de Direitos Creditérios do Agronegocio
da 22 Série da 1® Emisséo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Apice Securitizadora S.A." a ser celebrado entre
a Emissora e 0 Agente Fiduciario.

"Titulares de CRA"

os Investidores que tenham subscrito e integralizado os CRA no
ambito da Oferta.

"Valor Nominal Unitario"

o valor nominal unitario dos CRA que correspondera a
R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissao.

"Valor Total da Emissao"

o valor nominal da totalidade dos CRA a serem emitidos, a ser
apurado apés a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. O
valor nominal da totalidade dos CRA inicialmente ofertados,
equivalente a R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes
de reais), poderd ser aumentado mediante exercicio total ou
parcial da Opcdo de Lote Adicional e podera ser aumentado
mediante exercicio total ou parcial da Opcado de Lote
Suplementar, conforme previsto no Termo de Securitizagdo.

"Vencimento Antecipado das

Debéntures"

a declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos do item 4.20 da Escritura de Emisséo e do item 2.1.2.14
abaixo.

Todas as definicbes estabelecidas neste item 1.2. deste Prospecto que designem o singular
incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou

feminino, conforme o caso.
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1.3. CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGCOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas e projegdes, inclusive na Segéo “Fatores de Risco”, nas paginas
111 a 137 deste Prospecto.

As estimativas e declara¢cfes constantes neste Prospecto relacionadas com os planos, previsoes,
expectativas da Emissora e da Devedora sobre eventos futuros e estratégias constituem
estimativas e declaracfes futuras, que estdo fundamentadas, em grande parte, em perspectivas
atuais, projecdes sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou poderiam afetar o setor de
securitizacdo do agronegécio no Brasil, os negdcios da Emissora, da Devedora, sua situacdo
financeira ou o resultado de suas operagdes.

As estimativas e declaracdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas
nao se limitando a:

. conjuntura econdmica e politica;

o dificuldades técnicas nas suas atividades;

. alteragdes nos negocios da Emissora e da Devedora;

. alteracdes nos precos do mercado agricola e varejista, nos custos estimados do orgcamento
e demanda da Emissora e da Devedora, e nas preferéncias e situacao financeira de seus
clientes;

. acontecimentos politicos, econémicos e sociais no Brasil e no exterior;

. intervencdes governamentais, resultando em alteracdo na economia, tributos, tarifas ou

ambiente regulatério no Brasil;

. alteracdes nas condi¢des gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, a inflacdo,
taxa de juros, nivel de emprego, crescimento populacional e confian¢a do consumidor;

. capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e cumprimento de
suas obrigac¢@es financeiras; e

. outros fatores mencionados na Sec¢do “Fatores de Risco” nas paginas 111 a 137 deste
Prospecto e nos itens 4.1 (Descricdo do Fatores de Risco) e 4.2 (Descri¢do dos Principais
Riscos de Mercado) do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia
a este Prospecto.

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera”’ e
palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-se apenas a
data em que foram expressas, sendo que ndo se pode assegurar que serdo atualizadas ou
revisadas em razéo da disponibilizacdo de novas informacdes, de eventos futuros ou de quaisquer
outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e ndo representam qualquer
garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser
substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declara¢bes futuras,
constantes neste Prospecto. Tendo em vista 0s riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e
declaracfes acerca do futuro constantes deste Prospecto podem ndo vir a ocorrer e, ainda, 0s
resultados futuros e desempenho da Emissora ou da Devedora podem diferir substancialmente
daqueles previstos em suas estimativas em razao, inclusive dos fatores mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declaractes
futuras para tomar uma deciséo de investimento nos CRA.
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1.4. RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informacfes sobre a Emissdo, a Oferta e os CRA.
RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, A
LEITURA CUIDADOSA DO PRESENTE PROSPECTO, INCLUSIVE SEUS ANEXOS E, EM
ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 111 A 137 DO PRESENTE
PROSPECTO, DO TERMO DE SECURITIZACAO E DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA. Conforme a faculdade descrita no item 5.1, Anexo Ill da Instrugdo CVM 400, para a
consulta ao Formulario de Referéncia da Emissora, acesse www.cvm.gov.br (neste website,
acessar “Informagdes de Regulados”, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta a Informagdes
de Companhias”, depois clicar em “Documentos e Informacdes de Companhia” buscar por “Apice
Securitizadora”, e selecionar “Formuléario de Referéncia”, depois clicar em Formulario de
Referéncia — Ativo, versdo mais recente).

Securitizadora:

Apice Securitizadora S.A.

Coordenador Lider:

Banco Itai BBA S.A.

Contratados ou
Participantes Especiais:

Coordenadores: Banco Citibank S.A., o Banco Santander (Brasil) S.A. e o
Coordenador Lider
Coordenadores instituicbes financeiras autorizadas a operar no sistema de

distribuicao de valores mobilidrios para participar da Oferta na
qualidade de participante especial ou coordenador contratado,
que poderdo ser contratadas no ambito da Oferta pelos
Coordenadores, sendo que, neste caso, serdo celebrados os
Termos de Adeséo, nos termos do Contrato de Distribuicéo.

Agente Fiduciario e
Instituicdo Custodiante:

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Escriturador:

Itat Corretora de Valores S.A.

Banco Liquidante:

Ital Unibanco S.A.

Série da Emisséo objeto
da Oferta:

22 Série da 1* Emissao de CRA da Emissora.

Local e Data da Emisséao
dos CRA:

Os CRA serdo emitidos na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Data de Emissao.

Valor Total da Emisséo:

Inicialmente, R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes
de reais), na Data de Emiss&o, sem considerar as Op¢fes de Lote
Adicional e de Lote Suplementar, conforme o caso. O Valor Total
da Emissao podera ser aumentado, de comum acordo entre 0s
Coordenadores, a Emissora e a Devedora, na forma descrita
abaixo.
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A Emissora, apés consulta e concordancia prévia dos
Coordenadores e da Devedora, podera optar por aumentar a
guantidade dos CRA originalmente ofertada, em até 20% (vinte
por cento), ou seja, em até 150.000 (cento e cinquenta mil) CRA,
nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, no ambito da Opcao de
Lote Adicional. Por sua vez, os Coordenadores, apds consulta e
concordancia prévia da Emissora e da Devedora, com o
propdsito exclusivo de atender excesso de demanda constatado
no Procedimento de Bookbuilding, nos termos e conforme os
limites estabelecidos no artigo 24 da Instrucdo CVM 400,
poderdo optar por distribuir um lote suplementar de CRA de até
15% (quinze por cento) a quantidade dos CRA originalmente
ofertada, ou seja, 112.500 (cento e doze mil e quinhentos) CRA,
no &mbito da Opc¢éo de Lote Suplementar.

Quantidade de CRA:

Serdo emitidos, inicialmente, 750.000 (setecentos e cinquenta
mil) CRA. A quantidade de CRA podera ser aumentada em
funcao do exercicio, total ou parcial, da Opcao de Lote Adicional
e da Opc¢éo de Lote Suplementar, na forma prevista no item
“Valor Total da Emiss&o” acima. Aplicar-se-80 aos CRA a serem
emitidos no dmbito da Opc¢éo de Lote Adicional e da Opcédo de
Lote Suplementar as mesmas condicdes e preco dos CRA
inicialmente ofertados.

Valor Nominal Unitario dos
CRA:

O Valor Nominal Unitario dos CRA é de R$1.000,00 (mil reais),
na Data de Emissdao.

Direitos Creditérios do
Agronegadcio Vinculados
aos CRA:

Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos das Debéntures,
alienados pela Debenturista Inicial & Emissora por meio do
Contrato de Aquisicdo de Debéntures.

Alienante dos Direitos
Creditérios do
Agronegadcio:

Ares Servigos Imobiliarios Ltda.

Critérios Adotados pela
Debenturista Inicial para
Concesséo de Crédito a
Devedora:

Nos termos previstos no item 2.4 do Anexo llI-A da Instrucéo
CVM 400, para conceder crédito & Devedora, a Debenturista
Inicial realizou estudos para conhecer a situagdo comercial,
econbmica e financeira da Devedora, bem como a anélise dos
documentos que formalizam o crédito a ser concedido.

A aprovacéo de crédito da Devedora, assim como dos demais
grupos econdmicos, ocorreu pela area de crédito da
Debenturista Inicial. Em todo caso, incluindo o da Devedora, a
area comercial da Debenturista Inicial deve submeter a sua area
de crédito uma proposta e, com base em um modelo que analisa
a situacdo econdmico-financeira da empresa (projecdo de fluxo
de caixa, alavancagem, indices de endividamento, entre outros),
atribuir uma classificagéo de risco.
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Forma e Comprovacédo de
Titularidade dos CRA:

Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural e serdo
reconhecidos como comprovante de titularidade: (i) o extrato de
posicdo de custddia expedido pela CETIP elou pela
BM&FBOVESPA, conforme os CRA estejam eletronicamente
custodiados na CETIP e/lou na BM&FBOVESPA,
respectivamente, em nome de cada titular dos CRA; ou (ii) o
extrato emitido pelo Escriturador em nome de cada titular de
CRA, com base nas informacdes prestadas pela CETIP e/ou
pela. BMF&BOVESPA, conforme os CRA  estejam
eletronicamente custodiados na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA.

Data de Emissao dos CRA:

7 de dezembro de 2016.

Prazo:

A data de vencimento dos CRA sera de aproximadamente 3
(trés) anos apds a Data de Emissdo, vencendo-se portanto em
10 de dezembro de 2019 ("Data de Vencimento"), ressalvadas as
hipéteses de liquidagdo do Patrimdnio Separado ou Resgate
Antecipado dos CRA previstas no Termo de Securitiza¢ao.

Atualizacdo Monetéria:

Ndo sera devida aos Titulares de CRA qualquer tipo de
atualizacao ou corre¢cao monetaria do Valor Nominal Unitario.

Remuneracéo:

A partir da Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragéo imediatamente anterior, conforme o caso, sobre o
Valor Nominal Unitario dos CRA, incidirdo juros remuneratérios,
correspondentes a Taxa de Remuneracdo, conforme previsto na
cldusula 5.1 do Termo de Securitizagdo.

Amortizacdo dos CRA:

Ressalvadas as hipoteses de Amortizagdo Extraordinaria e
Resgate Antecipado dos CRA, o Valor Nominal Unitario dos CRA
sera integralmente pago na Data de Vencimento.

Pagamento da
Remuneracéo:

Ressalvadas as hipoteses de Amortizagdo Extraordinaria e
Resgate Antecipado dos CRA, a Remuneragdo devera ser paga
semestralmente nos meses de junho e dezembro de cada ano,
em 6 (seis) parcelas, sendo cada uma devida em uma Data de
Pagamento de Remuneracdo prevista no item 2.1.2.11 deste
Prospecto, sendo a primeira realizada em 8 de junho de 2017.

Resgate Antecipado dos
CRA:

Os CRA poderao ser objeto de resgate antecipado total que sera
realizado na hipétese prevista na Clausula Sexta do Termo de
Securitizagdo, observados o0s procedimentos ali previstos,
conforme descrito na secao "Caracteristicas da Oferta e dos
CRA", mais especificamente no item "Resgate Antecipado dos
CRA, Resgate Antecipado das Debéntures, Vencimento
Antecipado das Debéntures e Multa Indenizatéria”, neste
Prospecto.
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Resgate Antecipado das
Debéntures:

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado total
que podera ser realizado pela Devedora, nos termos do item
4.15. da Escritura de Emissé&o, observados os procedimentos ali
previstos, conforme descrito na sec¢édo "Caracteristicas da Oferta
e dos CRA", mais especificamente no item "Resgate Antecipado
dos CRA, Resgate Antecipado das Debéntures, Vencimento
Antecipado das Debéntures e Multa Indenizatéria”, neste
Prospecto.

Amortizagao
Extraordinaria dos CRA:

Caso haja a aquisicdo facultativa parcial de Debéntures, nos
termos do item 4.14 da Escritura de Emissao de Debéntures, a
Emissora realizardA a amortizacdo extraordinaria obrigatdria
parcial dos CRA no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do
recebimento dos recursos relativos a aquisicao facultativa parcial
das respectivas Debéntures.

A amortizacdo extraordindria obrigatdria parcial sera realizada de
forma pro rata entre todos os CRA, por meio do pagamento do
Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo calculada
desde a Data de Integralizacédo ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do seu efetivo pagamento, sendo que as parcelas de
pagamento dos CRA serdo diminuidas proporcionalmente, de
forma que o novo fluxo de pagamento dos CRA apresentara o
mesmo prazo residual de vencimento que possuiam
anteriormente a amortizacao extraordinaria.

Em caso de aquisicdo facultativa de parte das Debéntures, a
Emissora devera observar o disposto na Clausula 6.2 do Termo
de Securitizagdo, sendo certo que ndo serd permitido o resgate
parcial dos CRA, ndo havendo a possibilidade de rateio entre os
Titulares de CRA, considerando que a Amortizagédo
Extraordinaria sera realizada de forma pro rata entre todos os
CRA, nos termos previstos na Clausula 6.2.1 do Termo de
Securitizacao.

Eventos de Liquidagédo do
Patriménio Separado:

Além da hipotese de insolvéncia da Securitizadora, a critério dos
Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, a ocorréncia
de qualquer um dos eventos abaixo podera ensejar a liquidacao
ou ndo do Patrimbénio Separado conforme item 11.1. do Termo
de Securitizagéo:

(i) pedido ou requerimento de qualquer plano de recuperacéo
judicial ou extrajudicial pela Securitizadora, a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de
aprovacao/homologacédo do referido plano de recuperacao
por seus credores ou deferimento do processamento da
recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Emissora e ndo devidamente elidido ou cancelado pela
Emissora, conforme o caso, no prazo legal;
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(iii) decretagdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de
autofaléncia pela Emissora,;

(iv) desvio de finalidade do Patriménio Separado;

(v) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das
obrigacdes previstos nos instrumentos celebrados com os
prestadores de servico da Emissdo, tais como Banco
Liguidante, Instituicdo Custodiante e Escrituradora das
Debéntures, desde que, comunicada para sanar ou justificar
0 descumprimento, ndo o faca nos prazos previstos no
respectivo instrumento aplicavel;

(vi) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer
das obrigacdes nao pecunidrias previstas no Termo de
Securitizacdo, sendo que, nesta hipotese, a liquidacdo do
Patriménio Separado poderd ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias,
contados da notificacdo formal e comprovadamente
realizada pelo Agente Fiduciario & Securitizadora; e

(vii) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer
das obrigacbes pecunidrias previstas no Termo de
Securitizacdo, sendo que, nesta hipdtese, a liquidacdo do
Patriménio Separado podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 2 (dois) dias, contados
do conhecimento de tal evento.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera
ser prontamente comunicada, ao Agente Fiduciario, pela
Emissora, em 1 (um) Dia Util.

A Assembleia Geral mencionada no item 11.1 do Termo de
Securitizacdo, instalar-se-4, em primeira convocacdo, com a
presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3
(dois tercos) dos CRA em Circulacdo e, em segunda
convocacao, com qualquer niumero.

Caso a Assembleia Geral a que se refere o item 11.1 do Termo
de Securitizagdo ndo seja instalada, ou seja instalada mas néo
haja quérum suficiente para deliberacdo, o Agente Fiduciario
devera liquidar o Patriménio Separado.

A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer
Evento de Liquidacdo do Patrimdénio Separado decidira, por
votos da maioria absoluta dos Titulares dos CRA em Circulagéo,
sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidacéo, total ou
parcial, do Patriménio Separado.

A Assembleia Geral prevista no item 11.1 do Termo de
Securitizagdo devera ser realizada em primeira convocagao no
prazo de 20 (vinte) dias corridos a contar da publicacéo do edital
primeira convocacao e, em segunda convocacao, no prazo de 8
(oito) dias a contar da publicagdo do edital para segunda
convocacao, caso a Assembleia Geral ndo seja instalada na data
prevista em primeira convocacdo. Nao se admite que a segunda
convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada
conjuntamente com a primeira convocacao.
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Em referida Assembleia Geral, os titulares de CRA deveréo
deliberar; (i) pela liquidacdo, total ou parcial, do Patriménio
Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e
as formas de liquidacdo; ou (ii) pela nado liquidacdo do
Patriménio Separado, hipétese na qual devera ser deliberada a
administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario ou
nomeacdo de outra instituicdo administradora, fixando, em
ambos os casos, as condi¢cdes e termos para sua administragéo,
bem como sua respectiva remuneracdo. O liquidante sera a
Emissora caso esta ndo tenha sido destituida da administracéo
do Patriménio Separado.

A insuficiéncia dos Créditos do Patrimbnio Separado ndo dara
causa a declaracdo de sua quebra. No entanto, a Emissora
convocara Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de
administragdo ou liquidacéo do Patrimdnio Separado, bem como
a nomeacao do liquidante.

Os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio ou
outros necessarios a viabilizagdo do pagamento da Amortizagédo
e da Remuneragéo, sob Regime Fiduciério, conforme descrito no
Termo de Securitizagdo, ndo contam com nenhuma espécie de
garantia nem coobrigacdo da Securitizadora. Desta forma, a
responsabilidade da Securitizadora esta limitada ao Patrimo6nio
Separado.

O Patrimbnio Separado sera liquidado na forma que segue: (i)
automaticamente, quando do pagamento integral dos CRA nas
datas de vencimento pactuadas, ou, a qualquer tempo, na
hipotese de Resgate Antecipado dos CRA, observado o disposto
na Clausula 5.3.2 do Termo de Securitizacéo; ou (ii) apos a Data
de Vencimento (seja o vencimento ora pactuado seja em
decorréncia de um Evento de Liquidagcdo do Patriménio
Separado), na hip6tese de ndo pagamento pela Devedora dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, e, se for o caso, apés
deliberacéo da Assembleia Geral convocada nos termos da lei e
do Termo de Securitizagdo, mediante transferéncia dos Créditos
do Patrimdénio Separado ao Agente Fiduciario (ou a instituicao
administradora cuja contratacdo seja aprovada pelos Titulares de
CRA, na Assembleia Geral prevista no item 11.1 do Termo de
Securitiza¢do), na qualidade de representante dos Titulares de
CRA. Neste caso, os Créditos do Patrimbnio Separado serao
transferidos imediatamente, em dagcdo em pagamento, para fins
de extingdo de toda e qualquer obrigacdo da Securitizadora
decorrente dos CRA, aos Titulares dos CRA.

Quando o Patrimbnio Separado for liquidado, ficar4 extinto o
Regime Fiduciario instituido.
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Preco de Integralizacéo e
Forma de Integralizacéo:

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados
pelo Preco de Integralizacao.

O Preco de Integralizacdo sera pago a vista em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de acordo com os
procedimentos  estabelecidos pela CETIP elou pela
BM&FBOVESPA, conforme o caso: (i) nos termos do respectivo
Boletim de Subscricdo; e (ii) para prover recursos a serem
destinados pela Emissora conforme a Clausula 3.10 do Termo de
Securitizagdo. Todos os CRA seréo subscritos e integralizados na
Data de Integralizacdo, sendo certo que, excepcionalmente, em
virtude de aspectos operacionais relativos a procedimentos de
transferéncia bancaria e sistemas internos de pagamento e
transferéncia de recursos dos envolvidos, os Investidores
poderdo realizar a integralizacgdo dos CRA no Dia Util
imediatamente subsequente, sendo em tal caso devida a
Remuneracdo relativa a esse Dia Util de atraso, calculada de
forma pro rata temporis.

Registro para Distribuic&o
e Negociagéo:

Os CRA serdo depositados: (i) para distribuicAo no mercado
primario por meio (a) do MDA, administrado e operacionalizado
pela CETIP, e (b) do DDA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sendo a liquidacdo financeira realizada por
meio do sistema de compensacéo e liquidacdo da CETIP e da
BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (ii) para negociacdo no
mercado secundario, por meio (a) do CETIP21 administrado e
operacionalizado pela CETIP, e (b) do PUMA, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa,
sendo a liquidacdo financeira dos eventos de pagamento e a
custédia eletrdnica dos CRA realizada por meio do sistema de
compensacao e liquidacdo da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA,
conforme o caso.

Publico-Alvo da Oferta:

Os CRA serdo distribuidos publicamente a investidores
qualificados, conforme definido no artigo 9°-B da Instrucdo CVM
539.

Inadequacgéo do
Investimento:

O investimento em CRA nao é adequado aos Investidores que:
(i) necessitem de liquidez consideravel com relacao aos titulos
adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de
recebiveis do agronego6cio no mercado secundéario brasileiro é
restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito
relacionado ao setor agricola e/ou (iii) ndo estejam dispostos a
correr risco de crédito corporativo da Devedora e do seu setor de
atuacao (supermercados e/ou varejo).

Prazo Maximo de
Colocacéo:

O prazo maximo de colocagdo dos CRA sera de 6 (seis) meses
contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio.
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Forma e Procedimento de
Colocacédo dos CRA:

A distribuicdo priméaria dos CRA sera publica, nos termos da
Instrucdo CVM 400, sob regime de garantia firme e melhores
esforcos de colocacao, com intermediacdo dos Coordenadores,
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
conforme previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM
400, observados os termos e condicbes abaixo descritos,
estipulados no Contrato de Distribuicdo, os quais se encontram
descritos também neste Prospecto.

A garantia firme de colocacdo dos CRA aqui prevista esta
limitada ao montante de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes
de reais), e sera prestada de forma individual e ndo solidaria
entre os Coordenadores, observadas as disposicdes da
Instru¢do CVM 400 e do Contrato de Distribuicdo, na seguinte
proporcdo: (i) R$166.667.000,00 (cento e sessenta e seis
milhdes, seiscentos e sessenta e sete mil reais) para o Itau BBA,
(i) R$166.667.000,00 (cento e sessenta e seis milhdes,
seiscentos e sessenta e sete mil reais) para o Citi; e (iii)
R$166.666.000,00 (cento e sessenta e seis milhdes, seiscentos
e sessenta e seis mil reais) para o Santander.

A garantia firme de colocag¢@o prevista acima serd prestada
proporcionalmente pelos Coordenadores, sem qualquer
solidariedade entre eles, (i) desde que e somente se satisfeitas
todas as condi¢cdes precedentes previstas no Contrato de
Distribuicdo; e (ii) se apds o Procedimento de Bookbuilding
existir algum saldo remanescente de CRA que nado tenha sido
alocado entre Investidores.

Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora,
organizardo a colocagcdo dos CRA perante os Investidores
interessados, podendo levar em conta suas relagbes com clientes
e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica.

Para maiores informacdes sobre o procedimento de distribuicdo
e colocagao dos CRA, consultar o item “Distribuicdo dos CRA”
da Secao “Informacdes Relativas a Oferta” na pagina 64 deste
Prospecto.

Montante Minimo

Considerando que a Oferta somente serd realizada com a
colocagédo de, no minimo, 500.000 (quinhentos mil) CRA, no
montante de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais),
na Data de Emissao ("Montante Minimo"), sera admitida a
distribuicdo parcial dos CRA. Caso seja colocado o Montante
Minimo dos CRA acima previsto, os CRA nao colocados serdo
cancelados pela Emissora. Os Coordenadores serdo
responsaveis pela subscricdo e integralizacdo dos CRA no
Montante Minimo, nos termos previstos no Contrato de
Distribuicdo, uma vez que a parcela dos CRA ofertados
equivalente ao Montante Minimo sera objeto de distribuicdo
publica em regime de garantia firme. Nesta hipétese, a Emissora,
de comum acordo com a Devedora e os Coordenadores, podera
decidir por reduzir o valor total da Oferta até um montante
equivalente ao Montante Minimo.

29




Os interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta
poderdo, quando da assinatura dos respectivos boletins de
subscricdo de CRA, condicionar sua adesdo a Oferta a
distribuicdo (i) da totalidade dos CRA ofertados, ou (ii) de uma
proporcao ou quantidade minima de CRA, em observancia ao
disposto nos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400.

Na hipotese de ndo atendimento das condicbes referidas nas
alineas (i) ou (ii) do item acima, os Investidores que ja tiverem
subscrito e integralizado CRA no ambito da Oferta receberao das
Instituicdes Participantes da Oferta os montantes utilizados na
integralizacdo dos CRA, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados
da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da
condicédo, deduzidos dos encargos e tributos devidos, ndo sendo
devida, nessas hipoteses, qualquer remuneragéo ou atualizagao
pela Emissora aos referidos investidores.

Procedimento de
Bookbuilding

Os Coordenadores conduzirdo o procedimento de coleta de
intencdes de investimento, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do
artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, por meio do qual
sera definido, de comum acordo entre os Coordenadores, a
Emissora e a Devedora, o volume da Emisséo, considerando a
eventual emissdo dos CRA objeto da Opcéo de Lote Adicional
e/ou da Opcéo de Lote Suplementar.

O recebimento de Pedidos de Reserva e intengbes de
investimento no ambito da Oferta atende as condigfes previstas
no artigo 45 da Instru¢do CVM 400, tendo em vista que: (i) tal
fato encontra-se previsto neste Prospecto Preliminar e estara
previsto no Prospecto Definitivo, (ii) foi requerido o registro da
distribuicdo dos CRA na CVM nos termos da legislacdo e da
regulamentacao aplicavel, e (iii) o Prospecto Preliminar encontra-
se & disposi¢cdo dos investidores conforme sec¢édo "Exemplares
do Prospecto” constante da pagina 37 deste Prospecto.

Os Pedidos de Reserva e as inten¢gdes de investimento serdo
irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de identificacéo
de divergéncia relevante entre as informacdes constantes do
Prospecto Definitvo e deste Prospecto que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua
deciséo de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45
da Instrucdo CVM 400.

Para maiores informacBes sobre o Procedimento de
Bookbuilding, consultar o item "Distribuicdo dos CRA" da Secao
"InformacgBes Relativas a Oferta" na pagina 64 deste Prospecto.
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Critérios de Rateio:

A distribuicdo publica dos CRA deverd ser direcionada a
investidores qualificados, conforme definido no item "Publico-
Alvo da Oferta”.

Caso o total de CRA correspondente as intengbes de
investimento ou aos Pedidos de Reserva admitidos pelos
Coordenadores no ambito deste Prospecto exceda o Valor Total
da Emissdo, os CRA serdo rateados entre os Investidores,
proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva ou nas respectivas intencfes de
investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracées de CRA.

Para maiores informacdes sobre o procedimento de distribuigdo
e colocacdo dos CRA, consultar o item "Distribuicdo dos CRA"
da Secdo "Informacbes Relativas a Oferta" na pagina 64 deste
Prospecto.

Pedidos de Reserva:

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir
nos CRA devera realizar a sua reserva para subscricdo de CRA
junto a uma das Instituicdes Participantes da Oferta, durante o
Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva,
sem fixagdo de lotes minimos ou maximos, observadas as
limitagbes aplicaveis aos investidores que sejam Pessoas
Vinculadas. Neste sentido, é admissivel o recebimento de
reservas, a partir da data a ser indicada no Aviso ao Mercado,
para subscricdo, as quais somente serdo confirmadas pelo
subscritor apos o inicio do periodo de distribuicdo.

Periodo de Reserva:

Significa o periodo compreendido entre os dias 18 de outubro de
2016 e 10 de novembro de 2016, inclusive.

Excesso de Demanda:

Caso seja verificado, pelos Coordenadores, conforme
procedimentos do item “Roadshow e Procedimento de
Bookbuilding” da Sec¢ao “Informacbes Relativas a Oferta”, na
pagina 65 deste Prospecto, que o total de CRA correspondente
as intengBes de investimento ou aos Pedidos de Reserva
admitidos pelos Coordenadores no ambito deste Prospecto
excede o Valor Total da Emisséo,0s CRA serdo rateados entre
os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA
indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou nas respectivas
intencbes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer
fracbes de CRA.

Para maiores informacdes sobre o procedimento de distribuicdo
e colocagao dos CRA, consultar o item “Distribuicdo dos CRA”
da Secao “Informacdes Relativas a Oferta” na pagina 64 deste
Prospecto.

Excesso de Demanda
perante Pessoas
Vinculadas:

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) dos CRA inicialmente ofertados (sem considerar os CRA
objeto de exercicio da Opc¢éo de Lote Adicional e da Opcédo de
Lote Suplementar), conforme abaixo descrito, ndo sera permitida
a colocagdo de CRA perante Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas, devendo as intengdes de investimento
realizadas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas ser automaticamente canceladas, nos termos do
artigo 55 da Instrugdo CVM 400.
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Para maiores informacdes sobre o procedimento de distribuicéo
e colocacdo dos CRA perante Pessoas Vinculadas, consultar o
item “Distribuicdo dos CRA” da Secao “Informagdes Relativas a
Oferta” na pagina 64 deste Prospecto.

Destinacdo dos Recursos: | Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA
serdo utilizados pela Emissora exclusivamente para pagamento
a Debenturista Inicial do Prego de Aquisi¢cdo. Para maiores
informacdes sobre a destinagcdo dos recursos pela Emissora,
pelo Debenturista Inicial e pela Devedora, consultar item 2.7
"Destinacdo de Recursos", na pagina 97 deste Prospecto.

Inexisténcia de Os numeros e informagBes presentes neste Prospecto
Manifestacéo de Auditores | referentes a Emissora nao foram objeto de revisao por parte
Independentes: de auditores independentes, e, portanto, ndo foram obtidas

manifestacbes de auditores independentes acerca da
consisténcia das referidas informacdes financeiras
constantes deste Prospecto, conforme recomendacéo
constante do Cédigo ANBIMA.

Auséncia de opinido legal | O Formulario de Referéncia da Emissora ndo foi objeto de
sobre o Formulario de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que nao ha
Referéncia da Emissora: opinido legal sobre due diligence com relacao as informacgdes
constantes do Formuléario de Referéncia da Emissora.

Assembleia Geral: Os titulares de CRA poderédo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral, a fim de deliberar sobre matéria de interesse
da comunhéo dos titulares de CRA, observado o disposto na
Clausula 12 do Termo de Securitizagao.

Formador de Mercado: Conforme recomendado pelos Coordenadores, a Devedora
contratou o Formador de Mercado para atuar no ambito da
Oferta por meio da inclusédo de ordens firmes de compra e de
venda dos CRA, em plataformas administradas pela CETIP, na
forma e conforme as disposi¢cdes da Instrucdo CVM 384, do
Manual de Normas para Formador de Mercado, do Comunicado
111 com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no
mercado secundario.

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta e os CRA poderéo
ser obtidos junto aos Coordenadores, a Emissora e na sede da CVM.
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1.5. CLASSIFICAGCAO DE RISCO

Os CRA foram objeto de classificacao de risco outorgada pela Agéncia de Classificacdo de Risco,
tendo sido atribuida nota preliminar de classificagéo de risco: "brAA+ (sf)".

Conforme Clausula 3.12 do Termo de Securitizagdo, a nota de classificagéo de risco sera objeto de
revisdo trimestral, sem interrupcdo, de acordo com o disposto no paragrafo 7° do artigo 7 da
Instrugdo CVM 414, até a Data de Vencimento.
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1.6. IDENTIFICAGCAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO E INSTITUICAO
CUSTODIANTE, DOS COORDENADORES, DOS CONSULTORES JURIDICOS, DA
AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO E DO AUDITOR INDEPENDENTE

1. Emissora:

APICE SECURITIZADORA S.A.

Avenida Santo Amaro, n.° 48, 1° andar, conjunto 12

Séo Paulo — SP

CEP 04506-000

At.: Arley Custédio Fonseca

Telefone: (11) 3071-4475

Fac-simile: (11) 3074-4472

E-mail: arley.fonseca@apicesec.com.br e middle @apicesec.com.br

Site: http://www.apicesec.com.br/

Link de acesso ao Prospecto: http://www.apicesec.com.br/emissoes?&Ano=2016, neste website
clicar em "2016", depois no item "informacdes" referente ao "CRA 2°", posteriormente acessar o
arquivo em pdf do Prospecto Preliminar com data mais recente.

2. Agente Fiduciario e Instituicao Custodiante:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Ferreira de Aragjo, n° 221, conjunto 9305428-000, Pinheiros — Séo Paulo, SP
At.: lla Alves Sym

Telefone: (11) 2373-7380

E-mail: estruturagdo@vortxbr.com

Site: http://www.vortxbr.com

3. Coordenador Lider:

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, e 3° (parte), 4° e 5° andares

Séo Paulo — SP

CEP: 04538-132

At.: Sr. Guilherme Maranh&o

Telefone: (11) 3708-2509

Fac-simile: (11) 3708-2533

E-mail: guilherme.maranhao@itaubba.com

Site: www.itaubba.com.br

Link de acesso ao Prospecto: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas,
neste website clicar em "CRA Certificados de Recebiveis do Agronegdcio”, depois em "2016",
"setembro” e acessar o "CRA CBD - Prospecto Preliminar".
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4. Coordenadores

BANCO CITIBANK S.A.

Avenida Paulista 1111, 10° andar

Séo Paulo — SP

CEP 01311-920

At.: Sr. Eduardo F. Freitas

Telefone: (11) 4009-2823

Fac-simile: (11) 2122-2061

E-mail: eduardo.f.freitas@citi.com

Site: www.citibank.com.br

Link de acesso ao Prospecto: http://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html (neste
website, acessar "Corretora" e, em seguida, clicar em "2016" e, depois, clicar em "CRA CBD -
Prospecto Preliminar")

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2235, 24° andar

Séo Paulo - SP

CEP 04543-011

At.: Sr. Alishan Khan

Telefone: (11) 3553 6518

Fac-simile: (11) 3553-3265

E-mail: akhan@santander.com.br

Site: www.santander.com.br

Link de acesso ao Prospecto: www.santander.com.br/prospectos (neste site, clicar em "Ofertas em
Andamento" e depois clicar em “Download do Prospecto Preliminar’ relativo ao Prospecto
Preliminar de Distribuicdo da 22 (segunda) Série da 12 (primeira) Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Apice Securitizadora S.A. - Companhia Brasileira de Distribui¢o).

5. Consultor Juridico dos Coordenadores:

PINHEIRO GUIMARAES ADVOGADOS

Avenida Rio Branco, 181, 27° andar

Rio de Janeiro - RJ

CEP: 20040-007

At.: Plinio Pinheiro Guimaraes N. / Bruno Lardosa / Carolina T. A. Camargo
Telefone: (21) 4501-5000 / (21) 4501-5000 / (21) 4501-5000

Fac-simile: (21) 4501-5025

E-mail: plinio@pinheiroguimaraes.com.br / blardosa@pinheiroguimaraes.com.br /
calonso@pinheiroguimaraes.com.br

Site: www.pinheiroguimaraes.com.br

6. Consultor Juridico da Devedora:

LEFOSSE ADVOGADOS

Rua Tabapud, 1.227, 14° andar

S&o Paulo — SP

CEP 04533-014

At.: Rodrigo Junqueira / Ricardo Prado

Telefone: (11) 3024-6129 / 3024-6180

Fac-simile: (11) 3024-6200

E-mail: rodrigo.junqueira@lefosse.com / ricardo.prado@lefosse.com
Site: www.lefosse.com

35


mailto:eduardo.f.freitas@citi.com
http://www.citibank.com.br/
mailto:akhan@santander.com.br
http://www.santander.com.br/
mailto:plinio@pinheiroguimaraes.com.br
mailto:blardosa@pinheiroguimaraes.com.br
mailto:calonso@pinheiroguimaraes.com.br
http://www.pinheiroguimaraes.com.br/
mailto:rodrigo.junqueira@lefosse.com
mailto:ricardo.prado@lefosse.com
http://www.lefosse.com/

7. Agéncia de Classificac8o de Risco

STANDARD & POOR'S RATINGS DO BRASIL LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201, conjunto 181 e 182, Pinheiros
CEP 05426-100

Sao Paulo, SP

At.: Hebbertt Soares

Telefone: (11) 3039-9742

Fac-simile: (11) 3039-9742

E-mail: hebbertt.soares@standardandpoors.com

Site: www.standardandpoors.com.br

8. Auditor Independente da Emissora

Ernst & Young Auditores Independentes S/S
Av Presidente Juscelino Kubitschek, 1830

At.: Marcio D. Berstecher

Telefone: (11) 2573-6421

Fac-simile: (11) 2573-3000

E-mail: juridico.sp@br.ey.com

Site: http://www.ey.com/BR/pt/Home

Grant Thornton Auditores Independentes
Av. Paulista, 37 cj 12

At.: Nelson Fernandes Barreto Filho
Telefone: (11) 3886-5135

Fac-simile: (11) 3887-4800

E-mail: nelson.barreto@br.gt.com

Site: http://www.grantthornton.com.br/
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1.7. EXEMPLARES DO PROSPECTO

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam este Prospecto antes de tomar qualquer
decisdo de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderéo obter exemplares
deste Prospecto nos endere¢os e nos websites da Emissora e dos Coordenadores indicados na
Secao “ldentificacdo da Emissora, do Agente Fiduciario, dos Coordenadores, dos Consultores
Juridicos, da Agéncia de Classificacdo de Risco, do Custodiante e do Auditor Independente” deste
Prospecto, bem como nos enderecos e/ou websites da CVM, CETIP e BM&FBOVESPA, conforme
indicados abaixo:

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Centro de Consulta da CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar

Rio de Janeiro - RJ

ou

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2° a 4° andares

Séo Paulo - SP

Website: http://www.cvm.gov.br (neste website acessar em "InformacBes de Regulados" ao lado
esquerdo da tela, clicar em "Companhias", clicar em "Consulta a Informagdes de Companhias”, clicar
em "Documentos e Informagdes de Companhias", buscar "Apice Securitizadora Imobiliaria S.A." no
campo disponivel. Em seguida acessar "Apice Securitizadora Imobiliaria S.A." e posteriormente
"Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica". No website acessar "download" em "Prospecto
Preliminar" com data de referéncia mais recente).

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Republica do Chile, n°® 230, 11° andar

Rio de Janeiro — RJ

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.663, 4° andar

Séo Paulo - SP

Website: https://www.cetip.com.br (neste website acessar, em "Comunicados e Documentos”, o
item "Prospectos”, em seguida buscar "Prospectos do CRA" e, em seguida digitar “Apice
Securitizadora” no campo “Titulo” e clicar em “Filtrar”, na sequéncia acessar o link referente ao
Prospecto Preliminar).

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

Praca Ant6nio Prado, 48

Rua XV de Novembro, 275

Séo Paulo — SP
http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/servicos/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/ (neste
website clicar em “Apice Securitizadora S.A.”, apés clicar em “Os documentos relativos a
distribuicdo publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 emissdo, 22 série,
encontram-se disponiveis aqui”, clicar em “Informagbes Relevantes”, em seguida clicar em
“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e entdo clicar no link referente ao “Prospecto
Preliminar” com a data mais recente)
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2.1. INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA

2.1.1. ESTRUTURA DA SECURITIZAGAO

Os certificados de recebiveis do agronegécio sdo de emissdo exclusiva de companhias
securitizadoras criadas pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de livre
negociacgdo, vinculados a direitos creditorios originarios de negocios realizados entre produtores
rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados
com a producdo, comercializagdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria. Os CRA séo
representativos de promessa de pagamento em dinheiro e constituem titulo executivo extrajudicial.

Nesta 22 série da 12 Emissdo de CRA da Emissora sdo emitidos, inicialmente, 750.000 (setecentos
e cinquenta mil) CRA, com Valor Nominal Unitario equivalente a R$1.000,00 (mil reais) na Data da
Emissao, totalizando, inicialmente, R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais),
observada a possibilidade de exercicio da Opg¢do de Lote Suplementar e da Opgdo de Lote
Adicional.

Conforme Clausula Segunda do Termo de Securitizagdo, a Emissora vincula, em carater
irrevogavel e irretratavel, os Direitos Creditérios do Agronegdcio identificados no Anexo | do Termo

de Securitizacao, incluindo seus respectivos acessoérios, aos CRA objeto da Emisséo.

O valor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados a presente Emissdo sera definido na
Data de Emisséao.
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Segue abaixo o fluxograma da estrutura da securitizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdécio
por meio dos CRA:

Investidores

e R$ e CRA

Securitizadora

" e Contrato de
R Aquisicdo de
Cana . Debéntures
Patriménio

Separado

Ares Servicos
Imobiliarios

R$ 0 Debéntures
e @upo PaodeAcucar

R$ Produtos

Produtor Rural e/ou

Cooperativas

CBD emite debénture privada subscrita pela Ares Servigcos
Imobiliarios

Debenturista inicial faz a alienagdo e transferéncia dos
Direitos Creditérios para Securitizadora

Securitizadora emite CRA, subscritos por Investidores

CBD realiza os pagamentos das debéntures em conta do
patriménio separado da Securitizadora

Securitizadora faz o pagamento da Remuneragdo e
Amortizacdo dos CRA para Investidores

90,006
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2.1.2. CARACTERISTICAS DA OFERTA E DOS CRA
2.1.2.1. Autorizacdes Societarias

A Emissora esta autorizada a realizar, nos termos do seu estatuto social, e da legislacao aplicavel,
a emissdo dos CRA. Ademais, a presente Emissdo e a Oferta de CRA foi aprovada de forma
genérica e especifica, conforme o caso, pelas AutorizagGes Societarias emitidas pela diretoria da
Securitizadora.

Adicionalmente, a celebracdo da Escritura de Emissao e do Contrato de Aquisicdo de Debéntures
sera aprovada em Reunido do Conselho de Administragdo da Devedora realizada em 5 de outubro
de 2016, cuja ata sera registrada na JUCESP, e em Reunido de Socios do Debenturista Inicial,
realizada em 21 de setembro de 2016, registrada ha JUCESP em 29 de setembro de 2016, sob o
n° 428.525/16-7.

2.1.2.2. Direitos Creditérios do Agronegocio

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados aos CRA sdo aqueles decorrentes das
Debéntures.

Os Direitos Creditérios do Agronegocio foram alienados a Emissora pelo Debenturista Inicial, por
meio de Contrato de Aquisicdo de Debéntures. O Contrato de Aquisicdo de Debéntures sera
devidamente registrado nos cartérios de registro de titulos e documentos do domicilio das suas
respectivas partes.

As vias originais dos Documentos Comprobatdrios, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e
seguintes do Cdédigo Civil, ficardo sob a guarda e custddia da Instituicdo Custodiante, até a data
de liguidacao integral dos Direitos Creditorios do Agronegocio.

O pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio sera realizado Unica e exclusivamente na Conta
Centralizadora, movimentada exclusivamente pela Emissora.

As demais caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agroneg6cio encontram-se descritas na
secdo “Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditérios do Agronegocio” a partir da pagina 103
deste Prospecto.

2.1.2.3. Data de Emisséo

Para todos os fins legais, a Data de Emissédo dos CRA corresponde ao dia 7 de dezembro de 2016.
2.1.2.4. Valor Total da Oferta

O Valor Total da Oferta sera de, inicialmente, R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes
de reais), na Data de Emissdo, correspondente ao montante total da distribuicdo publica dos
750.000 (setecentos e cinquenta mil) CRA, com Valor Nominal Unitario CRA de R$1.000,00 (mil
reais), observada a necessidade de colocagdo, no minimo, do Montante Minimo e que o Valor

Total da Oferta pode ser aumentado em virtude do exercicio da Opc¢éo de Lote Adicionais e/ou da
Opcéo de Lote Suplementar.
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2.1.2.5. Quantidade de CRA

Serdo emitidos, inicialmente, 750.000 (setecentos e cinquenta mil) CRA, observada a necessidade
de colocacao, no minimo, do Montante Minimo.

A quantidade de CRA originalmente ofertada podera ser aumentada em até 20% (vinte por cento)
pelo exercicio da Opcdo de Lotes Adicional quando da conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, por decisdo da Emissora, com a prévia concordancia dos Coordenadores e da
Devedora, com relacéo a quantidade originalmente oferecida.

Sem prejuizo da Opgéo de Lote Adicional, a quantidade de CRA originalmente ofertada podera ser
aumentada em até 15% (quinze por cento) pelo exercicio da Opcao de Lote Suplementar quando
da conclusédo do Procedimento de Bookbuilding, por decisdo dos Coordenadores, apds consulta e
concordancia prévia da Emissora e da Devedora, exclusivamente para atender excesso de
demanda constatado pelos Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding.

2.1.2.6. Série

A 22 série sera composta por até 750.000 (setecentos e cinquenta mil) CRA, observada a
necessidade de colocag¢do, no minimo, do Montante Minimo e de exercicio da Opc¢éo de Lote
Suplementar de Opc¢é&o de Lote Adicional, conforme disposto acima.

2.1.2.7. Valor Nominal Unitario dos CRA

O Valor Nominal Unitario do CRA sera de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

2.1.2.8. Forma dos CRA e Comprovacéao de Titularidade

Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como
comprovante de titularidade: (i) o extrato de posi¢édo de custddia expedido pela CETIP e/ou pela
BM&FBOVESPA, conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA, respectivamente, em nome de cada titular dos CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo
Escriturador em nome de cada titular de CRA, com base nas informacdes prestadas pela CETIP
e/ou pela BMF&BOVESPA, conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na CETIP e/ou
na BM&FBOVESPA.

2.1.2.9. Prazo e Data de Vencimento

A data de vencimento dos CRA sera 10 de dezembro de 2019, ressalvadas as hipoteses de
Resgate Antecipado dos CRA previstas no Termo de Securitizacao.

2.1.2.10. Atualizagao Monetéria e Remuneracéao
O Valor Nominal Unitario dos CRA, ndo serd corrigido monetariamente. A partir da Data de

Integralizacao, sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA, incidirdo juros correspondentes a Taxa de
Remuneragdo. A Remuneracdo dos CRA sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro

44



rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, desde a Data de
Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a férmula abaixo:

J = VNe x (FatorDI - 1)

onde:

J valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario na Data de Integralizacdo, ou saldo do Valor Nominal Unitario apos a
data da ultima amortizacé@o, ou incorporacdo, se houver, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorDl Produtério das Taxas DI com uso de percentual aplicado a partir da data de inicio de
cada Periodo de Capitalizacao, inclusive, até a data de calculo do pagamento da Remuneragéo,

exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

Np)
Fator DI =] [[L+TDI, x p]
onde: k=1
nDlI  Numero total de Taxas DI, sendo "np," um ndmero inteiro;
k Corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até nDI;

p Taxa de Remuneracéo, informado com 2 (duas) casas decimais;

TDIk Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

S
TDI, = (Dl +1)252 —1
onde:

DIk Taxa DI, de ordem Kk, divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;
Observagoes:
1) O fator resultante da expressédo (1 + TDI x p) sera considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

2) Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDIy x p), sendo que, a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator
diario, e assim por diante até o Ultimo considerado.
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3) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

4) As Taxas DI deverao ser utilizadas considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela CETIP.

Para efeito do célculo da Remuneracao dos CRA, serd sempre considerada a Taxa DI divulgada
com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relagdo a data do calculo dos CRA (exemplo: para o
pagamento dos CRA no dia 29 (vinte e nove) sera considerado a Taxa DI divulgada ao final do dia
27 (vinte e sete), pressupondo-se que os dias 27 (vinte e sete), 28 (vinte e oito) e 29 (vinte e nove)
s&o Dias Uteis e que n&o houve nenhum dia n&o til entre eles.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI na data de pagamento de qualquer obrigacéo
pecuniaria da Emissora relativa aos CRA, inclusive a Remuneracdo, serd aplicada, em sua
substituicdo, a Ultima Taxa DI divulgada até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagodes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte da Devedora, quando da
divulgacéo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

Na hipétese de extingao, limitagdo e/ou ndo divulgacio da Taxa DI por mais de 5 (cinco) Dias Uteis
consecutivos ap0s a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagcdo ou no caso de
impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI as Debéntures ou aos CRA por proibi¢édo legal ou judicial,
a Securitizadora devera, em até 20 (vinte) dias contados (i) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo
tenha sido divulgada pelo prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis ou (ii) do primeiro dia em que a
Taxa DI n&o possa ser utilizada por proibicdo legal ou judicial, deliberar, em conformidade com a
regulamentacao aplicavel, sobre o novo pardmetro de remuneracdo das Debéntures e/ou dos CRA
a ser aplicado, observado que, por se tratar de operacdo estruturada para emissdo dos CRA, a
decisdo da Securitizadora, na qualidade de titular das Debéntures e dos Direitos Credit6rios do
Agronegécio, devera ser tomada Unica e exclusivamente conforme o decidido em Assembleia
Geral convocada para deliberar sobre referido assunto. Até a deliberagdo desse novo parametro
de Remuneracao, a Ultima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuracao do FatorDI quando do
célculo de quaisquer obrigac8es previstas no Termo de Securitizagdo e na Escritura de Emissao,
ndo sendo devidas quaisquer compensac¢fes entre a Devedora e a Securitizadora, bem como
entre a Securitizadora e os Titulares dos CRA quando da deliberacdo do novo pardmetro de
remuneracao para as Debéntures.

Caso néo haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da Remuneragéo entre a Emissora e
Titulares de CRA representando 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagéo, ou
caso nao seja realizada a Assembleia Geral mencionada no item 5.3.1. do Termo de Securitizacdo
ou nao haja quérum para deliberacao, a Emissora devera informar a Devedora a ndo concordancia
com a nova taxa de juros, o que acarretara o Resgate Antecipado das Debéntures em
conformidade com os procedimentos descritos no item 4.15. da Escritura de Emisséo e,
consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA no prazo de até 1 (um) Dia Util apés a
realizacdo do resgate antecipado das Debéntures, nos termos do item 4.11.6.2 da Escritura de
Emissdo. Os recursos decorrentes do Resgate Antecipado das Debéntures deverdo ser
integralmente utilizados pela Emissora para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de
CRA em virtude do Resgate Antecipado dos CRA. Os CRA resgatados antecipadamente nos
termos deste item serdo cancelados pela Emissora. Neste caso, para o calculo da Remuneragéo
dos CRA a serem adquiridos, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera
utilizada a dltima Taxa DI divulgada oficialmente.
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Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de que trata o item
acima, ressalvada a hipétese de extingédo ou inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacéo
judicial, referida Assembleia Geral ndo sera realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgacao,
passara a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer obrigacdes previstas no Termo de
Securitizacdo, sendo certo que até a data de divulgacdo da Taxa DI nos termos deste item
2.1.2.11, a ultima Taxa DI divulgada sera utilizada para o calculo de quaisquer obrigacdes
previstas no Termo de Securitizagdo.

Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo aos
CRA, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com um dia que n&o
seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
respeitado o intervalo minimo de 1 (um) Dia Util entre o recebimento dos Direitos Creditorios do
Agronegécio pela Emissora e o pagamento de suas obrigagdes referentes aos CRA, sendo que os
recursos que deverdo ser recebidos até as 11:00 horas do dia anterior ao dia do pagamento dos
CRA, né@o havendo qualquer remuneragdo dos valores recebidos pela Emissora durante a
prorrogagédo mencionada.

2.1.2.11. Data de Pagamento da Remuneragdo e Amortizacdo dos CRA
O pagamento da Remuneracdo, bem como da amortizacdo do principal que devera ocorrer na

Data de Vencimento, ocorrera conforme tabela abaixo (cada data de pagamento de Remuneracéo,
uma "Data de Pagamento da Remuneracao"):

NUmero Datas de Data de Pagamento Amortizacéo

da Pagamento das Pagamento de de
Parcela Debéntures da dos CRA Remuneracéo Principal

1 7 de junho de 2017 8 de junho de 2017 SIM NAO

2 7 de dezembro de 2017 | 8 de dezembro de 2017 SIM NAO

3 7 de junho de 2018 8 de junho de 2018 SIM NAO

4 7 de dezembro de 2018 | 10 de dezembro de 2018 SIM NAO

5 7 de junho de 2019 10 de junho de 2019 SIM NAO

6 9 de dezembro de 2019 | 10 de dezembro de 2019 SIM SIM

2.1.2.12. Preco e Forma de Integralizacéo

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de Integralizagdo. O
Preco de Integralizacdo serd pago a vista em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do dos
CRA, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA,
conforme o caso: (i) nos termos do respectivo Boletim de Subscricdo; e (ii) para prover recursos a
serem destinados pela Emissora conforme item 3.10 do Termo de Securitizac&o.

Todos os CRA serdo integralizados na Data de Integralizacao, sendo certo que, excepcionalmente,
em virtude de aspectos operacionais relativos a procedimentos de transferéncia bancéaria e
sistemas internos de pagamento e transferéncia de recursos dos envolvidos, os Investidores
poderdo realizar a integralizacdo dos CRA no Dia Util imediatamente subsequente, sendo em tal
caso devida a Remuneracéo relativa a esse Dia Util de atraso, calculada de forma pro rata
temporis.
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Os Coordenadores ndo concederdo qualquer tipo de desconto aos Investidores interessados em
adquirir os CRA no dmbito da Oferta.

2.1.2.13. Amortizacao

O pagamento da integralidade do Valor Nominal Unitario, devido a cada Titular de CRA a titulo de
pagamento de Amortizacéo, sera na Data de Vencimento, observados os eventos de Amortizacéo
Extraordinaria e Resgate Antecipado dos CRA estabelecidos na Clausula Sexta do Termo de
Securitizag&o.

Sem prejuizo da Remuneracédo dos CRA conforme item 5.4. do Termo de Securitizagao, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA, os débitos em
atraso vencidos e ndo pagos, devidamente acrescidos da Remuneracdo, ficardo, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelac@o judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e n&o
compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més
calculados pro rata temporis (“Encargos Moratdrios”).

Os recursos para 0 pagamento da Amortiza¢éo deverdo estar disponiveis na Conta Centralizadora até
1 (um) Dia Util de antecedéncia a Data de Vencimento.

Na Data de Vencimento, a Emissora devera proceder a liquidagao total dos CRA pelo Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo devida para a ultima Data de Pagamento de
Remuneracéo.

2.1.2.14. Resgate Antecipado dos CRA, Amortizacdo Extraordinaria e Resgate Antecipado
das Debéntures, Vencimento Antecipado das Debéntures e Multa Indenizatdria

Resgate Antecipado dos CRA. Havera o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia (i) da declaracéo
de Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos do item 4.20 da Escritura de Emisséo, (ii) de
Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos dos itens 4.15 ou 4.11.6.2 da Escritura de Emisséo e
demais hipéteses previstas na legislacdo aplicavel; (iii) de pagamento da Multa Indenizatéria, nos
termos do item 5.2 e seguintes do Contrato de Aquisicdo de Debéntures; ou (iv) de aquisicao facultativa
da totalidade das Debéntures, nos termos do item 4.14 da Escritura de Emisséo.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado N&o Automatico das Debéntures,
conforme indicado no item 4.20.3 da Escritura de Emissé@o, a Emissora devera convocar uma
Assembleia Geral para que seja deliberada a orientacdo a ser adotada pela Emissora na qualidade
de titular das Debéntures em relacdo a tais eventos. Caso os Titulares de CRA representando, no
minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagdo em primeira convocacéo,
ou (ii) ou 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagdo presentes na respectiva
assembleia, em qualquer convocacdo subsequente, desde que tal percentual ndo seja inferior a
30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagdo, votem por orientar a Emissora a manifestar-se
contrariamente ao vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora devera formalizar uma ata
de assembleia geral de debenturistas seguindo a orientacdo determinada pelos Titulares de CRA.
Em qualquer outra hipétese, incluindo, sem limitagdo, a ndo instalacdo da Assembleia Geral ou
ndo manifestacédo dos Titulares de CRA ou auséncia do quoérum necessério para deliberacdo em
Assembleia Geral, a Emissora devera formalizar uma ata de assembleia geral de debenturistas
declarando o Vencimento Antecipado das Debéntures, o que acarretara o Resgate Antecipado dos
CRA.
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Nas hipoteses previstas neste item, a Emissora devera resgatar antecipadamente os CRA, nos
termos previstos no Termo de Securitizagdo, devendo o pagamento dos valores devidos aos
Titulares dos CRA ser realizado pela Emissora em até 1 (um) Dia Util ap6s o recebimento dos
valores devidos pela Devedora em virtude do Vencimento Antecipado das Debéntures, do Resgate
Antecipado das Debéntures ou da Multa Indenizatéria, conforme o caso.

Observado o item 6.1.2 do Termo de Securitizagdo, na hipotese de atraso no pagamento de
quaisquer valores devidos em virtude do Vencimento Antecipado das Debéntures, do Resgate
Antecipado das Debéntures, da Multa Indenizatéria e do consequente Resgate Antecipado dos
CRA, incidirdo sobre os valores devidos e ndo pagos, a partir do vencimento até a data de seu
efetivo pagamento, sem prejuizo da Remuneracdo devida, os Encargos Moratérios previstos no
item 3.1.1 acima.

Amortizacdo Extraordindria _dos CRA: Observado o disposto no item 6.1 do Termo de
Securitizacdo, caso haja a aquisicao facultativa de parte das Debéntures, nos termos do item 4.14
da Escritura de Emisséo, a Emissora realizard a amortizagdo extraordinaria obrigatdria parcial dos
CRA no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento dos recursos relativos a aquisicao
facultativa parcial das respectivas Debéntures.

A Amortizacdo Extraordindria sera realizada de forma pro rata entre todos os CRA, por meio do
pagamento do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo calculada desde a Data de
Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, sendo que as parcelas de pagamento dos CRA seréo
diminuidas proporcionalmente, de forma que o novo fluxo de pagamento dos CRA apresentara o
mesmo prazo residual de vencimento que possuiam anteriormente a amortizacao extraordinéaria.

Em caso de aquisi¢éo facultativa de parte das Debéntures, a Emissora devera observar o disposto
na Clausula 6.2 do Termo de Securitiza¢do, sendo certo que ndo sera permitido o resgate parcial
dos CRA, ndo havendo a possibilidade de rateio entre os Titulares de CRA, considerando que a
Amortizacdo Extraordinaria sera realizada de forma pro rata entre todos os CRA, nos termos
previstos na Clausula 6.2.1 do Termo de Securitizagao.

Aquisicdo Facultativa das Debéntures: A Devedora poderd, a qualquer tempo e desde que a
Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, sempre devida e previamente autorizada por
escrito pelos titulares de CRA, esteja de acordo, adquirir as Debéntures, observado o disposto no
paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ac¢8es, por preco ndo superior ao seu Valor
Nominal Unitario acrescido da respectiva Remuneracdo das Debéntures. As Debéntures objeto
deste procedimento poderao (i) ser canceladas; ou (ii) permanecer em tesouraria da Emissora.

Resgate Antecipado das Debéntures: Exclusivamente caso (i) os tributos mencionados na
Clausula Décima da Escritura de Emisséo sofram qualquer acréscimo e (i) a Devedora venha a ser
demandada a realizar o pagamento referente ao referido acréscimo, nos termos da Clausula
Décima da Escritura de Emisséo, a Devedora podera optar por realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures.
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A Devedora devera encaminhar comunicado ao titular das Debéntures, com cépia para o Agente
Fiduciario, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia, informando (a) a data em que o pagamento
do Preco de Resgate (conforme abaixo definido) sera realizado, (b) o valor do Preco de Resgate;
(c) descricdo pormenorizada da hipétese prevista na Clausula Décima da Escritura de Emissao
ocorrida, acompanhada de parecer juridico de escritério de advocacia contratado pela Devedora
confirmando a alteracdo em lei ou regulamentacdo e seus efeitos sobre os pagamentos pela
Devedora; e (d) demais informacdes relevantes para a realizacdo do Resgate Antecipado das
Debéntures.

O valor a ser pago pela Devedora a titulo de Resgate Antecipado das Debéntures devera
corresponder ao Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracdo das
Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacao das Debéntures, ou a
Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures, até a data do efetivo Resgate
Antecipado das Debéntures (“Preco de Resgate”).

N&o sera admitido o resgate antecipado das Debéntures parcial.

Vencimento Antecipado das Debéntures: As Debéntures e todas as obrigacdes constantes da
Escritura de Emisséo serdo consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente
exigivel da Devedora o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacdo das
Debéntures, ou a ultima Data de Pagamento da Remunerag¢édo das Debéntures, conforme o caso,
até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, da cobranca dos Encargos
Moratérios das Debéntures e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora
nos termos da Escritura de Emisséo e dos demais documentos relativos & emissdo dos CRA dos
quais a Devedora seja parte (“Montante Devido Antecipadamente”), na ocorréncia das hipoteses
descritas nos itens 4.20.2 e 4.20.3 da Escritura de Emissdo, observados 0s eventuais prazos de
cura, quando aplicaveis (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures”).

Eventos de Vencimento Antecipado Automatico: Observados o0s eventuais prazos de cura
aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados no item 4.20.2 da Escritura de
Emissdo, acarretard o vencimento antecipado automético das Debéntures, independentemente de
qualquer aviso extrajudicial, interpelacéo judicial, notificacdo prévia a Devedora ou consulta ao
titular de Debéntures (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado Automético das
Debéntures”):

@ inadimplemento, pela Devedora, no prazo e na forma devidos, de qualquer obrigacéo
pecuniéria estabelecida na Escritura de Emisséo, ndo sanado no prazo de cura de 1
(um) Dia Util contado da data do respectivo inadimplemento;

(b) (i) decretacdo de faléncia da Devedora; (ii) pedido de autofaléncia formulado pela
Devedora; (iii) pedido de faléncia da Devedora efetuado por terceiros, ndo elidido no
prazo legal; e (iv) liquidagdo, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia ou extincdo da
Devedora;

(©) propositura, pela Devedora, de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor
ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacéo judicial do referido plano, ou ainda, ingresso, pela Devedora, em juizo,
de requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagéo ou de sua concessao pelo juiz competente;
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(d)

(e)

(f)

(9

(h)

(i)

)

(k)

o

declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagdo pecuniaria
da Devedora e/ou qualquer de suas Controladas ndo decorrentes da Escritura de
Emissdo cujo valor individual ou agregado seja superior ao equivalente a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou valor equivalente em outras moedas;

inadimplemento de qualquer obrigagdo pecuniaria decorrente de outros contratos
financeiros exceto a Escritura de Emissdo, ndo sanado no respectivo prazo de cura,
da Devedora e/ou de qualquer de suas Controladas, em valor individual ou agregado
igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou valor equivalente em
outras moedas, respeitado seu respectivo prazo de cura, ou, caso ndo haja, se tal
inadimplemento n&o for sanado no prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
inadimplemento;

venda, alienacéo, cisdo e/ou transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos
da Devedora, inclusive acdes ou quotas de sociedades Controladas, de valor superior
ao equivalente a 20% (vinte por cento), de forma individual ou agregada, do
patrimdnio liquido da Devedora de acordo com a Ultima demonstracdo financeira
trimestral divulgada, exceto (i) por venda, alienacdo, cisdo e/ou transferéncia e/ou
promessa de transferéncia de ativos da Emissora, inclusive a¢Bes ou quotas de
sociedades Controladas, dentro do grupo econémico da Emissora, ou (i) com o
consentimento prévio por escrito dos titulares das Debéntures;

cisdo, fuséo, ou, ainda, incorporacdo da Devedora (inclusive incorporacéo de ac¢des)
por outra companhia, sem a prévia e expressa autorizacdo dos titulares das
Debéntures, exceto se a cisdo, fusdo ou incorporacdo atender aos requisitos previstos
no artigo 231 da Lei das Sociedades por Acdes;

distribuicao de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a realizagédo
de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Devedora esteja em mora
com qualquer de suas obrigacdes pecuniarias estabelecidas na Escritura de Emissao,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢les;

ndo utilizacdo, pela Devedora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo das
Debéntures conforme descrito no item 3.6 da Escritura de Emissdo, conforme
constatado pelo Agente Fiduciario, com base no Relatério e nas Notas Fiscais
indicados nos itens 3.6.3 da Escritura de Emisséao;

caso a Escritura de Emissdo, o Contrato de Aquisicdo de Debéntures ou o Termo de
Securitizacéo sejam considerados ou declarados nulos, invalidos ou inexequiveis por
qualquer lei ou deciséo judicial,

caso a Devedora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder a terceiros o0s
direitos e obrigacdes assumidos nos termos da Escritura de Emissao;

transformacéo da Devedora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222

da Lei das Sociedades por A¢Bes ou cancelamento, por qualquer motivo, de seu
registro de companhia aberta;
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(m)

(n)

(0)

na hipétese de a Devedora e/ou qualquer Controlada tentar ou praticar qualquer ato
visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, a
Escritura de Emissdo, o Contrato de Aquisicdo de Debéntures, qualquer documento
relativo a Emissao ou qualquer das suas respectivas clausulas;

caso a Escritura de Emissdo, o Contrato de Aquisicdo de Debéntures ou qualquer
documento da Emisséo seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer
outra forma extinto pela Devedora; e

constituicdo de qualquer 6nus sobre a Debénture que ndo seja decorrente da sua
vinculacédo aos CRA.

Eventos de Vencimento Antecipado Nao-Automatico das Debéntures: Na ocorréncia de quaisquer

dos eventos indicados no item 4.20.3 da Escritura de Emissdo ndo sanados no prazo de cura
eventualmente aplicivel, a Securitizadora e o Agente Fiduciario deverdo tomar as providéncias
previstas nos itens 4.20.3.2 e seguintes da Escritura de Emissao, conforme dispostos abaixo (cada
um, um “Evento de Vencimento Antecipado Nao-Automético das Debéntures”, respectivamente):

)

(@

(1)

(s)

(®)

descumprimento, pela Devedora, de quaisquer obrigagbes ndo pecuniarias
estabelecidas na Escritura de Emisséo, que ndo seja sanado no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da notificagdo, por escrito, encaminhada pela Securitizadora ou
pelo Agente Fiduciario a Devedora neste sentido;

ndo renovacgdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizagdes,
concessfes, subvengbes, alvarads ou licengas, inclusive as ambientais, relevantes
para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora e/ou qualquer de
suas Controladas que afete de forma significativa sua capacidade de honrar
obrigacdes financeiras, incluindo aquelas decorrentes da Escritura de Emisséo;

transferéncia do controle aciondrio da Devedora a terceiros, de acordo com a redacao
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢bes, exceto se 0 Grupo Casino
permanecer como Controlador direto ou indireto da Devedora individualmente ou por
meio de bloco de Controle;

alteracdo do objeto social da Devedora, conforme descrito no item 3.1.1 da Escritura
de Emisséo, que impligue na mudanca da atividade preponderante da Devedora ou
inclua atividade relevante que implique na mudanca da atividade preponderante da
Devedora;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, inconsistentes, insuficientes ou
enganosas quaisquer das declaracbes ou garantias prestadas pela Devedora na
Escritura de Emissao e/ou em qualquer documento relativo as Debéntures e/ou a
Emissdo das Debéntures, desde que a referida incorrecdo, inconsisténcia ou
insuficiéncia ndo seja sanada pela Devedora no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da notificacdo, por escrito, encaminhada pela Securitizadora ou pelo Agente
Fiduciario a Devedora neste sentido, sendo que o referido prazo de cura nédo se aplica
para declara¢fes ou garantias que se provarem falsas ou enganosas;
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(u)

V)

(w)

x)

(a)

inobservancia da Legislacdo Socioambiental, previsto na alinea (i) do item 6.1. da
Escritura de Emissdo, em especial, mas ndo se limitando, (i) a legislacdo e
regulamentacéo relacionadas a salde e seguranca ocupacional e ao meio ambiente,
desde que tal inobservancia afete de forma significativa sua capacidade de honrar
obrigacdes financeiras, incluindo aquelas decorrentes da Escritura de Emissdo, bem
como (ii) ao incentivo, de qualquer forma, a prostituicdo ou utilizacdo em suas
atividades mao-de-obra infantil ou em condicdo analoga a de escravo;

ndo manutencdo pela Devedora, enquanto houver Debéntures em Circulacdo, dos
seguintes indices e limites financeiros (“indices Financeiros”), os quais serdo apurados
trimestralmente pelo Agente Fiduciario, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data
da apresentacdo dos documentos, pela Devedora, conforme previsto na clausula 5.1.
alinea (a) item (i) da Escritura de Emissao, tomando-se por base os 12 (doze) meses
anteriores a respectiva data de apuracdo, com base nas demonstracdes financeiras
consolidadas e auditadas ou revisadas, conforme o caso, da Devedora, sendo que a
primeira apuragao serd realizada a partir das demonstragdes financeiras consolidadas
e revisadas da Devedora relativas ao trimestre encerrado em 31 de dezembro de
2016:

0] Divida Liquida Consolidada nédo superior ao Patriménio Liquido; e

(ii) Relagdo entre Divida Liquida Consolidada e EBITDA Consolidado, menor ou
igual a 3,25 (trés inteiros e vinte e cinco centésimos).

protestos de titulos contra a Devedora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual
ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou valor equivalente em outras
moedas, salvo se, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da notificacdo do
referido protesto, seja validamente comprovado pela Devedora que (i) o protesto foi
cancelado, sustado ou suspenso, ou (ii) foram prestadas garantias em juizo em valor
no minimo equivalente ao montante protestado, ou (iii) seja comprovado que tal
protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros;

ndo cumprimento, pela Devedora, de qualquer deciséo ou sentenga judicial transitada
em julgado ou decisdo arbitral definitiva, de natureza condenatéria contra a Devedora,
em valor individual ou agregado igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes
de reais) ou valor equivalente em outras moedas, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da data estabelecida para o seu cumprimento; e

reducdo de capital social da Devedora, apds a data de assinatura da Escritura de
Emisséo, sem que haja anuéncia prévia do titular das Debéntures, conforme disposto
no artigo 174 da Lei das Sociedades por Acdes.

Para fins do disposto na alinea (v) do paragrafo acima, entende-se por: (i) “Divida Liquida
Consolidada” a divida total da Emissora (empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo,
incluindo debéntures e notas promissérias), subtraida do valor das disponibilidades do caixa e dos
valores de contas a receber, com desagio de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento), oriundos
de vendas com cartbes de crédito, vale-alimentacdo e multi-beneficios; e (i) “EBITDA
Consolidado”, o lucro bruto, deduzido das despesas operacionais decorrentes, excluindo-se
depreciacdo e amortizagfes, acrescido de outras receitas operacionais recorrentes e excluindo
despesas gerais, administrativas e de vendas ao longo dos ultimos 4 (quatro) trimestres cobertos

pelas mais

recentes demonstragfes financeiras consolidadas disponiveis pela Emissora,

elaboradas segundo os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil.
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Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao-Automatico
das Debéntures, a Securitizadora devera convocar uma Assembleia Geral em até 2 (dois) Dias
Uteis contados de sua ciéncia sobre tal evento, para que seja deliberada a orientaco a ser tomada
pela da Securitizadora na qualidade de titular das Debéntures em relacdo a tais eventos. Caso, em
assembleia geral, os titulares de CRA representando, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento)
mais um dos CRA em Circulagdo em primeira convocacao ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais
um dos CRA Circulag&o presentes na respectiva assembleia, em segunda convocacéo, desde que
tal percentual ndo seja inferior a 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulacdo, votem por orientar
a Securitizadora a manifestar-se contrariamente ao vencimento antecipado das Debéntures, a
Securitizadora obriga-se a formalizar uma ata de assembleia geral de debenturistas, observados
os procedimentos previstos na Clausula Oitava da Escritura de Emissao, deliberando por seguir a
orientacdo determinada pelos Titulares de CRA. Em qualquer outra hipotese, incluindo, sem
limitagdo, a ndo instalagdo da Assembleia Geral para manifestacdo dos Titulares de CRA ou
auséncia do quérum necesséario para deliberacdo, a Devedora deverd formalizar uma ata de
assembleia geral de debenturistas declarando o Vencimento Antecipado das Debéntures.

Ocorrido qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures ou
declarado o Vencimento Antecipado das Debéntures em razao da ocorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado Nao-Automéatico das Debéntures, nos termos do item 4.20.3.2 da Escritura
de Emissao, a Devedora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente
cancelamento, mediante o pagamento do Montante Devido Antecipadamente, em até 1 (um) Dia
Util contado do recebimento, pela Devedora, de comunicacdo por escrito a ser enviada pela
Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario nos termos da Clausula Nona da Escritura de Emisséao.

Os valores mencionados nas alineas (d), (e), (f) e (g) dos Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico das Debéntures acima e nas alineas (h) e (i) dos Eventos de Vencimento Antecipado
N&o Automético serdo reajustados, desde a Data de Integralizacdo das Debéntures, pela variacdo
positiva do IPCA ou, na sua auséncia ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial que vier a
substitui-lo.

Multa Indenizatoria: Sem prejuizo do disposto no item 5.1 e seguintes da Escritura de Emisséo, a
Devedora respondera pela legitimidade, existéncia, validade, eficdcia e exequibilidade das
Debéntures e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio durante todo o prazo de duracdo dos CRA.

Sem prejuizo das demais disposi¢cdes do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, a Devedora
indenizara a Securitizadora, na forma do item 5.2.2 e seguintes do Contrato de Aquisicdo, caso
ocorra qualquer um dos eventos abaixo ("Eventos de Multa Indenizatéria"):

(@) a ilegitimidade, inexisténcia, invalidade, ineficdcia ou inexigibilidade das Debéntures e
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, da Escritura de Emissdo ou do Contrato de Aquisicao
de Debéntures sejam reconhecidas ou declaradas, no todo ou em parte;

(b) caso as Debéntures ou os Direitos Creditérios do Agronegocio sejam parcial ou
integralmente declarados nulos, inexistentes, inexigiveis, invalidos, ineficazes e/ou ilegais; e

(c) caso a Escritura de Emissdo ou o Contrato de Aquisicdo de Debéntures seja resilido,
rescindido, resolvido ou de qualquer forma extinto.
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Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer das hipoteses descritas acima, a Devedora efetuara o
pagamento, em favor da Securitizadora, no valor correspondente ao saldo devedor do valor nominal
unitario da totalidade dos CRA, acrescido da remuneragdo dos CRA calculada pro rata temporis desde
a Data de Emisséo ou a ultima Data de Pagamento da Remuneracéo dos CRA, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento da Multa Indenizatéria, calculado conforme item 5.2 do Termo de
Securitizacao, acrescida de quaisquer despesas e encargos moratérios devidos nos termos do Contrato
de Aquisicdo de Debéntures e/ou do Termo de Securitizag¢do ("Multa Indenizatéria").

Fica desde ja estabelecido entre as Partes que a Multa Indenizatéria ndo sera devida pela
Devedora nas hipéteses em que for devido pagamento em virtude do Vencimento Antecipado das
Debéntures, nos termos do item 4.20 da Escritura de Emisséo.

O valor a ser pago a titulo de Multa Indenizatéria sera informado pela Securitizadora,
acompanhado de memoaria de célculo, & Devedora, através de notificacdo para pagamento em até
1 (um) Dia Util a contar do recebimento de referida notificago.

Caso a Multa Indenizatéria ndo seja paga no prazo pactuado no item 5.2.4 do Contrato de
Aquisicdo de Debéntures, incidirdo sobre os valores em atraso, a partir do vencimento até a data
de pagamento, os valores devidos a titulo de Remuneracdo das Debéntures, conforme previsto na
Escritura de Emisséo, multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a
juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculado pro rata die, bem como honorarios advocaticios sucumbenciais e
outras eventuais despesas decorrentes do atraso no pagamento, sendo certo que a Securitizadora
podera promover todas as medidas necessarias para o pagamento do valor devido a titulo de
Multa Indenizatéria pela Devedora.

A Multa Indenizatéria é devida nos termos dos artigos 458 e seguintes do Cédigo Civil, de modo
que a Devedora obriga-se de forma definitiva, irrevogavel e irretratavel a pagar a Securitizadora os
valores devidos na forma da Clausula 5.2. do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, na ocorréncia
de um evento que acarrete a sua incidéncia, independentemente de culpa, dolo ou da existéncia,
validade, eficacia ou exigibilidade das Debéntures e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
quando do pagamento da Multa Indenizatéria.

A Devedora desde ja reconhece como liquida, certa, determinada e exigivel, para os fins do artigo
784 do Cadigo de Processo Civil, a Multa Indenizatoria calculada e informada pela Securitizadora,
nos termos do Contrato de Aquisicdo de Debéntures.

As Partes desde ja reconhecem que as obrigacGes de pagamento da Multa Indenizatéria acima
prevista sobreviverdo a eventual resilicdo, rescisdo ou resolu¢cdo do Contrato de Aquisicdo de
Debéntures, continuando plenamente vélidas e eficazes, sendo exigiveis de acordo com os seus

respectivos termos.

2.1.2.15. Pagamentos dos CRA

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio do sistema de liquidacdo e compensacéo
eletrdnico administrado pela CETIP e por meio de procedimentos da BM&FBOVESPA, conforme o
ambiente onde os CRA estejam custodiados eletronicamente. Caso, por qualquer raz&o, a qualquer
tempo, os CRA né&o estejam custodiados na CETIP e na BM&FBOVESPA, a Emissora deixara, na sede
da Emissora, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposi¢cao do respectivo Titular dos
CRA, hipétese em que, a partir da referida data, ndo havera qualquer tipo de atualizagdo ou
remuneracao sobre o valor colocado a disposic¢éo do Titular dos CRA na sede da Emissora.
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2.1.2.16. Garantias

Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA e/ou os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, sendo que os Titulares de CRA nédo obterdo qualquer privilégio, bem
como ndo sera segregado nenhum ativo em particular em caso de necessidade de execucédo
judicial ou extrajudicial das obrigacdes decorrentes dos CRA.

2.1.2.17. Assembleia Geral

Os Titulares dos CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares de CRA, observado o disposto
abaixo.

A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por
Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagéo,
mediante publicacdo de edital em jornal de grande circulacdo utilizado pela Emissora para a
divulgacdo de suas informag8es societérias, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20
(vinte) dias.

A Assembleia Geral em segunda convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8
(oito) dias a contar da publicacdo do edital para segunda convocac¢do, caso a Assembleia Geral
ndo seja instalada na data prevista em primeira convocagcdo. Ndo se admite que a segunda
convocacao da Assembleia Geral seja providenciada conjuntamente com a primeira convocagao.

A convocacgdo também podera ser feita mediante correspondéncia escrita enviada, por meio
eletrdnico ou postagem, a cada Titular de CRA, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer
meio de comunicacdo cuja comprovacdo de recebimento seja possivel, e desde que o fim
pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com Aviso de Recebimento, fac-
simile e correio eletrdnico (e-mail).

Independentemente da convocacdo prevista na Clausula 12 do Termo de Securitizacdo, sera
considerada regular a Assembleia Geral a qual comparecerem todos os Titulares de CRA, nos
termos do 84° do artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des.

A Assembleia Geral realizar-se-4 no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacao indicardo, com
clareza, o lugar da reunido, bem como todas as despesas razoavelmente incorridas para
realizacdo em local distinto da sede da Emissora, as quais serdo custeados pela Devedora e/ou
pelo Patrimdnio Separado, uma vez que tenham sido devidamente comprovadas pela Emissora. E
permitido aos Titulares de CRA participar da Assembleia Geral por meio de conferéncia eletrénica
el/ou videoconferéncia, desde que nos termos previstos na legislagao aplicavel, entretanto deverao
manifestar o voto em Assembleia Geral por comunicacédo escrita ou eletrénica.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na Lei
das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos
representantes dos Titulares de CRA, que poderéo ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA
ou ndo, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato
vdlido e eficaz. Cada CRA em Circulacao correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.
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Exceto pelo disposto no Termo de Securitizagdo, a Assembleia Geral instalar-se-4, em primeira
convocagao, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagao e, em segunda convocacao, com qualquer nimero.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos Titulares de CRA as
informacdes que Ihe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer
terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas
pessoas for relevante para a deliberac@o da ordem do dia.

A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou:
0) ao Diretor da Emissora;

(i)  ao representante do Agente Fiduciario;

(iii) ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

As deliberagbes em Assembleias Gerais serdo tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de
CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo
em primeira convocacao ou, em segunda convocagado, pelos votos favoraveis de Titulares de CRA
gue representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacédo
presentes na respectiva Assembleia Geral, exceto se de outra forma previsto no Termo de
Securitizacdo e nas hipoteses previstas no item 12.8.1 do Termo de Securitizacao.

As deliberagBes em Assembleias Gerais dos Titulares dos CRA que impliquem (i) na alteracdo da
Remuneracédo ou Amortizacdo das Debéntures ou dos CRA, ou de suas datas de pagamento, (ii)
na alteracdo da Data de Vencimento das Debéntures ou dos CRA, (iii) na alteragdo ou qualquer
deliberagdo relativa as hipéteses de Vencimento Antecipado das Debéntures ou de Resgate
Antecipado das Debéntures, (iv) alteracdo ou qualquer deliberagcdo relativa aos eventos que
ensejam o0 pagamento da Multa Indenizatéria, (v) na alteracdo ou qualquer deliberacéo relativa as
hipteses de Vencimento Antecipado das Debéntures ou Resgate Antecipado dos CRA, (vi) na
alteracdo ou qualquer deliberagéo relativa aos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado, ou
(vii) em alteragbes dos itens 12.8 e 12.8.1 do Termo de Securitizagdo e/ou em qualquer quérum de
deliberacdo das Assembleias Gerais previsto no Termo de Securitizacdo ou em qualquer
Documento da Operacdo, dependerdo de aprovacdo de, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) dos votos favoraveis de Titulares de CRA em Circulagéo, em gualquer convocagéo.

As deliberacdes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum de instalacédo e
de deliberacdo estabelecido no Termo de Securitizagao, serdo consideradas validas e eficazes e
obrigaréo os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral, e, ainda
que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da
deliberacdo aos Titulares de CRA, na forma da regulamentacdo da CVM, no prazo méaximo de 5
(cinco) dias contado da realizacdo da Assembleia Geral.

Qualquer alteracdo no Termo de Securitizagdo, apos a integralizagdo dos CRA, dependera de
prévia aprovacao dos Titulares dos CRA, reunidos em Assembleia Geral, nos termos e condi¢fes
do Termo de Securitizagao, exceto nas hipéteses a seguir, em que tal alteracdo_independera de
prévia aprovacdo dos Titulares dos CRA, reunidos em Assembleia Geral, desde que decorra,
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exclusivamente, dos eventos a seguir e, cumulativamente, ndo represente prejuizo aos Titulares de
CRA, inclusive com relacdo a exequibilidade, validade e licitude do Termo de Securitizacdo, bem
como nado gere novos custos ou despesas adicionais aos Titulares de CRA: (i) modificacdes ja
permitidas expressamente no Termo de Securitizacdo, no Contrato de Aquisicdo de Debéntures e
na Escritura de Emisséao; (ii) necessidade de atendimento a exigéncias de adequacao a normas
legais ou regulamentares, ou apresentadas pela CVM, BM&FBOVESPA, CETIP e/ou ANBIMA; e
(i) falha de grafia, referéncia cruzada ou outra imprecisdo estritamente formal; ou, ainda, (iv)
alteracdo dos dados das Partes.

Sem prejuizo do disposto na Clausula Décima Segunda do Termo de Securitizacdo, devera ser
convocada Assembleia Geral toda vez que a Emissora, na qualidade de titular das Debéntures,
tiver de exercer ativamente seus direitos estabelecidos na Escritura de Emisséo, para que 0s
Titulares de CRA deliberem sobre como a Emissora deverd exercer seu direito no ambito das
Debéntures.

A Assembleia Geral mencionada no item 12.11 do Termo de Securitizacdo devera ser realizada
com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data em que se encerra 0 prazo para a
Securitizadora, na qualidade de titular das Debéntures, manifestar-se frente a Devedora ou da data
em que ocorrera uma assembleia geral de debenturistas, nos termos da Escritura de Emisséo,
desde que respeitados os prazos previstos na Clausula Décima Segunda do Termo de
Securitizagéo.

Somente apos receber a orientacéo definida pelos Titulares dos CRA, a Emissora devera exercer
seu direito e manifestar-se no ambito das Debéntures conforme Ihe for orientado. Caso os Titulares
de CRA ndo comparecam a Assembleia Geral, ou ndo cheguem a uma definicdo sobre a
orientacdo, a Emissora devera permanecer silente frente & Devedora no &mbito das Debéntures,
sendo certo que, seu siléncio, neste caso, ndo sera interpretado como negligéncia em relacdo aos
direitos dos Titulares de CRA, ndo podendo ser imputada a Emissora qualquer responsabilizacéo
decorrente de auséncia de manifestagéo.

A regra descrita no paragrafo acima somente ndo serd aplicavel caso os Titulares de CRA néo
comparecam a Assembleia Geral, ou ndo cheguem a uma definicdo sobre a orientacdo de voto
definida na ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, hip6tese na qual o agente
fiduciario das Debéntures declarara o Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emisséao.

A Emissora e o Agente Fiduciario ndo prestardo qualquer tipo de opinido ou fardo qualquer juizo
sobre a orientacdo definida pelos Titulares de CRA, comprometendo-se tdo somente a manifestar-
se conforme instrugcdo recebida dos Titulares de CRA, a menos que a orientacdo recebida dos
Titulares de CRA resulte em manifesta ilegalidade. Neste sentido, a Emissora e o Agente Fiduciario
ndo possuem qualquer responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos decorrentes da
orientacdo dos Titulares de CRA por eles manifestado frente a Devedora ou a quem de direito no
ambito das Debéntures, independentemente de estes causarem prejuizos aos Titulares dos CRA
ou a Devedora.

As atas lavradas das Assembleias Gerais serdo encaminhadas somente a CVM via sistema

EmpresasNet, ndo sendo necessario a sua publicagdo em jornais de grande circulagao, desde que
a deliberacdo em Assembleia Geral ndo seja divergente a esta disposi¢éo.
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2.1.2.18. Regime Fiduciario e Patrimbnio Separado

Em observancia a faculdade prevista nos artigos 9° a 16 da Lei 9.514 e nos termos do artigo 39 da
Lei 11.076, serda instituido o Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patrimdnio Separado, com a
consequente constituicdo do Patrimdnio Separado. Para fins do paragrafo tnico do artigo 23 da Lei
10.931, o Termo de Securitizacdo sera registrado na Instituicdo Custodiante.

Os Créditos do Patriménio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, sdo destacados
do patrimbnio da Emissora e passam a constituir patriménio separado distinto, que nédo se
confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA, pagamento
do Preco de Aquisicdo e das demais obrigacdes relativas ao Patrimdnio Separado, e manter-se-ao
apartados do patriménio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que
estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

O Patrimbnio Separado sera composto pelos Créditos do Patriménio Separado.

Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hip6tese os Titulares de CRA
terdo o direito de haver seus créditos contra o patriménio da Emissora, sendo sua realiza¢éo
limitada & liquidacé@o dos Créditos do Patrimdnio Separado.

A insuficiéncia dos Créditos do Patrimdnio Separado ndo dara causa a declaracao de sua quebra,
cabendo, nessa hipétese, a Securitizadora e na sua falta ao Agente Fiduciario convocar
Assembleia Geral para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidacdo do Patrimdnio
Separado.

Adicionalmente, os Créditos do Patrimbnio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigacdes
inerentes aos CRA, incluindo o pagamento do Preco de Aquisicdo, e pelo pagamento das
despesas de administracdo do Patrimdnio Separado e respectivos custos e obrigacdes fiscais,
conforme previsto no Termo de Securitizacéo; (ii) estdo isentos de qualquer agdo ou execucao de
outros credores da Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA; (iii) ndo sdo passiveis de
constituicdo de garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam; e (iv) somente
responderdo pelas obrigacdes inerentes aos CRA a que estdo afetadas.

O Patrimdnio Separado devera ser isento de qualquer agdo ou execucdo pelos credores da
Emissora, ndo se prestando a constituicdo de garantias ou a execugdo por quaisquer dos credores
da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e s6 respondera, exclusivamente, pelas obrigaces
inerentes aos CRA.

A Emissora sera responsavel, no limite do Patriménio Separado, perante os Titulares dos CRA,
pelo ressarcimento do valor do Patriménio Separado que houver sido atingido em decorréncia de
acOes judiciais ou administrativas de natureza fiscal ou trabalhista da Emissora ou de sociedades
do seu mesmo grupo econdmico, no caso de aplicagcao do artigo 76 da Medida Proviséria n® 2.158-
35.

2.1.2.19. Administracéo e Liquidacdo do Patrimbnio Separado

Observado o disposto na Clausula Oitava do Termo de Securitizagdo, a Securitizadora, em
conformidade com a Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrara ordinariamente o Patriménio
Separado, instituido para os fins desta Emisséo; (ii) promovera as diligéncias necessarias a
manutencdo de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil independente do restante de seu
patrimonio; e (iv) elaborard e publicara as respectivas demonstragfes financeiras, tudo em
conformidade com o artigo 12 da Lei 9.514.
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A Securitizadora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do Patriménio Separado
em caso de descumprimento de disposicéo legal ou regulamentar, por culpa, dolo, negligéncia ou
administragdo temerdria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patriménio Separado.

Caso seja verificada a insolvéncia da Securitizadora, ou ainda, caso seja verificada mora ou
inadimplemento de quaisquer obrigacdes da Securitizadora assumidas no Termo de Securitizacéo,
0 Agente Fiduciario, conforme disposto no item 9.10. do Termo de Securitizacdo, devera assumir
imediatamente e de forma transitéria a administracdo do Patrim6nio Separado constituido pelos
Créditos do Patriménio Separado e convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administracédo
e/ou eventual liquidacao, total ou parcial, do Patriménio Separado.

Além da hipétese de insolvéncia da Securitizadora, a critério dos Titulares de CRA, reunidos em
Assembleia Geral, a ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo podera ensejar a liquidacdo ou
ndo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario conforme item 11.1 do Termo de Securitizag&o
(cada um, um "Evento de Liguidacdo do Patriménio Separado"):

0] pedido ou requerimento de qualquer plano de recuperacdo judicial ou extrajudicial
pela Securitizadora, a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
aprovacao/homologacéo do referido plano de recuperacdo por seus credores ou
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndao devidamente
elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(iii) decretacao de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;
(iv) desvio de finalidade do Patriménio Separado;
(V) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obriga¢cdes previstos nos

instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emisséo, tais como Banco
Liquidante, Instituicdo Custodiante e Escrituradora das Debéntures, desde que,
comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga nos prazos
previstos no respectivo instrumento aplicavel;

(vi) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das obrigacdes nao
pecuniarias previstas no Termo de Securitizagdo, sendo que, nesta hipotese, a
liquidacdo do Patrimbnio Separado poderd ocorrer desde que tal inadimplemento
perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da notificacdo formal e
comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Securitizadora; ou

(vii) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias
previstas no Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta hipétese, a liquidacdo do
Patriménio Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais
de 2 (dois) dias, contados do conhecimento de tal evento.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente comunicada, ao
Agente Fiduciario, pela Emissora, em 1 (um) Dia Util.
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A Assembleia Geral, instalar-se-a, em primeira convocacgéo, com a presenca de Titulares de CRA
que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagcdo e, em segunda
convocacao, com qualquer nimero.

Caso a Assembleia Geral ndo seja instalada, ou seja instalada mas ndo haja quérum suficiente
para deliberacéo, o Agente Fiduciario devera liquidar o Patrimdnio Separado.

A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimonio
Separado decidirda, por votos da maioria absoluta dos Titulares dos CRA em Circulacdo, sobre a
forma de administracéo e/ou eventual liquidacéo, total ou parcial, do Patrimdnio Separado.

A Assembleia Geral prevista acima devera ser realizada em primeira convocagdo no prazo de 20
(vinte) dias corridos a contar da publicacdo do edital para primeira convocacdo e, em segunda
convocacao, no prazo de 8 (oito) dias a contar da publicacdo do edital para segunda convocacéao,
caso a Assembleia Geral ndo seja instalada na data prevista em primeira convocacdo. Nao se
admite que a segunda convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada conjuntamente com a
primeira convocagéo.

Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deveréo deliberar: (i) pela liquidacao, total ou
parcial, do Patrimoénio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de
liquidacdo; ou (ii) pela nédo liquidagdo do Patrimbnio Separado, hipotese na qual devera ser
deliberada a administracdo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeacgéo de outra
instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as condigcbes e termos para sua
administracdo, bem como sua respectiva remuneragdo. O liquidante serd a Emissora caso esta
nao tenha sido destituida da administracéo do Patrimbnio Separado.

A insuficiéncia dos Créditos do Patrimdnio Separado ndo dara causa a declaracdo de sua quebra.
No entanto, a Emissora convocarda Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de
administracdo ou liquidacao do Patriménio Separado, bem como a nomeacao do liquidante.

Os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou outros necessarios a viabilizacdo do
pagamento da Amortizacdo e da Remuneragdo, sob Regime Fiduciario, conforme descrito no
Termo de Securitizacdo, ndo contam com nenhuma espécie de garantia nem coobrigacdo da
Securitizadora. Desta forma, a responsabilidade da Securitizadora esta limitada ao Patriménio
Separado.

O Patrimdnio Separado sera liquidado na forma que segue:

0] automaticamente, quando do pagamento integral dos CRA nas datas de vencimento
pactuadas, ou, a qualquer tempo, na hipotese de Resgate Antecipado dos CRA,
observado o disposto na Clausula 5.3.2 do Termo de Securitizacdo; ou

(ii) apos a Data de Vencimento (seja o vencimento ora pactuado seja em decorréncia de
um Evento de Liquidacao do Patriménio Separado), na hipétese de ndo pagamento
pela Devedora dos Direitos Creditérios do Agronegécio, e, se for o caso, apoés
deliberacdo da Assembleia Geral convocada nos termos da lei e do Termo de
Securitizacdo, mediante transferéncia dos Créditos do Patrimbnio Separado ao
Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora cuja contratacdo seja aprovada
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pelos Titulares de CRA, na Assembleia Geral prevista acima), na qualidade de
representante dos Titulares de CRA. Neste caso, os Créditos do Patrimonio Separado
serado transferidos imediatamente, em dacdo em pagamento, para fins de extincdo de
toda e qualquer obrigacdo da Securitizadora decorrente dos CRA, aos Titulares dos
CRA.

Quando o Patriménio Separado for liquidado, ficara extinto o Regime Fiduciario aqui instituido.

O Agente Fiduciario devera fornecer a Securitizadora, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, a partir da
extincdo do Regime Fiduciario a que estdo submetidos os Créditos do Patriménio Separado,
declaragdo de encerramento da Emissdo, que servira para baixa junto a Instituicdo Custodiante
das averbagfes que tenham instituido o Regime Fiduciario, se for o caso. Tal ato importara, no
caso de extingdo do Patrimbénio Separado nos termos da alinea "(i)" acima, na reintegracdo ao
patriménio comum da Devedora dos eventuais créditos, titulos e direitos que sobejarem no
Patriménio Separado, inclusive mediante a transferéncia de valores para a Conta de Livre
Movimentacéo. Na hipotese de extingdo do Patrim6nio Separado nos termos da alinea "(ii)" acima,
os Titulares de CRA receberdo os Direitos Creditérios do Agronegécio representados pelas
Debéntures em dacdo em pagamento pela divida resultante dos CRA, obrigando-se os Titulares de
CRA, conforme o caso, a restituir prontamente a Devedora eventuais créditos, titulos e direitos que
sobejarem a totalidade dos valores devidos aos Titulares de CRA, inclusive mediante a
transferéncia de valores para a Conta de Livre Movimentagdo, cujo montante ja devera estar
acrescido dos custos e despesas que tiverem sido incorridas pelo Agente Fiduciario ou terceiro ou
pelos Titulares de CRA com relacdo a cobrancga dos referidos Direitos Creditérios do Agronegdcio
representados pelas Debéntures e dos demais Documentos da Operagéo.

Destituida a Emissora, cabera ao Agente Fiduciario ou a referida instituicdo administradora (i)
administrar os Créditos do Patrimbnio Separado, (i) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio (iii) ratear os recursos
obtidos entre os Titulares de CRA na proporcdo de CRA detidos, observado o disposto no Termo
de Securitizacdo, e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRA, na propor¢éo de CRA detidos.

No caso de Evento de Liquidacdo do Patrimbnio Separado, os bens e direitos pertencentes ao
Patrimbénio Separado, resultado da satisfacdo dos procedimentos e execucgdo/excussdo dos
direitos, serdo entregues, em favor dos Titulares de CRA, observado que, para fins de liquidacdo
do Patrimbnio Separado, a cada CRA serd dada a parcela dos bens e direitos integrantes do
Patriménio Separado dos CRA, na proporcdo em que cada CRA representa em relacdo a
totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida dacéo, a quitacdo dos
CRA.
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2.1.2.20. Cronograma de Etapas da Oferta

Segue abaixo cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos

Eventos |[Eventos Data Prevista™
1. Publicacdo do Aviso ao Mercado 10/10/2016
2 Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar aos Investidores 10/10/2016
3. Inicio do Roadshow 10/10/2016
4 Inicio do Periodo de Reserva 18/10/2016
5. Publicacdo de Comunicado ao Mercado 03/11/2016
6. Encerramento do Periodo de Reserva 10/11/2016
7. Procedimento de Bookbuilding 11/11/2016
8. Protocolo de cumprimento de vicios sanaveis 22/11/2016
0. Registro da Oferta pela CVM 06/12/2016
10. Pivulga(;éo do Anuncig)de Inicio e inicio da Distribuicdo dos CRA 07/12/2016
unto aos Investidores
11. Disponibilizagéo do Prospecto Definitivo aos Investidores 07/12/2016
12. Data de Emisséo 07/12/2016
13. Data de Liquidac&o Financeira dos CRA® 07/12/2016
14. Encerramento da Distribuicdo dos CRA junto aos Investidores 07/12/2016
15. Data de Subscric3o e Integralizacio dos CRA® 07/12/2016
16. Data de Inicio de Negociagcdo dos CRA na BM&FBOVESPA 08/12/2016
17. Data de Inicio de Negociacdo dos CRA na CETIP 08/12/2016
18. Divulgacdo do Antncio de Encerramento® 09/12/2016

CECEC]

As datas acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a modificagdes suspensdes, antecipagdes ou
prorrogacdes, a critério dos Coordenadores da Oferta e da Emissora. Qualquer modificagdo no cronograma da
Oferta devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagcdo da Oferta, seguindo o disposto nos
artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

Data de inicio da Oferta.

Data de encerramento da Oferta.

Manifestag&o dos investidores acerca da aceita¢@o ou revogacao de sua aceita¢cdo em adquirir os CRA, bem como a
data em que sera realizada a efetiva subscricdo dos CRA pelos Investidores, mediante a assinatura do Boletim de
Subscrigéo.

De acordo com a Clausula 4.3 do Termo de Securitizagdo, todos os CRA serdo subscritos e integralizados na
Data de Integralizacdo, sendo certo que, excepcionalmente, em virtude de aspectos operacionais relativos a
procedimentos de transferéncia bancéria e sistemas internos de pagamento e transferéncia de recursos dos
envolvidos, os Investidores poderdo realizar a integralizacdo dos CRA no Dia Util imediatamente subsequente,
sendo em tal caso devida a Remuneracao relativa a esse Dia Util de atraso, calculada de forma pro rata temporis.
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2.1.2.21. Registro para Distribuicdo e Negociacéo

Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio (a) do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP, e (b) do DDA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sendo a liquidacao financeira realizada por meio do sistema de compensacao e
liquidacdo da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (ii) para negociacdo no mercado
secundario, por meio (a) do CETIP21, administrado e operacionalizado pela CETIP, e (b) do
PUMA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa, sendo a
liquidacdo financeira dos eventos de pagamento e a custédia eletrdnica dos CRA realizada por
meio do sistema de compensacéo e liquidacdo da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o
caso.

2.1.2.22. Distribuicdo dos CRA e Distribuic&o Parcial

Os CRA serédo objeto de distribuicdo publica nos termos da Instrugdo CVM 400, sob o regime de
garantia firme e melhores esforgos de colocagdo, no montante de, inicialmente, R$750.000.000,00
(setecentos e cinquenta milhdes de reais) ("Garantia Firme de Colocacdo”), sem considerar
eventual exercicio, total ou parcial, da Opcdo de Lote Adicional e/ou de Opc¢édo de Lote
Suplementar.

A Garantia Firme de Colocacdo dos CRA aqui prevista estq limitada ao montante de
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), e serd prestada de forma individual e ndo
solidaria entre os Coordenadores, observadas as disposi¢fes da Instru¢do CVM 400 e do Contrato
de Distribuicdo, na seguinte proporcao: (i) R$166.667.000,00 (cento e sessenta e seis milhdes,
seiscentos e sessenta e sete mil reais) para o Itall BBA; (i) R$166.667.000,00 (cento e sessenta e
seis milhdes, seiscentos e sessenta e sete mil reais) para o Citi; e (iii) R$166.666.000,00 (cento e
sessenta e seis milhdes, seiscentos e sessenta e seis mil reais) para o Santander.

Considerando que a Oferta somente sera realizada com a colocacdo de, no minimo, 500.000
(quinhentos mil) CRA, no montante de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na Data
de Emissao ("Montante Minimo"), sera admitida a distribuicdo parcial dos CRA. Caso seja colocada
a quantidade minima dos CRA acima, os CRA néo colocados serdo cancelados pela Emissora. Os
Coordenadores serdo responsaveis pela subscricdo e integralizagdo dos CRA no Montante
Minimo, nos termos previstos no Contrato de Distribuicdo, uma vez que a parcela dos CRA
equivalente ao Montante Minimo serd objeto de distribuicdo piblica em regime de garantia firme.
Nesta hipotese, a Emissora, de comum acordo com os Coordenadores e com a Devedora, podera
decidir por reduzir o valor total da Oferta até um montante equivalente ao Montante Minimo.

Os interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo, quando da assinatura dos
respectivos boletins de subscricdo de CRA, condicionar sua adesédo a Oferta a distribuicdo (i) da
totalidade dos CRA ofertados, ou (ii) de uma propor¢gdo ou quantidade minima de CRA, em
observancia ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400.

Na hip6tese de ndo atendimento das condicdes referidas nas alineas (i) ou (i) acima, os
Investidores que j& tiverem subscrito e integralizado CRA no &mbito da Oferta receberdo das
Instituicdes Participantes da Oferta os montantes utilizados na integralizagdo dos CRA, no prazo
de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da
condicdo, deduzidos dos encargos e tributos devidos, ndo sendo devida, nessas hipoteses,
qualquer remuneracédo ou atualizacdo pela Emissora aos referidos Investidores.
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Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, conforme previsto acima, os
Investidores deverao fornecer recibo de quitacao relativo aos valores restituidos, bem como efetuar
a devolucéo dos Boletins de Subscricdo dos CRA cujos valores tenham sido restituidos.

Os CRA serao distribuidos com a intermediacdo dos Coordenadores, que poderdo contratar
Participantes Especiais e/ou Coordenadores Contratados para fins exclusivos de recebimento de
ordens, nos termos da Clausula XlIl do Contrato de Distribuicdo, e poderdo ser colocados junto ao
Publico Alvo somente apds a concessao do registro da Oferta, nos termos da Instrugdo CVM 400.

A colocacdo dos CRA junto ao publico investidor, no mercado primario, sera realizada de acordo
com os procedimentos (i) do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, para os CRA
eletronicamente custodiados na CETIP; e (ii) do DDA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, para os CRA eletronicamente custodiados na BM&FBOVESPA.

Os CRA serdo depositados para negociagdo no mercado secundario, por meio (i) do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela CETIP, e (ii) do PUMA, plataforma eletrdnica de negociacéo
de multiativos, administrada e operacionalizada pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa,
sendo a liquidacdo financeira dos eventos de pagamento e a custédia eletrdnica dos CRA
realizada por meio do sistema de compensacao e liquidacdo da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA,
conforme o caso.

Importante ressaltar que a Oferta ndo esta sujeita a condi¢des legitimas que ndo dependam da
Emissora, da Debenturista Inicial, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do
artigo 22 da Instrugdo CVM 400.

Plano de Distribuicdo

A distribuicao publica dos CRA devera ser direcionada aos Investidores, nao existindo fixacdo de
lotes maximos ou minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora
organizardo a colocacdo dos CRA perante os Investidores interessados, levando em conta suas
relacdes com clientes e outras considerac6es de natureza comercial ou estratégica ("Plano de

Distribuicdo").

Roadshow e Procedimento de Bookbuilding

Anteriormente a concesséo, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores disponibilizardo
ao publico este Prospecto, precedido da divulgacao do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 53
da Instrucdo CVM 400.

ApOs a publicagédo do Aviso ao Mercado e a disponibilizagdo deste Prospecto, os Coordenadores
poderdo realizar apresentacfes a potenciais investidores (roadshow e/ou apresentacdes
individuais) sobre os CRA e a Oferta. Os materiais publicitarios e os documentos de suporte que 0s
Coordenadores utilizardo em tais apresentacfes aos Investidores deverdo ser previamente
submetidos a aprovacdo ou encaminhados a CVM, conforme o caso, nos termos da Instru¢do CVM
400.

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da data da publicagdo do Aviso ao Mercado, 0s

Coordenadores realizardo a coleta de intencdo de investimentos com a participacdo de todos os
Investidores (incluindo Pessoas Vinculadas), no ambito da Oferta, com recebimento de reservas,
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nos termos do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos. O
recebimento de reservas ocorrera no Periodo de Reserva. O Procedimento de Bookbuilding sera
realizado, pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2° e do artigo 44 da
Instrugcdo CVM 400, sem fixacao de lotes minimos ou maximos, por meio do qual sera definido, de
comum acordo entre os Coordenadores, a Emissora e a Devedora, o volume da Emisséao,
considerando a eventual emissédo dos CRA objeto da Opcao de Lote Adicional e/ou da Opcédo de
Lote Suplementar.

A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, podera optar
por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertada, em até 20% (vinte por cento), nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucao CVM 400.

Por sua vez, os Coordenadores, ap6s consulta e concordancia prévia da Emissora e da Devedora,
com o proposito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no Procedimento de
Bookbuilding, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrucdo CVM 400,
poderdo optar por distribuir um lote suplementar de CRA de até 15% (quinze por cento) a
gquantidade dos CRA originalmente ofertada.

O prazo maximo para colocacdo dos CRA & de 6 (seis) meses, contados da data de divulgacao do
Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Para fins de recebimento dos pedidos de reserva de subscricdo dos CRA, sera considerado, como
"Periodo de Reserva", o periodo compreendido entre os dias 18 de outubro de 2016 e 10 de
novembro de 2016.

Os Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto
nas hipéteses de identificacdo de divergéncia relevante entre as informag¢des constantes do
Prospecto Definitivo e deste Prospecto que alterem substancialmente o risco assumido pelo
Investidor, ou a sua decisdo de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucao
CVM 400.

Durante todo o Prazo Maximo de Colocacdo, o preco de integralizacdo dos CRA serd o
correspondente ao Preco de Integralizacdo, sendo a integralizacdo dos CRA realizada em moeda

corrente nacional, & vista, no ato da subscrigao.

Participacado de Pessoas Vinculadas

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, podera ser aceita a participacéo de Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, sem limite maximo de tal
participacdo em relacdo ao volume da Oferta.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de CRA objeto
da Oferta, ndo serd permitida a colocacdo de CRA a Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo as intencbes de investimento realizadas por Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas nos termos do artigo 55 da Instru¢gdo CVM 400.

A vedagdo acima ndo se aplica as instituicbes financeiras contratadas pela Emissora para atuar
como formador de mercado, nos termos da regulacdo da CVM, conforme o caso.
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Rateio

Caso o total de CRA correspondente as inteng@es de investimento ou aos Pedidos de Reserva
admitidos pelos Coordenadores no ambito deste Prospecto exceda o Valor Total da Emisséo, os
CRA seréo rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva ou nas respectivas intengcdes de investimento, sendo
desconsideradas quaisquer fracdes de CRA.

Forma e Procedimento de Colocacédo dos CRA

A Garantia Firme de Colocacao, a ser prestada pelos Coordenadores, esta limitada ao montante
de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), e serd prestada pelos Coordenadores, de
forma individual e sem qualquer solidariedade entre eles, na seguinte proporgdo: (i)
R$166.667.000,00 (cento e sessenta e seis milhdes, seiscentos e sessenta e sete mil reais) para o
Coordenador Lider, (i) R$166.667.000,00 (cento e sessenta e seis milhdes, seiscentos e sessenta
e sete mil reais) para o Citi, e (iii) R$166.666.000,00 (cento e sessenta e seis milhdes, seiscentos e
sessenta e seis mil reais) para o Santander.

A Garantia Firme de Colocacao, conforme prevista acima, seré prestada proporcionalmente pelos
Coordenadores, sem qualquer solidariedade entre eles, (i) desde que e somente se satisfeitas
todas as CondicBes Suspensivas previstas no Contrato de Distribuicdo; e (ii) se apds o
Procedimento de Bookbuilding existir algum saldo remanescente de CRA que nao tenha sido
alocado entre Investidores.

A parcela da Oferta correspondente a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais)
sera objeto de melhores esfor¢os de colocacdo pelos Coordenadores.

Os Investidores (incluindo Pessoas Vinculadas) participardo do Procedimento de Bookbuilding por
meio da apresentacdo de Pedidos de Reserva ou envio de inten¢cbes de investimento a serem
realizados no Periodo de Reserva, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, sendo que tais
Pedidos de Reserva ou inten¢cdes de investimento deverdo ser realizados junto a uma das
Instituicdes Participantes da Oferta, observadas as condi¢cbes a seguir expostas:

0] cada um dos Investidores interessados (incluindo Pessoas Vinculadas) (a)
apresentara Pedido de Reserva, durante o Periodo de Reserva, para a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta que tenha disponibilizado tal documento, ou (b)
enviara sua intengdo de investimento aos Coordenadores no momento da realizagao
do Procedimento de Bookbuilding. O Investidor que seja Pessoa Vinculada devera
indicar, obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva ou intencdo de investimento, sua
qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ou intencdo de
investimento ser cancelado pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta que o
receber. Recomenda-se aos Investidores que entrem em contato com a
Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar os
procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta para
efetivacdo do Pedido de Reserva ou da intencédo de investimento, incluindo, sem
limitagdo, eventual necessidade de depdsito prévio do investimento pretendido;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcdo de Lote
Adicional e da Opcéao de Lote Suplementar), ndo sera permitida a colocacdo de CRA
perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva ou
intencdes de investimento realizados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400;

caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva e de inteng8es de investimento
ndo cancelados em virtude de desconformidade com os termos e condig6es da Oferta,
bem como nos termos do item (i) acima, seja igual ou inferior ao montante da Oferta,
serdo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva e intengbes de
investimento admitidos e ndo cancelados em virtude de desconformidade com os
termos e condicfes da Oferta, nos termos deste item;

caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva e de inten¢des de investimento ndo
cancelados em virtude de desconformidade com os termos e condi¢des da Oferta, bem
como nos termos do item (i) acima, exceda o montante originalmente previsto para a
Oferta, os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora e a Devedora, poderéo:
(&) elevar tal quantidade a um patamar compativel com o0s objetivos da Oferta,
procedendo, em seguida, ao atendimento dos Investidores, de forma a atender, total ou
parcialmente, referidos Pedidos de Reserva ou inten¢des de investimento admitidos,
observado, no caso de atendimento parcial dos Pedidos de Reserva ou intencdes de
investimento, que os CRA serdo rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao
montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou intencbes de
investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracbes de CRA; ou (b) manter a
guantidade de CRA inicialmente destinada a Oferta, sendo que os CRA serao rateados
entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos
Pedidos de Reserva ou intencdes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer
fracOes de CRA,;

até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulga¢do do Andncio de
Inicio, a Instituicdo Participante da Oferta com a qual o Investidor tenha realizado o
respectivo Pedido de Reserva ou intencdo de investimento informara aos Investidores,
por meio do seu respectivo endereco eletrbnico, ou, na sua auséncia, por telefone ou
fac-simile (a) a quantidade de CRA alocada ao Investidor, e (b) o horario limite da
Data de Integralizagdo que cada Investidor devera pagar o Preco de Integralizacéo
referente aos CRA alocados nos termos acima previstos a respectiva Instituicdo
Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva ou intengéo de
investimento, com recursos imediatamente disponiveis, por meio de sua conta na
CETIP e na BM&FBOVESPA, observados os procedimentos da CETIP e da
BM&FBOVESPA, conforme o caso;

os Pedidos de Reserva e intengBes de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis,
exceto nas hipoteses de identificacdo de divergéncia relevante entre as informacdes
constantes do Prospecto Definitivo e deste Prospecto Preliminar que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisdo de investimento,
nas quais podera o referido Investidor desistir do Pedido de Reserva ou intengéo de
investimento nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucdo CVM 400. Nesta
hipétese, o Investidor devera informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de
Reserva ou da intencéo de investimento a respectiva Instituicdo Participante da Oferta
gue recebeu o seu Pedido de Reserva ou intencdo de investimento, em conformidade
com as previsdes do respectivo Pedido de Reserva ou intenc&o de investimento; e
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(vii) as previsbes dos itens acima aplicar-se-d0 aos Coordenadores Contratados e
Participantes Especiais eventualmente contratados pelos Coordenadores no ambito
da Oferta, conforme o caso, nos termos do Contrato de Distribuicdo e dos Termos de
Adeséo celebrados por tais Coordenadores Contratados e Participantes Especiais.
Nesta hipotese, este Prospecto Preliminar sera devidamente ajustado para devida
qualificacdo e identificacdo de referidos prestadores de servicos.

Definicdo do Valor Total da Emissao

A Emissora, apos consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, podera optar
por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em até 20% (vinte por cento), nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, no
ambito da Opcéo de Lote Adicional.

Por sua vez, os Coordenadores, apés consulta e concordancia prévia da Emissora e da
Devedora, com o proposito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no
Procedimento de Bookbuilding, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da
Instrugdo CVM 400, poderdo optar por distribuir um lote suplementar de CRA de até 15%
(quinze por cento) da quantidade dos CRA originalmente ofertados, no dmbito da Opc¢éo de
Lote Suplementar.

Aos CRA oriundos do exercicio, total ou parcial, de Opgao de Lote Adicional ou de Op¢éo de Lote
Suplementar, serdo aplicadas as mesmas condi¢des e preco dos CRA inicialmente ofertados e sua
colocagéo sera conduzida sob o regime de melhores esforgos.

2.1.2.24. Inicio, Procedimento de Liquidacdo e Encerramento da Oferta

A Oferta terd inicio apoés (i) o registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e
(iii) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores.

O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de 6 (seis) meses, contados da data de divulgacao do
Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Durante todo o Prazo Maximo de Colocagdo, o preco de integralizacgdo dos CRA sera o
correspondente ao Preco de Integralizacéo, sendo a integralizacdo dos CRA realizada em moeda
corrente nacional, a vista, no ato da subscri¢do, observado o disposto na Clausula 4.2 do Termo de
Securitizac&o.

A integralizacdo dos CRA sera realizada por intermédio dos procedimentos estabelecidos pela
CETIP e pela BM&FBOVESPA, conforme aplicavel. Na data de integralizagcao informada pelos
Coordenadores, os Investidores deveréo efetivar a liquidacdo dos CRA a eles alocados, no valor
informado pelos Coordenadores, por meio de sua conta na CETIP e na BM&FBOVESPA,
observados os procedimentos da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante
divulgagdo do Anlncio de Encerramento.

Nao sera: (i) constituido fundo de sustentagdo de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de

liquidez para os CRA; ou (iii) firmado contrato de estabilizacdo de precos dos CRA no ambito da
Oferta.
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Em atendimento ao disposto no item 5 do Anexo VI da Instrucdo CVM 400, até a divulgacédo do
Anuncio de Encerramento, ndo havera revenda dos CRA que venham a ser subscritos pelos
Coordenadores da Garantia Firme em virtude do exercicio da garantia firme de colocacdo dos CRA
prevista no Contrato de Distribuicao.

2.1.2.25. Pablico Alvo

Os CRA seréo distribuidos publicamente a investidores qualificados, conforme definido no artigo
9°-B da Instrucao CVM 539.

Caso o total de CRA correspondente as intencfes de investimento ou aos Pedidos de Reserva
admitidos pelos Coordenadores no ambito do Prospecto Preliminar exceda o Valor Total da
Emisséo, os CRA serédo rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA
indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou nas respectivas intencdes de investimento, sendo
desconsideradas quaisquer fracdes de CRA.

2.1.2.26. Inadequacédo do Investimento

O investimento em CRA nao é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez consideravel
com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de recebiveis do
agronegdécio no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (i) ndo estejam dispostos a correr risco
de crédito relacionado ao setor agricola, e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito
corporativo da Devedora e do seu setor de atuacdo (supermercados e/ou varejo).

2.1.2.27. Multa e Juros Moratérios

Sem prejuizo da Remuneracao dos CRA conforme item 5.4. do Termo de Securitizagdo, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA, os débitos em
atraso vencidos e ndo pagos, devidamente acrescidos da Remuneracéo, ficardo, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e néo
compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més
calculados pro rata temporis.

2.1.2.28. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 2.1.2.31 abaixo, o ndo comparecimento do Titular de CRA
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacGes pecuniarias devidas pela
Emissora, nas datas previstas no Termo de Securitizacdo ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento ou do comunicado, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento, desde que o0s recursos tenham sido disponibilizados
pontualmente.

2.1.2.29. Prorrogacgéao dos Prazos

Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo aos
CRA, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com um dia que n&o
seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
respeitado o intervalo minimo de 1 (um) Dia Util entre o recebimento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio pela Emissora e o pagamento de suas obrigacdes referentes aos CRA, sendo que os
recursos que deverao ser recebidos até as 11:00 horas do dia anterior ao dia do pagamento dos
CRA, ndo havendo qualquer remuneracdo dos valores recebidos pela Emissora durante a
prorrogagdo mencionada.
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2.1.2.30. Publicidade

Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA bem como as convocacgdes para as
respectivas Assembleias Gerais serdo disponibilizados nos prazos legais e/ou regulamentares,
através do sistema de Informacdes Periédicas e Eventuais ("IPE") da CVM, da CETIP, da
BM&FBOVESPA e no jornal "Diario Comércio Industria & Servicos", obedecidos os prazos legais
elou regulamentares. Caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apés a Data de Emissao,
devera enviar naotificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emisséo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Titulares de CRA e independam de sua aprovacdo deverdo ser veiculados, na
forma de aviso, no jornal de grande circulacdo geralmente utilizado pela Emissora para publicacdo
de seus atos societérios, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realiza¢éo de qualquer
publicacdo em até 3 (trés) dias antes da sua ocorréncia.

A Emissora podera deixar de realizar as publicages acima previstas se notificar todos os Titulares
de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos atos e decisdes, desde
que comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto neste item nao inclui "atos e fatos relevantes",
que deverdo ser divulgados na forma prevista na Instru¢cdo da CVM n.° 358, de 3 de janeiro de
2002, conforme em vigor.

As demais informacdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos
legais e/ou regulamentares, através do IPE, ou de outras formas exigidas pela legislagdo aplicavel.

2.1.2.31. Despesas da Emisséo

Serdo de responsabilidade da Devedora, ou, ainda, com recursos do Patrimbénio Separado, em
caso de inadimplemento pela Devedora, em adicdo aos pagamentos de Amortizacao,
Remuneracéo e demais previstos no Termo de Securitizacdo ("Despesas"):

(i) remuneracdo do agente fiducidrio das Debéntures no montante equivalente a parcelas
anuais de R$10.000,00 (dez mil reais), sendo o primeiro pagamento devido até o 5°
(quinto) Dia Util contado da Data da Integralizagéo dos CRA, e 0s seguintes nos mesmos
dias dos anos subsequentes, mediante apresentacdo de fatura, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias da data de vencimento da respectiva parcela. Adicionalmente,
serdo devidas ao agente fiduciario das Debéntures parcelas anuais de R$4.000,00
(quatro mil reais) pela verificacdo dos Iindices Financeiros , sendo a primeira parcela
devida até o 5° (quinto) Dia Util contado da Data da Integralizacdo dos CRA, e os
seguintes nos mesmos dias dos anos subsequentes, mediante apresentacdo de fatura,
com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de vencimento da respectiva parcela.
Todas as parcelas acima séo corrigidas anualmente pelo IPCA/IBGE a partir da Data de
Emisséo e acrescidas dos impostos descritos na alinea “vii” abaixo. A remuneragao sera
devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o agente fiduciério das
Debéntures esteja ainda esteja atuando em atividades inerentes a sua fungéo em relacdo
a emissao das Debéntures, remuneracdo essa que sera calculada pro rata die;

(i) remuneracdo da InstituicAo Custodiante e Escrituradora das Debéntures, a titulo de
honorarios pelo servigo escrituragdo e custddia das Debéntures, sendo (i) uma parcela
Unica de implementacdo no valor de R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), devida até
0 10° Dia Util do més subsequente ao da Data de Integralizac&o, e (ii) parcelas mensais
no valor de R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), devida até o 10° dia util do més
subsequente, mediante apresentacdo de fatura pela |Instituicdo Custodiante e
Escrituradora das Debéntures, ao da Data de Integralizacdo e as demais nas mesmas
datas dos meses subsequentes, corrigidas anualmente pelo IGP-M a partir da Data de
Emissao ou na sua falta pelo IPC/FIPE ou na sua falta pelo IGP-DI/FGV;

(i) remuneracdo da Instituicdo Custodiante, na qualidade de instituicdo custodiante dos
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(iv)

v)

(vi)

Documentos Comprobatérios, que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, representados pelas Debéntures, no valor mensal de R$ 500,00
(quinhentos reais), sendo que a 12 (primeira) parcela devida sera paga até o 5° (quinto)
Dia Util da Data de Integralizacio dos CRA e as demais parcelas serdo pagas no mesmo
dia dos meses subsequentes. Todas as parcelas acima sao corrigidas anualmente pelo
IPCA a partir da Data de Emissao e acrescidas dos impostos descritos na alinea “vii’
abaixo.

remuneracéo do Escriturador dos CRA no montante equivalente a R$2.100,00 (dois mil e
cem reais), em parcelas semestrais, sendo a primeira parcela devida em 5 (cinco) dias a
partir da Data da Integralizacdo dos CRA e as demais nas mesmas datas dos periodos
subsequentes, corrigida anualmente pelo IGP-M a partir da Data de Emissao;

remuneracéo do Banco Liquidante dos CRA no montante equivalente a R$ 3.000,00 (trés
mil reais), em parcelas semestrais, sendo a primeira parcela devida em 5 (cinco) dias, a
partir da Data da Integralizagdo dos CRA e as demais nas mesmas datas dos periodos
subsequentes, corrigida anualmente pelo IGP-M a partir da Data de Emissao;

remuneracéo da Securitizadora, nos seguintes termos:

€)) pela estruturacéo da Oferta, sera devida parcela Unica no valor de R$125.000,00
(cento e vinte cinco mil reais), a ser paga a Securitizadora ou a quem esta indicar
até o 1° Dia Util contado da apresentacdo a Devedora da correspondente nota
fiscal, inclusive em caso de rescisdo da Escritura de Emisséo;

(b) pela administracéo da carteira fiduciaria, em virtude da securitizagdo dos Direitos
Creditérios do Agronegécio, bem como diante do disposto na legislagdo em vigor,
gue estabelecem as obrigacdes da Securitizadora, durante o periodo de vigéncia
dos CRA, serdo devidas parcelas semestrais no valor de R$14.400,00 (quatorze
mil e quatrocentos reais), atualizadas anualmente a partir da Data de Emisséo,
pela variacdo acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou, ainda, na impossibilidade
de sua utilizagéo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se
necessario, a ser paga a Securitizadora até o 1° Dia Util contado da apresentagéo
a Devedora da correspondente nota fiscal sendo a primeira nota fiscal entregue em
até 1 (um) Dia Util a contar da Data da Integralizagdo dos CRA (“Custo de
Administracdo”). O Custo de Administragdo tera um acréscimo de 100% (cem por
cento), no caso de Resgate Antecipado dos CRA ou ainda no caso de alteragéo
nas caracteristicas da Emisséo; e

(© todos os valores acima descritos jA estdo acrescidos dos respectivos tributos
incidentes, a serem recolhidos pelo responsavel tributario, nos termos da
legislacéo vigente;

(vii) remuneracao do Agente Fiduciario dos CRA no montante equivalente a R$12.000,00

(doze mil reais), em parcelas anuais, sendo o primeiro pagamento devido até o 5°
(quinto) Dia Util contado da Data da Integralizacdo dos CRA, e os seguintes no mesmo
dia dos anos subsequentes, mediante apresentacao de fatura, com antecedéncia minima
de 5 (cinco) dias da data de vencimento da respectiva parcela. Os valores acima
mencionados serdo acrescidos dos valores dos tributos que incidem sobre a prestacao
desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; (iv)
CSLL, e (v) Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IR, bem como
outros tributos que venham a incidir sobre a remuneragédo do Agente Fiduciario dos CRA,
sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que o
Agente Fiduciario dos CRA receba os mesmos valores que seriam recebidos caso
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nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente. A remuneracédo sera devida
mesmo apés o vencimento final dos CRA, caso o Agente Fiduciario dos CRA esteja
ainda esteja atuando em atividades inerentes a sua funcdo em relacdo a emissao dos
CRA, remuneracao essa que sera calculada pro rata die;

(viii) averbac®es, tributos, prenotacdes e registros da Escritura de Emissao, do Contrato de
Aquisicdo de Debéntures e documentos societarios da Devedora;

(ix) todas as despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela
Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario dos CRA que sejam necessarias para
proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA ou para realizacdo dos seus
créditos, a serem pagas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacéo
a Devedora, pela Securitizadora e/ou Agente Fiduciario, da correspondente nota fiscal,
conforme previsto no Termo de Securitizacéo;

(x) emolumentos, taxas e declaragfes de custddia da CETIP e da BM&FBOVESPA relativos
ao Termo de Securitizagéo e aos CRA;

(xi) custos razoavelmente incorridos e devidamente comprovados pela Securitizadora e/ou
Agente Fiduciario que sejam relacionados a Assembleia Geral e a assembleia geral de
titulares das Debéntures;

(xii) despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora que
sejam relativas a abertura e manutencao da Conta Centralizadora;

(xiii) despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora que
sejam decorrentes da gestdo, cobranca, realizacdo e administracdo do Patrimdnio
Separado, publicagcbes em jornais, locacdo de espacos para realizacdo de Assembleia
Geral, e outras despesas indispensaveis a administracdo dos Direitos Creditorios do
Agronegocio, exclusivamente na hipotese de liquidacdo do Patrimdnio Separado,
inclusive as referentes a sua transferéncia, na hipotese de o Agente Fiduciario dos CRA
assumir a sua administragéo; e

(xiv) despesas com o registro da Oferta na ANBIMA e na CVM, bem como contratacéo,
atualizacdo e manutencéo da classificacdo de risco da Oferta, nos termos previstos no
Termo de Securitizac@o e demais documentos da Oferta, conforme aplicavel.

Em caso de néo recebimento de recursos da Devedora, as Despesas serdo suportadas com 0s
demais recursos do Patrimbnio Separado e, caso ndo seja suficiente, pelos Titulares de CRA.

Os impostos diretos e indiretos descritos na Clausula Décima Quarta do Termo de Securitizagao
ndo incidem no Patrimdnio Separado e sdo de responsabilidade dos Titulares de CRA.

Todas as despesas e obrigacbes dos Titulares de CRA deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Titulares de CRA e, posteriormente conforme previsto
em lei, ressarcidas a Emissora.

2.1.2.32 Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou
Modificac&do de Oferta

A CVM poderéa suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja se
processando em condi¢fes diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro; ou (ii)
tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apés
obtido o respectivo registro.
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A CVM devera proceder a suspensédo da Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspenséo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados o0s vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a
rescisdo do Contrato de Distribuicdo importara no cancelamento do referido registro.

A Emissora e os Coordenadores deverdo dar conhecimento da suspensédo ou do cancelamento
aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, através de meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacdo do Anuncio de Inicio, facultando-lhes, na hipétese de suspenséo, a possibilidade
de revogar a aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva
comunicacao.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragéo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacéo
do pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificacdo ou revogacao
da Oferta. E sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores.
Em caso de revogacgdo da Oferta os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores tornar-se-80 sem
efeito, sendo que os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos pela
Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou correcdo monetéria, sem reembolso e com
deducéo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo
de 3 (trés) Dias Uteis, contados da referida comunicagao.

A Emissora e/ou os Coordenadores, sempre em concordancia com a Devedora, podem requerer a
CVM a modificagcdo ou revogacdo da Oferta, caso ocorram alteracdes posteriores, substanciais e
imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da
Oferta ou que o fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a propria Oferta.

Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores, sempre com concordancia com a Devedora,
podem modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢bes para 0s
Investidores, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condi¢cdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicao da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovacgao do
pedido de modificac&o.

A revogacdo da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta serd imediatamente divulgada por meio
de anincio de retificagdo a ser divulgado ao menos pelos mesmos meios utilizados para
divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Andncio de Encerramento, conforme disposto no artigo 27 da
Instrucdo CVM 400 ("Anincio de Retificacdo"). Apds a divulgacdo de Andncio de Retificagcdo, as
Instituicdes Participantes da Oferta somente aceitardo ordens daqueles Investidores que estejam
cientes de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des, nos
termos do Anuncio de Retificacdo. Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
comunicados diretamente, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma
de comunicagcdo passivel de comprovacdo, a respeito do Anlncio de Retificacdo para que
confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida comunicacao,
0 interesse em manter a declaracdo de aceitacdo, presumida a manutencdo de sua ordem em
caso de siléncio.
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Na hipétese de (i) revogacdo da Oferta ou (ii) revogagédo, pelos Investidores, de sua aceitagao da
Oferta, na hipétese de modificagcdo das condigBes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 26 da
Instrugcdo CVM 400, os montantes eventualmente utilizados por Investidores na integralizacao dos
CRA durante o Prazo Maximo de Colocacdo serdo integralmente restituidos pela Emissora e/ou
pelos Coordenadores, conforme o caso, aos respectivos Investidores, sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso e com deducdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a
aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data (i) da revogacdo da
Oferta, ou (ii) em que em receber a comunicacdo enviada pelo Investidor de revoga¢do da sua
aceitacdo. Neste caso, os Investidores deverdo fornecer recibo de quitacdo referente aos valores
restituidos, bem como efetuar a devolucdo dos Boletins de Subscricdo referentes aos CRA ja
integralizados.

Em qualquer hipétese, a revogacéo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores
eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem qualquer acréscimo, conforme
disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400.

2.1.2.33. Principais Funcdes, Critérios e Procedimentos para Contratacédo e Substituicdo dos
Prestadores de Servi¢cos

Agente Fiduciario

O Agente Fiduciério foi contratado para realizar as fun¢des de agente fiduciario, representando os
interesses dos Titulares dos CRA, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076, no ambito da Emissdo
e conforme previsto no Termo de Securitizacao, tendo sido escolhido em razdo de sua reconhecida
experiéncia na prestacao de servicos de agente fiduciario em opera¢@es desta natureza.

Dentre as principais fun¢gdes do Agente Fiduciario, destacam-se as seguintes previstas na Clausula
9.3 do Termo de Securitizagdo: (i) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA,
empregando, no exercicio da func¢do, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
emprega na administracdo dos préprios bens; (ii) zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos
Titulares de CRA, acompanhando a atuacdo da Securitizadora na gestao do Patrimbnio Separado;
(ili) exercer, nas hipGteses previstas no Termo de Securitizacdo, a administracdo do Patrimdnio
Separado; (iv) promover, na forma prevista na Clausula Décima Primeira do Termo de
Securitizacdo, a liquidacdo, total ou parcial, do Patriménio Separado, conforme aprovado em
Assembleia Geral; (v) renunciar a fungéo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses
ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e/ou impedimento; (vi) conservar em boa guarda
toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papeis relacionados ao exercicio de suas funcdes;
(vii) verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informa¢des contidas no Termo
de Securitizacéo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento; (viii) manter atualizada a relagdo dos Titulares de CRA e seu
enderecos, mediante, inclusive, gestdes junto a Securitizadora; (ix) manter os Titulares de CRA
informados acerca de toda e qualquer informac&o que possa vir a ser de seu interesse, inclusive,
sem limitacdo, com relacdo a ocorréncia de um Evento de Liquidacao do Patrimdnio Separado; (x)
fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes do Termo de Securitizagdo, especialmente
daquelas impositivas de obrigacGes de fazer e de néo fazer; (xi) adotar as medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacéo
dos Direitos Creditérios do Agronegodcio, vinculados ao Patriménio Separado, caso a
Securitizadora ndo o faca; (xii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
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funcdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios
de protesto, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros 6rgaos pertinentes, onde se localiza a
sede do estabelecimento principal da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso; (xiii) solicitar,
quando considerar necessario e desde que autorizado por Assembleia Geral, auditoria
extraordinaria na Emissora, a custo do Patriménio Separado ou dos proprios Titulares de CRA;
(xiv) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de modificacdes
nas condi¢des dos CRA; (xv) calcular, em conjunto com a Emissora, o valor unitario de cada CRA,
disponibilizando-o aos Titulares de CRA e aos demais participantes do mercado, por meio
eletrénico, tanto através de comunicagdo direta de sua central de atendimento, quanto do seu
website http://www.vortxbr.com/; (xvi) fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de
CRA e extinto o Regime Fiduciario, a Emissora termo de quitacdo de suas obrigacbes de
administracdo do Patriménio Separado, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis; (xvii) elaborar relatério
destinado aos Titulares de CRA, nos termos do artigo 68, § 1°, b da Lei das Sociedades por A¢bes
e da Instrucdo CVM 28, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informacdes referentes a
Emissora e/ou a Devedora, conforme o caso: (a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha
conhecimento, contida nas informacdes divulgadas ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestacdo de informacdes; (b) alteracdes estatutarias ocorridas no periodo; (c)
comentarios sobre as demonstracdes financeiras, enfocando os indicadores econdémicos,
financeiros e de estrutura de capital; (d) posicdo da distribuicdo ou colocacdo dos CRA no
mercado; (e) resgate, amortizacdo, conversao, repactuacdo e pagamento de Remuneracao dos
CRA realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de CRA efetuadas pela Emissora; (f)
constituicdo e aplicagbes de fundos para Amortizacdo dos CRA, quando for o caso; (Q)
acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da emissdo de CRA, de acordo
com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora e/ou da Devedora; (h) relagdo dos
bens e valores entregues a sua administracdo; (i) cumprimento de outras obrigacbes assumidas
pela Emissora no Termo de Securitizagdo; e (j) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar
exercendo a funcdo de agente fiduciério; (xviii) colocar o relatério de que trata o inciso anterior a
disposicéo dos Titulares de CRA no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento
do exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes locais: (a) na sede da Emissora; (b) no
seu escritdrio ou no local por ela indicado; (¢) na CVM; (d) na CETIP e na BM&FBOVESPA; e (e)
no Coordenador Lider; (xix) publicar, nos 6rgaos da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas
publicacdes, anuncio comunicando aos Titulares de CRA que o relatério se encontra a sua
disposi¢&o nos locais indicados no inciso (xviii) acima; (xx) notificar os Titulares de CRA, por meio
de aviso a ser publicado no prazo de 90 (noventa) dias contado a partir da ciéncia da ocorréncia,
de eventual inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Devedora de quaisquer obrigacdes
assumidas no &mbito dos Documentos da Operagdo que ndo tenham sido sanadas no prazo de
cura eventualmente previsto nos respectivos instrumentos, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicacéo de igual teor deve ser enviada: (a) a CVM;
(b) & CETIP e a BM&FBOVESPA; e (c) ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de instituicao
por ele autorizada a funcionar; (xxi) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacéo das
informacdes obrigatdrias por parte da Securitizadora, alertando os Titulares de CRA acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informacdes; (xxii) comparecer a Assembleia
Geral, a fim de prestar as informacdes que lhe forem solicitadas; e (xxiii) convocar, quando
necessério, a Assembleia Geral, na forma prevista na Clausula Décima Segunda do Termo de
Securitizacao, incluindo, sem limitagcdo, na hip6tese de insuficiéncia dos bens do Patriménio
Separado, para deliberar sobre a forma de administracdo ou liquidacdo do Patriménio Separado,
bem como a nomeacgéo do liquidante, caso aplicavel.
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O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas funcdes até que um novo
agente fiduciario assuma, nas hipéteses de auséncia ou impedimento temporario, rendncia,
intervencao, liquidacdo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia
Geral, para que seja eleito o novo Agente Fiduciario.

A Assembleia Geral a que se refere o item anterior podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora ou por Titulares de CRA que representem 10% (dez
por cento), no minimo, dos CRA em Circulacdo, ou pela CVM. Se a convocac¢ao ndo ocorrer
até 8 (oito) dias antes do termo final do prazo referido no item acima, caberd a Emissora
efetuéd-la.

A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicacao prévia a CVM e a sua manifestacao
acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Instrugdo CVM 28.

O Agente Fiduciario poderd, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacdo de seu
substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagéo, reunidos em Assembleia Geral
convocada na forma prevista pela Clausula Décima Segunda do Termo de Securitizagéao.

O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumird integralmente os deveres, atribuicdes e
responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e do Termo de Securitizac&o.

Auditores Independentes

A Emissora contrata auditores independentes cuja responsabilidade é de expressar uma opinido
sobre as demonstracées financeiras com base em auditoria conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Referida auditoria tem por objetivo obter seguranca
razoavel de que essas demonstragées financeiras estao livres de distor¢des relevantes.

Nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM 308, os auditores independentes ndo podem prestar
servicos para um mesmo cliente, por prazo superior a cinco anos consecutivos, exigindo-se um
intervalo minimo de trés anos para a sua recontratagdo, exceto (i) a companhia auditada possua
Comité de Auditoria Estatutario em funcionamento permanente (instalado no exercicio social
anterior a contratagcdo do auditor independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica (sendo que,
nesse caso, o auditor independente deve proceder a rotacdo do responsavel técnico, diretor,
gerente e de qualquer outro integrante da equipe de auditoria com funcéo de geréncia, em periodo
nao superior a cinco anos consecutivos, com intervalo minimo de trés anos para seu retorno).
Tendo em vista que a Emissora ndo possui Comité de Auditoria Estatutario em funcionamento
permanente, a Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor independente a cada periodo de
cinco anos.

Ainda em atendimento ao artigo 23 da Instru¢do CVM 308, a Emissora ndo contrata os auditores
independentes para a prestacdo de servicos de consultoria que possam caracterizar a perda de
sua objetividade e independéncia.

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigagcdo normativa, um dos motivos de maior
preponderéncia, para a administracdo da Emissora, na selecdo, contracdo e, quando o caso,
substituicdo de empresa de auditoria independente, € a experiéncia, conhecimento acumulado,
familiaridade da mesma em relagdo ao mercado financeiro, em particular aos produtos de
securitizagdo e que envolvem o mercado financeiro imobiliario e agricola de forma geral e
gualidade na prestacdo de servicos. Havendo prejuizos em tais qualidades, a Emissora estabelece

novos padrdes de contratacdo.
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CETIP e BM&FBOVESPA

A CETIP e a BM&FBOVESPA foram contratadas para prestacédo de servicos de custddia escritural
de ativos e liquidacdo financeira dos CRA, sendo que os pagamentos dos CRA serdo efetuados
por meio do sistema de liquidacdo e compensacédo eletrdnico administrado pela CETIP e/ou por
meio de procedimentos da BM&FBOVESPA, conforme o ambiente onde os CRA estejam
custodiados eletronicamente.

A CETIP e a BM&FBOVESPA poderéo ser substituidas, a critério da Emissora, por outras camaras de
liguidacdo e custédia autorizadas, nos seguintes casos: (i) se a CETIP ou a BM&FBOVESPA falir,
requerer recuperacao judicial ou iniciar procedimentos de recuperacao extrajudicial, tiver sua faléncia,
intervencdo ou liquidacdo requerida; (ii) se for cassada sua autorizacdo para execucdo dos servicos
contratados; e/ou (iii) a pedido dos Titulares dos CRA, mediante aprovacédo em Assembleia Geral. Nos
casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratacao
de nova camara de liquidagéo e custddia autorizada para registro dos CRA.

Agéncia de Classificacao de Risco

A Agéncia de Classificagdo de Risco foi contratada com a funcdo de realizar a classificacdo de
risco dos CRA em razéo da sua reconhecida experiéncia na prestacéo de servigos de classificagdo
de risco de valores mobiliarios.

Conforme Clausula 3.12 do Termo de Securitizagdo, a nota de classificacéo de risco sera objeto de
revisdo trimestral, sem interrupcdo, de acordo com o disposto no paragrafo 7° do artigo 7 da
Instrucdo CVM 414, até a Data de Vencimento,

A Agéncia de Classificac@o de Risco podera ser substituida caso (i) os servigos ndo sejam prestados
de forma satisfatoria, (ii) caso haja rendncia da Agéncia de Classificagdo de Risco ao desempenho de
suas func¢des nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum acordo entre as partes.

A Agéncia de Classificagdo de Risco poderd ser substituida por qualquer uma das seguintes
empresas, a qualquer tempo e a critério da Emissora, sem necessidade de Assembleia Geral: (i) a
Moody's América Latina Ltda., agéncia de classificacdo de risco com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida das Na¢Bes Unidas, n° 12.551, 16° andar, conjunto 1601,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.101.919/0001-05; ou (ii) a Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia de
classificac@o de risco com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praca
XV de Novembro, n® 20, sala 401 B, Centro, CEP 20.010-010, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 01.813.375/0001-33.

Banco Ligquidante

O Banco Liquidante foi escolhido para desempenhar a funcdo de operacionalizar o pagamento e a
liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA em razdo de sua
reconhecida experiéncia na prestacdo de servicos desta natureza.

O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de realizacdo de Assembleia
Geral, caso (i) seja descumprida qualquer obrigacdo prevista em contrato celebrado com a
Emissora, (ii) haja descredenciamento ou revogacdo de sua autorizagdo para o exercicio das
atividades de liquidacéo financeira; (iii) haja rendncia do Banco Liquidante ao desempenho de
suas func¢des nos termos previstos em contrato celebrado com a Emissora; e (iv) seja estabelecido
de comum acordo entre as partes do contrato indicado no item (iii) acima. Nesse caso, hovo Banco
Liquidante deve ser contratado pela Emissora. Com excec¢do dos casos acima previstos, devera
ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratacéo de novo banco liquidante.
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Escriturador e Instituicdo Custodiante

O Escriturador atuara, no ambito da Emissdo, como responsavel pela escrituracdo dos CRA, e
como agente registrador dos CRA, sendo, portanto, responsavel como digitador e registrador dos
CRA, para fins de custédia eletrdnica e de liquidacdo financeira de eventos de pagamento dos
CRA na BM&FBOVESPA e na CETIP, conforme o caso, para distribuicdo em mercado primario e
negociacdo em mercado secundario na BM&FBOVESPA e na CETIP, conforme o caso.

A Instituicdo Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos Documentos
Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio,
representados pelas Debéntures, em lugar seguro, sob as penas previstas na legislacdo aplicavel,
como se seus fossem, na forma de depdsito voluntario, nos termos da Lei 11.076 e conforme
previsto no artigo 627 e seguintes do Cédigo Civil.

A Instituicio Custodiante e o Escriturador foram escolhidos para desempenhar tais funcdes,
respectivamente, em razdo de sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servicos desta
natureza.

A Instituicdo Custodiante e o Escrituador poderéo ser destituidos por deciséo dos Titulares de CRA
reunidos em Assembleia Geral. Nesse caso, nova Instituicdo Custodiante ou Escriturador,
conforme o caso, devem ser contratados pela Emissora.

O Escriturador podera ser substituido em caso de rescisdo do Contrato de Prestacdo de Servicos
celebrado com o Escriturador. Tal Contrato de Prestacéo de Servicos podera ser rescindido, a critério
da parte inocente ou prejudicada, nas seguintes hipoteses: (i) se qualquer parte descumprir obrigagdo
prevista no Contrato de Prestacéo de Servicos e, apés ter sido notificada por escrito pela outra parte,
deixar de corrigir seu inadimplemento e de pagar a parte prejudicada os danos comprovadamente
causados, no prazo de 5 (cinco) dias, contado do recebimento da aludida notificacéo; (ii) mediante
simples aviso prévio com antecedéncia de 5 (cinco) dias, se a outra parte sofrer legitimo protesto de
titulos, requerer ou por qualquer outro motivo encontrar-se sob processo de recuperacédo judicial; (iii)
independentemente de aviso prévio, se a outra parte tiver decretada sua faléncia ou sofrer liquidacéo
ou intervencao, judicial ou extrajudicial; (iv) independentemente de aviso prévio, se qualquer das partes
tiver revogada a autorizacdo regulamentar para o exercicio das atividades previstas no Contrato de
Prestacdo de Servicos; e (v) superveniéncia de lei, regulamentacdo e/ou instrucdo das autoridades
competentes, notadamente CVM e Banco Central, que impecam ou modifiquem a natureza, termos ou
condi¢es do Contrato de Prestacéo de Servicos.

Em caso de rescisdo do Contrato de Prestacdo de Servicos celebrado com o Escriturador, novo
Escriturador deve ser contratado pela Emissora, conforme decisédo dos Titulares dos CRA reunidos
em Assembleia Geral.

Formador de Mercado

A Devedora contratou o Banco Santander (Brasil) S.A. para a prestacdo de servicos de Formador
de Mercado, por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em
plataformas administradas pela CETIP, na forma e conforme as disposi¢6es da Instrucdo CVM
384, do Manual de Normas para o Formador de Mercado, do Comunicado 111, com a finalidade de
fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

O Formador de Mercado devera colocar, pelo menos, o minimo de ofertas de compra e venda para

os CRA no mercado secundario, na forma abaixo prevista, de forma continua, de acordo com os
padrdes estabelecidos pela CETIP (“Ofertas de Compra e Venda”).
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As Ofertas de Compra e Venda deverdo observar o que segue:
I Ofertas de Compra e Venda diarias que compreendam as quantidades minimas de:

(i) 1.000 (mil) CRA no mercado eletrdnico, por meio do CetipTrader, e registrados no
CETIP 21; ou

(i) 1.000 (mil) CRA no mercado de balcéo tradicional.

Il o intervalo maximo entre as taxas das Ofertas de Compra e Venda sera de 0,30%
(trinta centésimos por cento). Neste caso, prevalecera sempre o menor intervalo entre
0 estabelecido pela CETIP e o estabelecido no Contrato de Formador de Mercado.
Enquanto houver Ofertas de Compra e Venda com intervalo inferior a 0,30% (trinta
centésimos por cento), o Formador de Mercado ficard desobrigado de apregoar
Ofertas de Compra e Venda,;

M. Frequéncia de Atuacéo: Diéria;

V. Direcionamento de Ofertas: Para todos os participantes, sem restricdo de contraparte;
e
V. Fechamento de Negdcio: E obrigatéria a aceitacdo de fechamento, inclusive parcial.

A quantidade maxima acumulada, assim entendida como o total de compras subtraido o total de
vendas de CRA, que o Formador de Mercado fica obrigado a comprar pelo presente Contrato, é de
até R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), observado o disposto abaixo (o “Limite da
Atuagado do Formador de Mercado”).

O Limite de Atuacdo do Formador de Mercado acima referido contempla conjuntamente o Contrato
de Formador de Mercado e quaisquer operacdes de compra e venda em balcdo ndo organizado
que venham a ser realizadas pelo Formador de Mercado e formalizadas pela transferéncia dos
ativos na CETIP, o que implica dizer que o atendimento, pelo Formador de Mercado, do Limite de
Atuagcdo do Formador de Mercado no Contrato de Formador de Mercado ou em operacbes de
balcdo ndo organizado gerara o efeito indicado abaixo.

Alcancado o Limite de Atuacdo do Formador de Mercado, no Contrato de Formador de Mercado
e/ou em operagbes de balcdo n&o organizado, considerados conjuntamente, o Formador de
Mercado ficara temporariamente desobrigado de apregoar Ofertas de Compra e Venda, até que a
guantidade maxima acumulada volte a ser inferior ao Limite da Atuac@o do Formador de Mercado.
2.1.2.34 Informagdes Adicionais

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderdo
ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a CETIP, a BM&FBOVESPA e a CVM.
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2.2. SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operacdo, quais sejam: (i)
Escritura de Emissao; (ii) Contrato de Aquisicao de Debéntures; (iii) Termo de Securitizacdo; (iv)
Contrato de Distribuicdo; (v) Termos de Adesdao; (vi) Contrato de Prestacdo de Servicos; e (vii)
Contrato de Formador de Mercado.

O presente sumario ndo contém todas as informacdes que o Investidor deve considerar
antes de investir nos CRA. O Investidor deve ler o Prospecto como um todo, incluindo seus
Anexos, que contemplam alguns dos documentos aqui resumidos.

2.2.1. ESCRITURA DE EMISSAO

A Escritura de Emissao sera celebrada entre a Devedora e o Agente Fiduciario, com interveniéncia
e anuéncia da Emissora, nos termos da qual serdo emitidas as Debéntures, representativas dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio e lastro dos CRA.

A Emissora destinard os recursos liquidos obtidos por meio da emissdo das Debéntures
exclusivamente a compra de produtos agropecuarios e hortifrutigranjeiros, tais como frutas,
verduras, legumes, laticinios, aves e outras proteinas animais in natura diretamente dos produtores
rurais e/ou cooperativas rurais indicados na tabela constante do Anexo | da Escritura de Emissao.
A Devedora deverd alocar os recursos oriundos das Debéntures, na forma mencionada
anteriormente, em até 12 (doze) meses contados da data de integralizacdo das Debéntures,
conforme previsto no item 3.6 da Escritura de Emissdo, bem como deverd enviar ao agente
fiduciério das Debéntures, com cOpia para a Securitizadora, trimestralmente, nos dias 7 de marco
de 2017, 7 de junho de 2017, 7 de setembro de 2017 e 7 de dezembro de 2017 ou até a alocacao
total do Valor Total da Emissao, nos termos da clausula 3.6.2.1 da Escritura de Emissao, o que
ocorrer primeiro, relatério nos termos do modelo constante do Anexo Il a Escritura de Emisséo,
acompanhado de cOpias das respectivas notas fiscais ou notas fiscais eletrénicas ou informacdes
que permitam acessar as respectivas notas fiscais eletrbnicas por meio de consulta on-line,
relativas aos pagamentos de produtores rurais e/ou cooperativas rurais realizados no trimestre
imediatamente anterior, devidamente assinado pelo Diretor Financeiro da Emissora, comprovando
a utilizagédo dos recursos oriundos da emisséo de Debéntures na forma prevista no item 3.6.2 da
Escritura de Emisséo.

2.2.2. CONTRATO DE AQUISICAO DE DEBENTURES

O Contrato de Aquisicdo de Debéntures, a ser celebrado entre o Debenturista Inicial, a Emissora e
a Devedora, regula os termos e condi¢cdes da aquisicdo e transferéncia onerosa definitiva da
totalidade das Debéntures e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em favor da Emissora, com

objetivo de constituir lastro para emissdo dos CRA ("Aquisicdo").

Os Direitos Creditorios do Agronegécio serdo adquiridos pela Emissora nos termos e condi¢des
previstos no Contrato de Aquisicdo de Debéntures. A eficacia da Aquisicdo encontra-se
condicionada nos termos do artigo 125 do Cdédigo Civil, a subscricdo das Debéntures pelo
Debenturista Inicial.

A Emissora realizard o pagamento do Preco de Aquisicdo, ao Debenturista Inicial, observado o
recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da integralizacdo dos CRA pelos Investidores.

81



Sao condi¢cbes precedentes para o pagamento do Preco de Aquisicdo ("Condicdes Precedentes"):

() formalizacdo dos Documentos da Operacéo, entendendo-se como tal a sua assinatura
pelas respectivas partes, bem como a verificacdo, pela Debenturista Inicial, dos poderes
dos representantes dessas partes e todas as aprovacdes societarias necessarias para
tanto;

(i) registro do Contrato de Aquisicdo de Debéntures nos cartérios de titulos e
documentos da comarca de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo;

(iii) celebracdo da Escritura de Emissao, entre a Devedora e o Agente Fiduciario, com a
interveniéncia e anuéncia da Securitizadora e registro da Escritura de Emissdo na
JUCESP;

(iv) recebimento, pela Securitizadora, da via original do Contrato de Aquisicdo de
Debéntures e do Termo de Securitizagao;

(v) emissdo dos CRA de acordo com o Termo de Securitizagdo, com a obtencdo do
registro da Oferta a ser concedido pela CVM, nos termos da Instru¢do CVM 400;

(vi) subscricdo e integralizagdo dos CRA necessarios, ho minimo, para a colocagdo do
Montante Minimo conforme previsto na Clausula 3.5.2 e seguintes do Termo de
Securitizagcdo, sem prejuizo do disposto no item 2.2 do Contrato de Aquisicdo de
Debéntures;

(viii) admissdo dos CRA para distribuicdo e negociacdo junto a CETIP e a
BM&FBOVESPA; e

(ix) encaminhamento a Securitizadora de cépia das legal opinions da Oferta pelos
assessores legais.

Em decorréncia da celebracdo do Contrato de AquisicAo de Debéntures, e observado o
cumprimento das condi¢des necessérias para o aperfeicoamento da Aquisicdo nele prevista, todos
os recursos relativos as Debéntures e aos Direitos Creditorios do Agronegocio serdo devidos
integralmente e pagos diretamente a Emissora, pela Devedora, mediante depdsito na Conta
Centralizadora.

2.2.3. TERMO DE SECURITIZACAO

O Termo de Securitizacdo a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, sendo o
instrumento que efetivamente vincula os Direitos Creditérios do Agronegdcio, consubstanciados
pelas Debéntures, aos CRA. Este instrumento, além de descrever os Direitos Creditérios do
Agronegécio, delineia detalhadamente as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo,
guantidade, espécies, formas de pagamento, garantias e demais elementos.

O Termo de Securitizagdo também disciplina a prestagdo dos servicos do Agente Fiduciério,
nomeado nos termos da Clausula 9 do Termo de Securitizagdo, no ambito da Emissao,
descrevendo seus principais deveres e obriga¢des na Clausula 9.3 do Termo de Securitizacéo,
bem como a remuneracéo devida pela Emissora ao Agente Fiduciario por conta da prestacdo de
tais servigos, nos termos das Clausulas 9.4 e seguintes do Termo de Securitizagdo e do artigo 9°
da Lei 9.514 e da Instrucdo CVM 28, bem como estabelece as hipoteses de sua renincia e
substituicdo, nos termos das Clausulas 9.6 e 9.7 do Termo de Securitizagao.
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2.2.4. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO

O Contrato de Distribuicao a ser celebrado entre a Emissora, os Coordenadores e a Devedora,
disciplina a forma de colocacdo dos CRA, bem como regula a relacdo existente entre o0s
Coordenadores, a Emissora e a Devedora no &mbito da Oferta.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os CRA serao distribuidos sob regime de Garantia Firme e
Melhores Esforcos de Colocacdo. O prazo maximo de colocacdo dos CRA sera de até 6 (seis)
meses contados da data de divulgacédo do Anlncio de Inicio.

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores poderdo convidar outras
instituicfes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para,
na qualidade de Participante Especial ou Coordenador Contratado, conforme o caso, participar da
Oferta, sendo que, neste caso, serdo celebrados Termos de Adesédo entre o Coordenador Lider e
os Patrticipantes Especiais ou os Coordenadores Contratados.

Para maiores informag8es sobre os principais termos e condi¢gdes do Contrato de Distribui¢c&o, nos
termos do item 3.3.1 do Anexo Il da Instru¢do CVM 400, vide a secéo "Caracteristicas da Oferta e
dos CRA" deste Prospecto.

2.2.5. TERMO DE ADESAO AO CONTRATO DE DISTRIBUICAO

Os Termos de Adesdo, na forma substancialmente prevista como anexo do Contrato de
Distribuigcdo, estabelecem os termos e as condi¢des para colocagdo dos CRA no ambito da Oferta
pelos Participantes Especiais ou os Coordenadores Contratados, inclusive os procedimentos para
pagamento das quantias devidas aos Participantes Especiais ou Coordenadores Contratados a
titulo de comissionamento pela colocacdo de CRA no ambito da Oferta. Referidos Termos de
Adesdo foram celebrados entre o Coordenador Lider e os Participantes Especiais ou
Coordenadores Contratados antes da obtencao do registro da Oferta, e foram apresentados a
CVM.

2.2.6. CONTRATOS DE PRESTACAO DE SERVICOS
Contrato de Prestacéo de Servigos de Banco Liquidante

O Contrato de Prestacdo de Servicos de Banco Liquidante foi celebrado entre a Emissora e o
Banco Liquidante, por meio do qual o Banco Liquidante foi contratado para operacionalizar o
pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares dos CRA,
executados por meio do sistema da CETIP e BM&FBOVESPA. Referido instrumento estabelece
todas as obrigacfes e responsabilidades do Banco Liquidante.

Contrato de Presta¢éo de Servigcos de Escriturador
O Contrato de Prestacdo de Servicos de Escriturador foi celebrado entre a Emissora e o
Escriturador, por meio do qual o Escriturador sera responsavel por atuar como escriturador dos

CRA, conforme previsto no Termo de Securitizagdo. Referido instrumento estabelece todas as
obrigacdes e responsabilidades do Escriturador.
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2.2.7. CONTRATO DE FORMADOR DE MERCADO

A Devedora contratard o Formador de Mercado, para a prestacdo de servicos de Formador de
Mercado, por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas
administradas pela CETIP, na forma e conforme as disposi¢des da Instru¢do CVM 384, do Manual
de Normas para o Formador de Mercado, do Comunicado 111, com a finalidade de fomentar a
liquidez dos CRA no mercado secundario.

Pelos servigos objeto do Contrato de Formador de Mercado, o Banco Santander (Brasil) S.A. fara

jus a uma remuneragdo no valor de R$ 0,01 (um centavo), a ser paga, em moeda corrente
nacional, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a Data de Integralizacéo.
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2.3. APRESENTACAO DO COORDENADOR LIDER

O Itat BBA é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a
forma de sociedade por acdes, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, Bairro Itaim Bibi.

O Ital BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$580,6 bilhGes e uma
carteira de crédito de R$180,5 bilhdes em 30 de setembro de 2016. O banco faz parte do
conglomerado Itad Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itad Unibanco Holding S.A. O Itau
BBA é responsavel por prover servicos financeiros para grandes empresas. O Itall BBA possui
sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador,
Montevidéu, Buenos Aires, Santiago, Bogota, Lisboa, além de escritorios de representacdo em
Lima, Nova lorque, Miami Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri, Londres, Lisboa, Dubai, Téquio,
Hong Kong e Xangai.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na
estruturagcdo de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de
fusdes e aquisi¢oes.

De acordo com a ANBIMA, o Ital BBA tem apresentado lideranca consistente no ranking de
distribuicao de operacdes de renda fixa no mercado domeéstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos
anos de 2004 a 2014, e a segunda colocag¢do em 2015, com participacdo de mercado entre 19% e
55%. Adicionalmente, o Itad BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de
investimento do Brasil por instituigdes como Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Em 2014
o Ital BBA foi escolhido como o Banco mais inovador da América Latina pela The Banker. Em
2014 o Itat BBA foi também eleito o melhor banco de investimento do Brasil e da América Latina
pela Global Finance, e melhor banco de investimento do Brasil pela Latin Finance. Em 2013, o Itad
BBA foi escolhido como melhor banco de investimento e de titulos de divida da América Latina
pela Global Finance.

Dentre as emissdes de debéntures coordenadas pelo Itai BBA recentemente, destacam-se as
ofertas de debéntures da Rede D’or (R$ 1,2 bilhdes), Copel (R$ 1,0 bilhdo), Comgas (R$592
milhdes), AES Tieté (R$594 milhdes), Vale (R$1,35 bilhdes), Copasa (R$350 milhdes), Cemig
(R%$1,0 bilh&o), entre outras. Em operacfes de notas promissérias recentemente coordenadas pelo
Banco Itall BBA, destacam-se as operac¢des de Cemig (R$1,7 e 1,4 bilhdes), Energisa (R$110,
R$80, R$60 e R$100 milhdes), Mills (R$ 200 milhdes), Ecorodovias (R$275 milhdes), MRV (R$137
milhdes), entre outras. Destacam-se ainda as operagfes de FIDC da Ideal Invest (R$ 100 milhdes),
RCI (R$456 milhdes), Chemical (R$ 588 milhdes), Renner (R$420 milh&es), e Banco Volkswagen
(R$ 1 bilhao), os Certificados de Recebiveis Imobiliarios da RB Capital com risco BR Malls (R$225
e R$ 403 milhdes), CRI Brazilian Securities com risco Direcional Engenharia (R$ 101 milhdes) e
CRI TRX com risco Ambev (R$ 68 milhdes). No mercado de CRA destaques recentes incluem os
CRA de Fibria (R$1,35 bilh6es e R$675 milhdes), CRA de Duratex (R$675 milhdes), Suzano
(R$675 milhdes) e de Raizen (R$675 milhdes). No segmento de renda fixa internacional, em 2014,
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o Ital BBA participou como joint-bookrunner de 16 ofertas de bonds, cujo montante total alcancou
mais de US$12 bhilhSes; e em 2015 foram 8 ofertas num total de $6 bilh6es. Dentre as operacdes
recentes em que o Itad BBA atuou como joint-bookrunner, destacam-se as ofertas de Terrafina
(US$425 milhdes), Republica do Uruguai (US$1,7 bilhdes), Oi (€600 milhdes), Globo (US$325
milhdes), Itad Unibanco Holding (US$1,05 bilhdo), Guacolda (US$500 milhdes), Republica da
Colombia (US$1,0 bilhdo), YPF (US$500 milhdes), Angamos (US$800 milhdes), Samarco (US$500
milhdes), Republica Federativa do Brasil (R$3,55 bilhdes), entre outras. Em renda variavel, o Ital
BBA oferece servicos para estruturacao de ofertas publicas primarias e secundarias de acoes e de
deposit receipts, ofertas publicas para aquisicdo e permuta de acdes, além de assessoria na
conducdo de processos de reestruturacdo societaria de companhias abertas e trocas de
participacfes acionarias. A conducédo das operacfes é realizada em conjunto com a Itat Corretora
de Valores S.A., que tem relacionamento com investidores domésticos e internacionais e possuli
reconhecida e premiada estrutura independente de pesquisa, conforme divulgado pela agéncia
“Institutional Investor”.

Em 2015, o Itad BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e
subsequentes e block trades no Brasil e América Latina que totalizaram US$5,9 bilh6es. No
ranking da ANBIMA, o banco fechou o ano de 2015 em primeiro no ranking em volume ofertado e
em numero de operacdes.

No segmento de renda fixa, o Itall BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes
diversos produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissorias,
debéntures, commercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos
creditérios (FIDC), certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e do agronegécio (CRA). Até 30 de
setembro de 2016 o Ital BBA participou de operagbes de debéntures, notas promissérias e
securitizacdo que totalizaram mais de R$6,0 bilhdes. De acordo com o ranking da ANBIMA, na
presente data o Ital BBA esta classificado em segundo lugar no ranking de distribuicdo de
operacbes em renda fixa e securitizagdo. A participacdo de mercado soma perto de 18,5% do
volume distribuido. Com equipe especializada, a area de fusdes e aquisi¢des do Ital BBA oferece
aos clientes estruturas e solugBes eficientes para assessoria, coordenagdo, execugdo e
negociacdo de aquisi¢Bes, desinvestimentos, fusdes e reestruturacdes societarias. A area detém
acesso a investidores para assessorar clientes na viabilizagdo de movimentos societarios

Na area de fusdes e aquisi¢cbes, o Ital BBA prestou assessoria financeira a 47 transacdes em
2015, ocupando o 1° lugar no ranking Thomson Reuters em numero de opera¢des, acumulando
um volume total de US$ 10,3 bilh&es.
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2.4. APRESENTACAO DO BANCO CITIBANK S.A.

O Citi € uma empresa do grupo Citi, com aproximadamente 200 milhdes de contas de clientes e
negoécios em mais de 160 paises. Conta com cerca de 250 mil funcionarios, possui ativos totais de
aproximadamente US$1,84 trilhdes, distribuidos entre pessoas fisicas e juridicas, entidades
governamentais e outras instituicdes.

O Citi possui estrutura internacional de atendimento, oferecendo produtos e servigos
personalizados, solugBes para preservacao, gestao e expansdo de grandes patriménios individuais
e familiares. Atua no segmento Citi Markets & Banking, com destaque para areas de renda fixa e
variavel, fusbes e aquisi¢cdes, project finance e empréstimos sindicalizados. Com know-how
internacional em produtos de banco de investimento e experiéncia em operagfes estruturadas,
atende empresas de pequeno, médio e grande portes, além de instituicdes financeiras. Com 203
anos de histéria no mundo, destes, 100 anos no Brasil, o Citi atua como uma empresa parceira nas
conquistas de seus clientes.

Atuante no mercado internacional de renda fixa, a diversidade além das fronteiras, clientes e
produtos, permitem ao Citi manter a posicdo de liderangca nas emissdes da América Latina no
volume acumulado de 2012 a 2015 e mantém o seu posicionamento entre os melhores desde
2004. (Fonte: Dealogic)

Desde o inicio das operacdes na América Latina, oferece aos clientes globais e locais, acesso,
conhecimento e suporte através da equipe diferenciada de atendimento em todas as regides.

Dentre os principais destaques de 2011, o Citi participou como coordenador lider nas ofertas de
emissao publica de debéntures da CELPE e ltapebi no valor de R$360 milhdes e R$200 milhdes
respectivamente, e como coordenador nas ofertas publicas de debéntures da Light SESA (R$650
milhdes) e Light Energia (R$170 milhdes). Além de participar de diversas emissdes de notas
promissoérias totalizando cerca de R$700 milhdes.

Em 2012, o Citi participou como coordenador lider na primeira emissao de Debéntures de MGI no
valor de R$316 milhdes, na emissao de Debéntures de Alupar no valor de R$150 milhGes e Notas
Promissérias de Gafisa no valor de R$80 milhdes. Além disso, participou como coordenador nas
emissbes de Debéntures da BRMalls de R$405 milhdes e BR Properties no valor de R$600
milhdes além da emissdo de Notas Promissdrias de MPX no valor de R$300 milhdes.

Neste mesmo ano, o Citi foi eleito pela Global Finance "Best Investment Bank" e "Best Debt Bank"
na América Latina.

Em 2013, o Citi atuou como coordenador lider nas emissGes de Debéntures de Brasil Pharma no
valor de R$287,69 milhdes, Letras Financeiras do Banco Mercedes Benz no valor de R$200
milhdes e Notas Promissoérias de Unidas no valor de R$70 milhdes. O Citi também atuou como
coordenador nas emissdes de Letras Financeiras do Banco Volkswagen no valor de R$500
milhdes e na emissdo inaugural de Debéntures de Raizen no valor de R$750 milhdes.

Em 2014, o Citi atuou como coordenador lider na emissédo de R$176,8 milhdes da Espirito Santo
Centrais Elétricas — Escelsa, além de coordenador nas emissdes de debéntures de Parnaiba Gés
Natural no valor de R$750 milhdes, Energisa no valor de R$1,5 bilhdo e Invepar no valor de R$470
milhdes, além da emisséo inaugural de CRA da Raizen no valor de R$675 milhdes. O Citi também
participou como coordenador contratado na emisséo de debéntures de infraestrutura de Vale.
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2.5. APRESENTACAO DO BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

O Santander é controlado pelo Santander Espanha, instituicido com sede na Espanha fundada em
1857. O Grupo Santander possui, atualmente, cerca de €1,3 trilhdo em ativos, administra quase €1
trilhdo em fundos, possui mais de 121 milhdes de clientes e, aproximadamente, 12,9 mil agéncias.
O Santander acredita ser um dos principais grupos financeiros da Espanha e da América Latina e
desenvolve uma importante atividade de negdcios na Europa, alcangando, principalmente, uma
presenca destacada no Reino Unido, por meio do Abbey National Bank Plc, assim como em
Portugal. Adicionalmente, acredita ser um dos lideres em financiamento ao consumo na Europa,
por meio do Santander Consumer, com presenca em 15 paises do continente e nos Estados
Unidos.

Em 2015, o Grupo Santander registrou lucro liquido atribuido de aproximadamente €3,7 bilhdes na
Ameérica Latina, o que representou, no mesmo periodo, aproximadamente 30% dos resultados das
areas de negocios do Grupo Santander no mundo. Também na América Latina, o Grupo Santander
possui cerca de 5,9 mil agéncias e cerca de 89,1 mil funcionarios.

Em 1957, o Grupo Santander entrou nho mercado brasileiro por meio de um contrato operacional
celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral do
Comeércio S.A., em 1998 adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu o Banco Meridional
S.A. (incluindo sua subsidiaria, o0 Banco Bozano, Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu 0 Banco do
Estado de Sdo Paulo S.A.— Banespa. Em 1° de novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um
consorcio composto pelo Santander Espanha, The Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis
SA/NV e Fortis N.V., adquiriu 96,95% do capital do ABN AMRO, entéo controlador do Banco Real.
Na sequéncia, em 12 de dezembro de 2007, o CADE aprovou sem ressalvas a aquisicdo das
pessoas juridicas brasileiras do ABN AMRO pelo consércio. No primeiro trimestre de 2008, o Fortis
N.V. e Santander Espanha chegaram a um acordo por meio do qual o Santander Espanha adquiriu
direito as atividades de administracdo de ativos do ABN AMRO no Brasil, que fora anteriormente
adquirido pelo Fortis N.V. como parte da aquisicdo do ABN AMRO realizada pelo RFS Holdings
B.V.. Em 24 de julho de 2008, o Santander Espanha assumiu o controle acionério indireto do
Banco Real. Por fim, em 30 de abril de 2009, o Banco Real foi incorporado pelo Santander e foi
extinto como pessoa juridica independente.

Com a incorporacéo do Banco Real, o Santander tem presenca ativa em todos os segmentos do
mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servicos em diferentes segmentos de
clientes — pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, corporacdes, governos e instituicdes. As
atividades do Santander compreendem trés segmentos operacionais: banco comercial, banco
global de atacado e gestdo de recursos de terceiros e seguros. Em dezembro de 2013, o
Santander possuia uma carteira de mais de 29,5 milhées de clientes, 3.566 entre agéncias e
pontos de atendimento bancario (PABs) e mais de 16.958 caixas eletrénicos, além de um total de
ativos em torno de R$486,0 bilhdes e patriménio liquido de, aproximadamente, R$53,0 bilhGes
(excluindo 100% do &gio). O Santander Brasil possui uma participacdo de aproximadamente 23%
dos resultados das areas de negocios do Santander no mundo, além de representar 48% no
resultado do Santander na América Latina e 49 mil funcionérios.
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O Santander oferece aos seus clientes um amplo portfélio de produtos e servicos locais e
internacionais que s&o direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servicos séo
oferecidos nas areas de transacfes bancarias globais (global transaction banking), mercados de
crédito (credit markets), financas corporativas (corporate finance), acdes (equities), taxas (rates),
formacdo de mercado e mesa proprietaria de tesouraria. Dessa forma, os clientes corporativos
podem se beneficiar dos servicos globais fornecidos pelo Santander no mundo.

Na area de equities, o Santander atua na estruturacdo de operacBes em boa parte da América
Latina, contando com equipe de equity research, sales e equity capital markets. A area de research
do Santander é considerada pela publicacdo "Institutional Investor" como uma das melhores ndo
somente no Brasil, mas também na América Latina. Adicionalmente, o Santander dispde de uma
estrutura de research dedicada exclusivamente ao acompanhamento de ativos latino-americanos,
0 que assegura credibilidade e acesso de qualidade a investidores target em operacdes brasileiras.

Em sales & trading, o Grupo Santander possui uma das maiores equipes dedicadas a ativos latino-
americanos no mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos, Europa e Asia, a equipe do Grupo
Santander figura dentre as melhores da América Latina pela publicacdo da "Institutional Investor".
Adicionalmente, o Santander também dispde de uma estrutura dedicada ao acesso ao mercado de
varejo e pequenos investidores institucionais no Brasil por meio de salas de a¢fes e corretora.

No mercado de renda fixa local, o Santander tem se posicionado entre os seis primeiros colocados
nos ultimos trés anos, de acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Originacéo e
com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Distribuic&o.

No ano de 2013, o Santander, (i) atuou como coordenador na distribuicdo da segunda emisséo de
debéntures simples da Santo Antdnio Energia S.A., no montante de R$ 420,0 milhdes; (ii) atuou
como coordenador na distribuicdo da quarta emissé@o de debéntures simples da Iguatemi Empresa
de Shopping Centers S.A., no montante de R$ 450,0 milhdes; (iii) foi coordenador da segunda
emissdo de debéntures da Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A., no montante de R$ 691,07
milhdes; (iv) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emissédo de debéntures simples
da Termopernambuco S.A., no montante de R$ 90,0 milhdes; (v) atuou como coordenador na
distribuicdo da quarta emisséo de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e
Investimento RCI do Brasil, no montante de R$350,0 milhdes; (vi) foi coordenador da terceira
emissdo de debéntures da Colinas S.A., no montante de R$ 950,0 milhdes; (vii) atuou como
coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples da Valid Solucdes e
Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e Ildentificacdo S.A., no montante de R$ 250,0
milhdes; (viii) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples
da CPFL Energia S.A., no montante de R$ 1.290,0 milhdes; (ix) atuou como coordenador na
distribuicdo da primeira emissdo de debéntures simples da VCCL Participa¢des S.A., no montante
de R$ 140,0 milhdes; (x) atuou como coordenador na distribui¢do da sexta emisséo de debéntures
simples da JSL S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes; (xi) atuou como coordenador na
distribuicdo da nona emissdo de debéntures simples da OAS S.A., no montante de R$ 100,0
milhdes; (xii) atuou como coordenador lider na distribuicdo quinta emissdo de letras financeiras da
Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante de R$ 550,0
milhdes; (xiii) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emisséo de debéntures simples
da Norte Brasil Transmissora de Energia S.A., no montante de R$ 200,0 milhdes; (xiv) atuou como
coordenador na distribuicdo da segunda emisséo de debéntures simples da Brasil Pharma S.A., no
montante de R$ 287,69 milhdes; (xv) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emisséo
de debéntures simples da Raizen Combustiveis S.A., no montante de R$ 750,0 milhdes; (xvi)
atuou como coordenador lider na distribuicdo da segunda emissao de debéntures simples da BR
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Towers SPE1 S.A., no montante de R$ 300,0 milhdes; (xvii) atuou como coordenador na
distribuicdo da sexta emissdo de debéntures simples da MRS Logistica S.A., no montante de R$
300,0 milhdes; (xviii) atuou como coordenador lider na distribuicdo de certificados de recebiveis
imobiliarios das 3022, 3032 e 3042 séries da 12 emissdo da Brazilian Securities Companhia de
Securitizacdo com lastros Cédulas de Crédito Imobiliario (CCI) advindas do contrato de locacéo de
unidades sob encomenda entre a Petrobras e a Rio Bravo Investimentos., no montante de R$
520,0 milhdes; (xix) atuou como coordenador na distribuicdo publica de quotas seniores e quotas
subordinadas mezanino do Driver Brasil Two Banco Volkswagen fundo de investimento em direitos
creditérios financiamento de veiculos, no montante de R$ 1,0 bilhdo; (xx) atuou como coordenador
na distribuicdo publica de certificados de recebiveis do agronegécio da quarta emissdo da Gaia
Agro Securitizadora S.A. lastreada em certificados de direitos creditérios do agronegdcio emitido
pela Nardini Agroindustrial S.A., no montante de R$ 120,0 milh&es; (xxi) atuou como coordenador
na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples da Termopernambuco S.A., no montante
de R$ 800,0 milhdes; (xxi) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissdo de
debéntures simples da Let's Rent a Car S.A., no montante de R$ 100,0 milhdes; e (xxii) atuou
como coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples da BR Properties
S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes.

No ano de 2014, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo quinta emisséo de
letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante
de R$ 400,20 milhdes; (ii) atuou como coordenador na distribuicdo publica de quotas seniores do
FIDC Lojas Renner Il — Financeiro e Comercial, fundo de investimento em direitos creditérios
financiamento de veiculos, no montante de R$ 420,0 milhdes; (iii) atuou como coordenador na
distribuicdo da sexta emissdo de debéntures simples da Companhia Paranaense de Energia —
COPEL no montante de R$ 1,0 bilhdo; (iv) atuou como coordenador na distribuicdo da oitava
emissdo de debéntures simples da JSL S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes; (v) atuou como
coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples da Restoque Comércio e
Confecgbes de Roupas S.A., no montante de R$ 120,0 milhdes; (vi) atuou como coordenador na
distribuicdo da décima nona emissdo de debéntures simples da Companhia de Saneamento do
Estado de Sao Paulo — SABESP, no montante de R$ 500,0 milh&es; (vii) atuou como coordenador
na distribuicdo da primeira emissédo de debéntures simples da Libra Terminal Rio S.A., no montante
de R$ 200,0 milhdes ; (viii) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emissdo de letras
financeiras do Banco Pine S.A., no montante de R$ 230,0 milhdes; (ix) atuou como coordenador na
distribuicAo da segunda emissdo de debéntures da CETIP S.A. Mercados Organizados, no
montante de R$ 500,0 milhdes; (x) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emissao de
debéntures da Multiplan Empreendimentos Imobiliarios S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes; e
(xi) atuou como coordenador na distribuicdo da Arteris S.A., no montante de R$ 300,0 milhdes.

No ano de 2015, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo da sétima emisséo
de debéntures da MRS Logistica S.A., no montante de R$ 550,7 milhdes; (i) atuou como
coordenador na distribuigdo da quinta emissdo de debéntures da Diagndésticos da América S.A., no
montante de R$400,0 milhdes; (iiijatuou como coordenador na distribuicdo da nona emisséo de
debéntures da Localiza S.A., no montante de R$500,0 milhdes; (iv) atuou como coordenador lider
na distribuicdo da terceira emisséo de debéntures da Enova Foods S.A., no montante de R$15,0
milhdes; (v) atuou como coordenador lider na distribuicdo publica da primeira emissdo de quotas
seniores do FIDC RCI Brasil | - Financiamento de Veiculos, no montante de R$465,7 milhdes; (vi)
atuou como coordenador na distribuicdo da sexta emisséo de debéntures da Alupar Investimentos
S.A., no montante de R$250,0 milhdes; (viijatuou como coordenador lider na distribuicdo da
primeira emissdo de notas promissérias da NC Energia S.A., no montante de R$50 milhdes; (viii)
atuou como coordenador lider na distribuicdo da terceira emissdo de debéntures da Empresa
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Concessionaria Rodovias do Norte S.A., no montante de R$246,0 milhfes; (ix) atuou como
coordenador na distribuicdo da quarta emisséo de letras financeiras do Banco Volkswagen S.A., no
montante de R$400,0 milh&es; (x)atuou como coordenador lider na distribuicdo da quinta emisséo
de debéntures da Valid Solucdes e Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e
Identificagdo S.A., no montante de R$62,5 milhdes; (xi)atuou como coordenador na distribuicao da
segunda emissdo de debéntures da Companhia Paulista de Securitizacdo — CPSEC, no montante
de R$600,0 milhdes; (xii) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emissdo de
debéntures da Arteris S.A., no montante de R$750,0 milhdes; (xiii) atuou como coordenador na
distribuicdo da primeira emissdo de notas promissérias da Neoenergia S.A., no montante de
R$71,0 milhdes; (xiv)atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira emissdo de
debéntures da Ventos de Sdo Tomé Holding S.A., no montante de R$89,0 milhdes; (xv) atuou
como coordenador na distribuicdo da terceira emissdo de debéntures da Estacio Participacdes
S.A., no montante de R$187,0 milhSes; (xvi) atuou como coordenador lider na distribuicdo da
primeira emissdo de debéntures da NC Energia S.A., no montante de 31,6 milhdes; (xvii) atuou
como coordenador lider na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures da Ultrafértil S.A., no
montante de R$115,0 milhdes; (xviii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da oitava
emissao de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil,
no montante de R$500,1 milhdes; (xix) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira
emissdo de debéntures da Ventos de Sdo Tomé Holding S.A., no montante de R$111,0 milhGes;
(xx) atuou como coordenador na distribuicdo publica de quotas seniores e quotas subordinadas
mezanino do Driver Brasil Three Banco Volkswagen fundo de investimento em direitos creditérios
financiamento de veiculos, no montante de R$ 1,0 bilhdo; (xxi) atuou como coordenador na
distribuicao da quarta emissado de debéntures da AES Tieté S.A., no montante de R$594,0 milhdes;
e atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissédo de debéntures da Companhia de Gas
de S&o Paulo — COMGAS, no montante de R$ 591,9 milhdes.

No ano de 2016, o Santander,(i) atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira emisséo
de debéntures da Chapada do Piaui | Holding S.A., no montante de R$70,63 milhdes; (ii) atuou
como coordenador lider na distribuicdo da primeira série da sétima emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A. advindos de CDCAs e CPR Financeiras
emitidos por Distribuidores e Produtores Clientes da Bayer S.A., no montante de R$107,646
milhdes; (iii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da quinta emissdo de debéntures da
Companhia Energética de Pernambuco, no montante de R$206,89 milhdes; (iv) atuou como
coordenador lider na distribuicdo da primeira emisséo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil
S.A., no montante de R$698,4 milhfes; (v)atuou como coordenador lider na distribuicdo da
primeira série da décima quinta emissédo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Gaia
Agro Securitizadora S.A. lastreados em direitos creditérios oriundos da realizagéo de operacdes de
compra e vendas a prazo de defensivos agricolas, adubos, corretivos, fertilizantes, biofertilizantes e
outros insumos agricolas da CCAB Agro S.A., no montante de R$79,485 milhdes; (vi) atuou como
coordenador na distribuicdo da terceira e quarta séries da primeira emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da RB Capital Companhia de Securitizagdo advindos da emisséo de
CPR Financeira da Raizen Taruma Ltda, (vii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da
sexta emissdo de debéntures da Valid Solucbes e Servicos de Seguranca em Meios de
Pagamento e Identificacdo S.A., no montante de R$ 199,613 milhdes, (vii) atuou como
coordenador na distribuicdo publica de Certificados de Recebiveis Imobiliarios das séries 138, 139
e 140 da 12 emissao da RB Capital Companhia de Securitizacéo lastreados em cédulas de crédito
imobiliarios que representam a totalidade dos créditos imobiliarios das debéntures emitidas pela
BR Malls ParticipagGes S.A., no montante de R$ 225 milhdes, (ix) atuou como coordenador na
distribuicao da terceira emissdo de Letras Financeiras do Parana Banco S.A., no montante de R$
250 milhdes.

91



2.6. DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissbes devidas aos Coordenadores e as despesas com auditores, advogados, demais
prestadores de servicos e outras despesas serdo pagas pela Devedora. Para maiores informacgfes
sobre as despesas de responsabilidade da Devedora, verificar item 2.1.2.32, na pagina 71 deste
Prospecto. Segue abaixo descricdo dos custos relativos a Oferta. Caso haja a eventual emissao dos
CRA decorrentes da Opcdo de Lote Adicional ou da Opc¢éo de Lote Suplementar, a tabela abaixo
podera ser alterada.

Comissdes e Despesas o) Valor Total Custo Unitéario por % em Relacg&o ao Valor
(R$)® CRA (R$)Y Total da Oferta®™
Valor Total da Emissao 750.000.000,00 1.000,00 100,00
Coordenadores 6.000.000,00 8,00 0,80
Comissao de Estruturagdo 600.000,00 0,80 0,08
Comissao de Colocagéo 600.000,00 0,80 0,08
Prémio de Garantia Firme 300.000,00 0,40 0,04
Comissao de Distribui¢céo 4.500.000,00 6,00 0,60
Securitizadora 139.400,00 0,19 0,02
Comissao de Estruturagao 125.000,00 0,17 0,02
Taxa de Administracéo (semestral) 14.400,00 0,02 0,00
Agente Fiduciario Debénture (Manutencgéo -
Anual) 10.000,00 0,01 0,00
Agente Fiduciario Debénture (Verificagdo
4.000,00 0,01 0,00

Covenant - Anual)

Agente Fiduciario CRA (Anual) 12.000,00 0,02 0,00

Instituicdo Custodiante e Escrituradora das

Debéntures (Implantag&o) 3.500,00 0,00 0.00
Instituicdo Custodiante e Escrituradora das
Debeéntures (Mensal) 2:500,00 0.00 0.00
Escriturador dos CRA (semestral) 2.100,00 0,00 0,00
Banco Liquidante dos CRA (semestral) 3.000,00 0,00 0,00
Taxa de Custédia CETIP (anual) 27.000,00 0,04 0,00
Formador de Mercado (anual) 0,01 0,00 0,00
Registros CRA 331.948,52 0,44 0,04
CVM 283.291,10 0,38 0,04
CETIP (Taxa de Andlise e Taxa de
Registro) 13.729,92 0,02 0,00
ANBIMA 27.427,50 0,04 0,00
BM&FBOVESPA 7.500,00 0,01 0,00
Taxas de Distribui¢cdo 13.622,25 0,02 0,00
CETIP 6.122,25 0,01 0,00
BM&FBOVESPA 7.500,00 0,01 0,00
Agéncia de Classificagdo de Risco 105.000,00 0,14 0,01
Implantagéo 55.000,00 0,07 0,01
Manutencgéo (anual) 50.000,00 0,07 0,01
Advogados Externos 380.000,00 0,51 0,05
Avisos e Anuncios da Distribuicao 44.000,00 0,06 0,01
Outras 49.928,00 0,07 0,01
Taxa de Custodia CETIP (anual) 27.000,00 0,04 0,00
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N° de Valor Nominal | Custo Unitéario por | Valor Liquido por CRA % em Relagao ao Valor Nominal
CRA Unitéario CRA (R$)® (em R$) Unitério por CRA

750.000 1.000,00 9,54 990,45 0,95
1) Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados da data deste Prospecto. Os valores finais

das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima.

Além da remuneracdo prevista acima, nenhuma outra sera contratada ou paga aos
Coordenadores, direta ou indiretamente, por forgca ou em decorréncia do Contrato de Distribuicéo,
sem prévia manifestagdo da CVM.

2.6.1. REMUNERACAO DA EMISSORA
A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracéo.

A Taxa de Administracdo serd custeada pelos recursos do Patriménio Separado, na hipétese de
inadimpléncia da Devedora, e sera paga semestralmente, no 1° (primeiro) Dia Util a contar da Data
de Integralizagdo, e as demais na mesma data dos semestres subsequentes até o resgate total
dos CRA. A Taxa de Administracéo sera acrescida do (i) ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; (iv) CSLL, e (v)
Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IR, bem como outros tributos que
venham a incidir sobre a remuneracao, nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento.

A Taxa de Administrag@o continuard sendo devida, mesmo apés o vencimento dos CRA, caso a
Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneracao esta que sera devida
proporcionalmente aos meses de atuagdo da Emissora, ressalvado o quanto disposto na Clausula
8.6 do Termo de Securitizacdo. Caso a Devedora ndo pague tempestivamente os valores relativos
aos Direitos Creditérios do Agronegécio e os recursos do Patrimbnio Separado ndo sejam
suficientes para o pagamento da Taxa de Administracdo nos termos das Clausulas 8.6 e 8.6.1 do
Termo de Securitizacdo, e um Evento de Liquidagcdo do Patriménio Separado estiver em curso, 0s
Titulares de CRA arcardo com a Taxa de Administracdo, ressalvado seu direito de, num segundo
momento, exercerem seu direito de regresso contra a Devedora apés a realizagdo do Patrim6nio
Separado.

A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas incorridas pela Emissora, tais como, por exemplo,
publicacdes em geral (exemplos: edital de convocacdo de Assembleia Geral, ata da Assembleia
Geral, andncio comunicando que o relatério anual do Agente Fiduciario encontra-se a disposi¢éo,
etc.), locacao/reserva de imdveis para realizacdo de assembleias, notificacdes, extracdo de
certiddes, despesas com viagens e estadias, transportes e alimentacdo de seus agentes,
contratacdo de especialistas tais como auditoria e/ou fiscalizag&o, entre outros, ou assessoria legal
a Emissora, bem como custas e despesas cartorarias relacionadas aos termos de quitacdo quando
for o caso, despesas com conference call ou contatos telefénicos, as quais serdo cobertas pela
Devedora, ou de quem esta indicar, sem exclusdo da responsabilidade da Devedora pelo
pagamento, desde que previamente aprovadas e devidamente comprovadas mediante os
respectivos recibos de pagamento, nos termos do Contrato de Aquisicdo de Debéntures. As
despesas previstas neste paragrafo ndo serdo, em nenhuma hipotese, custeadas pelos recursos
do Patrimdnio Separado.
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Em qualquer Reestruturacdo que vier a ocorrer até o pagamento integral das Obrigacdes, que
impliqgue na elaboracdo de aditamentos aos Documentos da Operacdo e/ou na realizacdo de
Assembleias Gerais, serd devida pela Devedora ou a quem esta indicar, sem exclusdo da
responsabilidade da Devedora pelo pagamento, com recursos que ndo sejam do Patrimdnio
Separado, a Emissora uma remuneracao adicional, equivalente a R$800,00 (oitocentos reais) por
hora de trabalho dos profissionais da Emissora dedicada a tais atividades, atualizado anualmente
partir da Data de Emissédo, pela variacdo acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo. A Devedora ou a quem esta
indicar, sem exclusdo da responsabilidade da Devedora pelo pagamento, devera arcar, com
recursos que nado sejam do Patrimbnio Separado, com todos os custos decorrentes da
formalizacdo e constituicdo dessas alteracBes, inclusive aqueles relativos a honorarios
advocaticios devidos ao assessor legal escolhido a critério da Emissora, acrescido das despesas e
custos devidos a tal assessor legal.

Entende-se por "Reestruturacdo” a alteracdo de condi¢cbes relacionadas (i) a quaisquer
Documentos da Operacéo, incluindo seus aditamentos, exceto aquelas previamente autorizadas
pelos respectivos instrumentos, (i) as condi¢cbes essenciais dos CRA, tais como datas de
pagamento, remuneracao e indice de atualizagdo, data de vencimento final, fluxos operacionais de
pagamento ou recebimento de valores, caréncia ou covenants operacionais ou financeiros, e (iii)
ao Resgate Antecipado dos CRA.

O pagamento da Taxa de Administracdo acima ocorrer4d sem prejuizo da remuneragdo devida a
terceiros eventualmente contratados para a prestacdo de servigos acessorios aqueles prestados
pela Emissora.

2.6.2. REMUNERACAO DOS COORDENADORES

Na forma prevista no Contrato de Distribuicdo, a Devedora pagard aos Coordenadores, diretamente, 0
comissionamento especificado abaixo, composto pela Comissdo de Estruturacdo, pela Comissdo de
Colocacao, pela Comisséo de Distribuicdo e pelo Prémio de Garantia Firme (referidas, em conjunto,
"Comissionamento™), nos seguintes termos:

(@) Comissdo de Estruturacdo: a este titulo, sera devida pela Devedora aos Coordenadores,
na Data de Integralizagdo, uma comisséo de 0,08% (o0ito centésimos por cento) incidente
sobre o montante total da Emissdo, calculado com base no Preco de Integralizacdo dos
CRA ("Comissao de Estruturacédo™);

(b) Comissdo de Colocacdo: a este titulo, serd devida pela Devedora aos Coordenadores, na
Data de Integralizac@o, uma comissao de 0,08% (oito centésimos por cento) incidente sobre o
montante total da Emissdo, calculado com base no Preco de Integralizacdo dos CRA
("Comissao de Colocacao");

(c) Comissédo de Distribuicdo: a esse titulo, a Devedora pagara aos Coordenadores, na Data
de Integralizacdo, uma comissao flat equivalente a 0,60% (sessenta centésimos por
cento) incidente sobre o montante total da Emisséo, calculado com base no Preco de
Integralizacdo dos CRA ("Comissédo de Distribuicdo"); e

(d) Prémio de Garantia Firme: a esse titulo, a Devedora pagara aos Coordenadores, na Data
de Integralizacdo, uma comisséo de prémio de garantia firme equivalente a 0,04% (quatro
centésimos por cento) incidente sobre o montante total objeto de Garantia Firme de
Colocagédo, independentemente de seu exercicio, e calculado com base no Preco de
Integralizacdo dos CRA ("Prémio de Garantia Firme").
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O Comissionamento sera devido integralmente e ainda que nao seja necessario o exercicio da
Garantia Firme de Colocacéo, desde que cumpridas as obrigacfes dos Coordenadores descritas
no Contrato de Distribuicdo. O Comissionamento serda pago pela Devedora, na proporcdo da
Garantia Firme prestada por cada Coordenador.

A parcela do Comissionamento devido ao Itad BBA a titulo de Prémio de Garantia Firme, inclusive
0 gross-up de tributos incidentes sobre o Prémio de Garantia Firme, serda devida e paga
diretamente ao Itat Unibanco S.A., contra a apresentacao de fatura, nota ou recibo especificos.

A Comisséo de Distribuicao podera ser destinada, em parte ou na totalidade, para os Participantes
Especiais e/ou Coordenadores Contratados, a exclusivo critério dos Coordenadores. O
Coordenador Lider ira enviar previamente a Devedora o critério para a destinacdo de tal comissao
aos Participantes Especiais e/ou Coordenadores Contratados. Quando houver distribuicdo interna
de cada um dos Coordenadores, através de suas partes relacionadas, o pagamento da Comissao
de Distribuigdo devida podera ser feito através do respectivo Coordenador.

Conforme mencionado no item 9.2 do Contrato de Distribui¢cdo, a Devedora pagara a Comissao de
Distribuic&o diretamente aos Participantes Especiais e/ou aos Coordenadores Contratados, total ou
parcialmente, conforme instruido pelos Coordenadores. Nao havera nenhum incremento nos
custos para a Devedora, j& que toda e qualquer remuneracdo devida aos Participantes Especiais
ou Coordenadores Contratados acarretard na correspondente diminuicdo do Comissionamento a
ser pago aos Coordenadores, ou seja, 0 valor total da remuneracdo paga as Instituicbes
Participantes da Oferta ndo ultrapassara os montantes indicados na Clausula 9.1 do Contrato de
Distribuicéo.

O Comissionamento sera pago pela Devedora em moeda corrente nacional, na Data de
Integralizacdo, nas contas a serem indicadas pelas Instituicdes Participantes da Oferta, observada
a forma de apuracgéo prevista nos paragrafos acima, ou no respectivo Termo de Adesédo, conforme
0 caso.

Todos os pagamentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo devidos aos Coordenadores, aos
Coordenadores Contratados ou aos Participantes Especiais deverdo ser feitos a vista, em moeda
corrente nacional, liquidos de deducbes e retencdes fiscais de qualquer natureza, incluindo-se
quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir sobre os mesmaos, bem como quaisquer
majoracdes das aliquotas dos tributos ja existentes.

Todos os pagamentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo deverdo ser acrescidos dos valores
relativos aos tributos que incidem nos balancos dos Coordenadores, incluindo, sem limitagdo: (i) o
Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS; (ii) a Contribuicdo para o Programa de
Integracdo Social - PIS; e (iii) a ContribuicAo para o Financiamento da Seguridade Social -
COFINS, devidos, direta ou indiretamente, em decorréncia das obriga¢g6es decorrentes do Contrato
de Distribuicdo, incidentes sobre as remuneracbes acima descritas e sobre o eventual
ressarcimento de despesas. Caso qualquer um desses tributos seja devido, a Devedora devera
pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que os Coordenadores recebam, apés
tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido recebida se
tais deducges, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis. Tal previsao inclui quaisquer
outros tributos que porventura venham a incidir sobre a receita das comissdes pagas, bem como
guaisquer majoracdes das aliquotas dos tributos mencionados ja existentes.

Caso qualquer 6rgao competente venha a criar ou exigir o recolhimento, retencdo ou pagamento de
impostos, taxas, contribuicdes sobre a remuneracgéo estipulada nas Debéntures ou nos CRA durante
a Emisséo, a Devedora se compromete a arcar com tais tributos, acrescentando tais valores no
pagamento da remuneracdo, de modo que os Investidores recebam os mesmos valores caso tais
tributos ndo existissem, observadas as disposi¢es aplicaveis na Escritura de Emissdo e no Termo
de Securitizagdo.
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2.7. DESTINACAO DOS RECURSOS

Destinacao dos Recursos pela Emissora. Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacéo
dos CRA seréo utilizados pela Emissora exclusivamente para pagamento a Debenturista Inicial do
Preco de Aquisicéo.

Destinacdo dos Recursos pela Debenturista Inicial. Nos termos do Contrato de Aquisicdo de
Debéntures, os recursos captados por meio da alienagéo dos Direitos Creditérios do Agronegécio
serdo utilizados pela Debenturista Inicial para a integralizacdo das Debéntures.

Destinacdo dos Recursos pela Devedora. Os recursos liquidos obtidos pela Devedora por meio da
integralizacdo das Debéntures serdo destinados exclusivamente a compra de produtos
agropecuarios e hortifrutigranjeiros, tais como frutas, verduras, legumes, laticinios, aves e outras
proteinas animais in natura diretamente dos produtores rurais e/ou cooperativas rurais indicados
na tabela constante do Anexo | a Escritura de Emissdo e conforme tabela abaixo. A Devedora
devera alocar os recursos oriundos das Debéntures, na forma mencionada anteriormente, em até
12 (doze) meses contados da data de integralizacdo das Debéntures, conforme previsto no item
3.6 da Escritura de Emissdo, bem como devera enviar ao agente fiduciario das Debéntures, com
cbpia para a Securitizadora, trimestralmente, nos dias 7 de marco de 2017, 7 de junho de 2017, 7
de setembro de 2017 e 7 de dezembro de 2017 ou até a alocacao total do Valor Total da Emisséo,
nos termos da clausula 3.6.2.1 da Escritura de Emiss@o, o que ocorrer primeiro, relatério nos
termos do modelo constante do Anexo Il a Escritura de Emissdo, acompanhado de cdépias das
respectivas notas fiscais ou notas fiscais eletrdnicas ou informacdes que permitam acessar as
respectivas notas fiscais eletrbnicas por meio de consulta on-line, relativas aos pagamentos de
produtores rurais e/ou cooperativas rurais realizados no trimestre imediatamente anterior,
devidamente assinado pelo Diretor Financeiro da Emissora, comprovando a utilizagdo dos recursos
oriundos da emisséo de Debéntures na forma prevista no item 3.6.2 da Escritura de Emisséo. Caso
0 Valor Total da Emissdo seja aumentado pelo exercicio da Opcédo de Lote Adicional e/ou da
Opcéao de Lote Suplementar, o valor adicional recebido pela Devedora também seré utilizado para
a finalidade prevista acima.

Contrato Razédo Social ou Nome do Produtos agropecuarios e hortifrutigranjeiros que poderao ser
Produtor Rural/Cooperativa Rural adquiridos
050/NM | Agricola Jandelle S.A., atual [I) Carne de ave in natura resfriada; e
denominagdo social da Agricola | .. )
Jandelle Ltda. (cNPJ (D) Carne de ave in natura congelada.
74101569/0001-80)
222/NM | Agro Comercial da Vargem Ltda. |(i) Alho a granel;
(CNPJ 00029160/0001-63) .
(ii) Batata a granel;
(iii) Cebola a granel;
(iv) Fruta tropical; e
(V) Legume comum a granel.
214/ME | Edson Antonio Trebeschi (1) Tomate a granel;
(ii) Legume embalado; e
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(i)

Cenoura a granel.

204/NM | Industria Comercio Alimentos lana (1) Ovo comum; e
Ltda. (CNPJ 06296177/0001-63) i Ovo especial.
078/ME | JBS S.A. (CNPJ 02916265/0001- (1) Carne bovina in natura congelada;
60) (ii) Carne bovina in natura resfriada; e
(iii) Carne orgéanica e sustentavel in
natura.
041/ME | Korin Agropecuaria Ltda. (CNPJ (i) Carne de ave in natura congelada;
00153705/0003-00) (ii) Carne de ave in natura resfriada;
(iii) Carne bovina in natura congelada;
(iv) Carne organica e sustentavel in
natura; e
(V) Ovo especial.
220/NM | MFB Marfrig Frigorificos Brasil S.A. |(i) Carne bovina in natura congelada;
(CNPJ 04748631/0001-44) (ii) Carne bovina in natura resfriada; e
(i) Carne diferenciada in natura.
221/ME | MFB Marfrig Frigorificos Brasil S.A. (1) Carne bovina in natura congelada;
(CNPJ 04748631/0001-44) (ii) Carne bovina in natura resfriada; e
(iii) Carne diferenciada in natura.
051/NM | Marfrig Global Foods S.A., atual [I) Carne bovina in natura congelada;
dAﬁ”mOe”Q'tgi‘;ao SOS?::I da '\(/'é‘,(fgg (ii) Carne bovina in natura resfriada; e
03853896/0001-40) (iii) Carne diferenciada in natura.
206/ME | Marfrig Global Foods S.A., atual [(i) Carne bovina in natura congelada;
dA'ﬁnmoemn'tgigao S%?E_I da '\(Aéﬁg% (ii) Carne bovina in natura resfriada; e
03853896/0001-40) (iii) Carne diferenciada in natura.
230/NM | Sdo Salvador Alimentos S.A. [(I) Carne de ave in natura congelada;
(CNPJ 03387396/0001-60) (ii) Carne de ave in natura resfriada.
051/ME | Seara Alimentos Ltda. (CNPJ (i) Carne de ave in natura congelada;
02914460/0001-50) (ii) Carne de ave in natura resfriada;
(iii) Carne suina in natura congelada;
(iv) Carne suina in natura resfriada; e
(V) Vegetal congelado.
046/NM | Seara Alimentos Ltda. (CNPJ (i) Carne de ave in natura congelada;
02914460/0001-50) (ii) Carne de ave in natura resfriada;
(iii) Carne suina in natura congelada;
(iv) Carne suina in natura resfriada; e
(V) Vegetal congelado.
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2.8. DECLARACOES

2.8.1. DECLARAGAO DA EMISSORA

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400 e do item 15 do Anexo Ill a
Instrugcdo CVM 414, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM que:

0]
(i)

(iii)

(iv)

(v)

verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operacao;

este Prospecto contém e o Termo de Securitizacdo e o Prospecto Definitivo conterédo
as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores dos CRA
a serem ofertados, da Emissora, da Devedora de suas atividades, situacao
econdmico-financeira, riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagfes
relevantes, sendo tais informacdes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes
para permitir aos Investidores uma tomada de decis@o fundamentada a respeito da
Oferta;

este Prospecto foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas néo se limitando, a Instrugdo CVM 400 e a Instru¢cdo CVM
414;

as informacdes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do registro da Oferta, do
arquivamento deste Prospecto e do Prospecto Definitivo, bem como aquelas
fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente, sdo e serdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

€ responsavel pela veracidade, consisténcia, corre¢édo e suficiéncia das informagfes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo no
ambito da Oferta.

2.8.2. DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

O Agente Fiduciério declara, nos termos dos artigos 10 e 12, incisos V e IX, da Instrugdo CVM 28 e
do item 15 do anexo Il da Instrugcdo CVM 414, exclusivamente para os fins do processo de registro
da Oferta na CVM, que verificou, em conjunto com a Emissora e com o Coordenador Lider, a
legalidade e a auséncia de vicios da Emisséo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a
veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacgfes prestadas neste Prospecto e no
Termo de Securitizagao, para assegurar que:

0]

este Prospecto contém e o Termo de Securitizagcdo e o Prospecto Definitivo conterdo
todas as informacdes relevantes a respeito dos CRA, da Emissora, de suas
atividades, de sua situacdo econdmico-financeira e dos riscos inerentes as suas
atividades, bem como outras informacgdes relevantes no ambito da Oferta, as quais
sdo verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e suficientes, para permitir aos
Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

98



(i)

(iii)

este Prospecto foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas néo se limitando, a Instru¢cdo CVM 400 e a Instru¢do CVM
414; e

ndo se encontra em nenhuma das situagbes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM 28.

2.8.3. DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instru¢do CVM 400 e do item 15 do

anexo Il a

Instrucdo CVM 414, que verificou, em conjunto com a Emissora, com o Agente

Fiduciéario, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, em todos os seus aspectos relevantes,
além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia
das informacdes prestadas neste Prospecto e no Termo de Securitizagéo, para assegurar que:

0)

(i)

este Prospecto contém, e o Prospecto Definitivo conterd, todas as informagfes
relevantes necessarias a respeito dos CRA, da Emissora, de suas atividades, da
situagdo econdmico-financeira e dos riscos inerentes as suas atividades, da Emissora,
da Devedora e quaisquer outras informacdes relevantes, as quais sdo verdadeiras,
precisas, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma
tomada de deciséo fundamentada a respeito da Oferta; e

este Prospecto foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas néo se limitando, a Instrugdo CVM 400 e a Instrucdo CVM
414.
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3. CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

3.1. DisposICOES GERAIS

Os direitos creditdrios vinculados a Oferta e ao Termo de Securitizacdo, bem como as suas
caracteristicas especificas, estdo descritos no Anexo | ao Termo de Securitizacdo, nos termos do
item 2 do Anexo lll da Instrucdo CVM 414, em adicdo as caracteristicas gerais descritas na
Clausula Terceira do Termo de Securitizagao.

A Devedora, por meio da Escritura de Emissédo, emitira as Debéntures, as quais serao objeto de
colocacdo privada junto a Debenturista Inicial. As Debéntures serdo integralizadas em moeda
corrente nacional, na Data de Integralizacdo dos CRA. Por sua vez, a Debenturista Inicial realizara
a alienacao e transferéncia definitiva dos Direitos Creditérios do Agronegdcio representados pela
Debénture em favor da Emissora, para fins de constituicdo do lastro da emissdo dos CRA,
conforme previsto no Contrato de Aquisicao de Debéntures.

Os recursos liquidos obtidos pela Devedora por meio das Debéntures serdo destinados
exclusivamente para os fins descritos no item 2.7 "Destinacdo de Recursos — Destinacdo de
Recursos pela Devedora", na pagina 97 deste Prospecto.

Os Direitos Creditérios do Agronegécio representados pelas Debéntures contam com as seguintes
caracteristicas: (i) o valor de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhées de reais), na Data
de Emissdo, podendo ser aumentado até R$1.012.500.000,00 (um bilhdo, doze milhdes e
quinhentos mil reais), em caso de exercicio da Opcao de Lote Adicional e Opgédo de Lote
Suplementar; e (ii) originalmente de titularidade da Debenturista Inicial, sendo que os Direitos
Creditérios do Agronegdcio serdo posteriormente alienados e transferidos a Emissora por meio do
Contrato de Aquisi¢cdo de Debéntures.

As Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegocio, cujas caracteristicas principais estédo
listadas no Anexo | ao Termo de Securitizacdo, livres e desembaracados de quaisquer 6nus,
corresponderdo ao lastro dos CRA objeto da Emisséo, aos quais estdo vinculados em carater
irrevogéavel e irretratavel, segregados do restante do patriménio da Emissora, mediante instituicdo
de Regime Fiduciario, na forma prevista pela Clausula Oitava do Termo de Securitizacdo, nos
termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

O valor total dos Direitos Creditérios do Agronegocio, na Data de Integralizagdo, equivalera a
R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milh6es de reais), podendo ser aumentado até
R$1.012.500.000,00 (um bilhdo, doze milhdes e quinhentos mil reais), em caso de exercicio da
Opcéo de Lote Adicional e Opcéo de Lote Suplementar.

Até a quitacdo integral das Obrigacdes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditérios do
Agronegécio vinculados aos CRA e agrupados no Patriménio Separado, constituido especialmente
para esta finalidade, nos termos da Clausula Oitava do Termo de Securitizacéo.

A Escritura de Emissdo de Debéntures possui as seguintes caracteristicas:

Valor Total da Emisséo: inicialmente, R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais),
na Data de Emissao (conforme definido abaixo), podendo ser aumentado, até a data de colocacao
das Debéntures, para até R$1.012.500.000,00 (um bilhdo, doze milhées e quinhentos mil reais)
mediante aditamento a Escritura de Emisséo;

Quantidade: serdo emitidas, inicialmente, 750.000 (setecentos e cinquenta mil) Debéntures,
podendo tal nUmero ser aumentado até 1.012.500 (um milh&o, doze mil e quinhentas) Debéntures
até a data da colocacao, mediante aditamento da Escritura de Emissao;
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Data de Emissao: 7 de dezembro de 2016;

Numero da Emissédo: 13?2 (décima terceira) emisséo da Devedora;

Série: Unica;

Espécie: Quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acdes, e nao conferirdo
qualquer privilégio a seus titulares, bem como ndo sera segregado nenhum dos ativos da
Devedora em particular em caso de necessidade de execucdo judicial ou extrajudicial das
obrigag6es da Devedora decorrentes das Debéntures;

Valor Nominal Unitério: R$ 1.000,00 (mil reais), o qual ndo sera objeto de atualizagdo monetéria ou
correcao por qualquer indice;

Colocacéo: Colocacédo privada, sem a intermediacéo de instituicbes integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios e/ou qualquer esfor¢o de venda perante investidores;

Subscricdo e Integralizacdo: A totalidade das Debéntures serd subscrita pela Debenturista Inicial,
sendo que sera integralizada na Data de Integralizacao;

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vigéncia de
aproximadamente 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 9 de
dezembro de 2019;

Comprovacao de Titularidade: Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo envio de extrato emitido pelo escriturador das Debéntures;

Destinacdo dos Recursos: Os recursos obtidos pela Devedora com emissédo das Debéntures serédo
destinados exclusivamente a compra de produtos agropecuarios e hortifrutigranjeiros, tais como
frutas, verduras, legumes, laticinios, aves e outras proteinas animais in natura diretamente dos
produtores rurais e/ou cooperativas rurais indicados na tabela constante do anexo | da Escritura de
Emissdo. A Devedora devera alocar os recursos oriundos das Debéntures, na forma mencionada
anteriormente, em até 12 (doze) meses contados da data de integralizacdo das Debéntures,
conforme previsto no item 3.6 da Escritura de Emissdo, bem como deverd enviar ao agente
fiduciério das debéntures, com copia para a Securitizadora, trimestralmente, nos dias 7 de margo
de 2017, 7 de junho de 2017, 7 de setembro de 2017 e 7 de dezembro de 2017 ou até a alocacéo
total do Valor Total da Emissao, nos termos da clausula 3.6.2.1 da Escritura de Emissao, o que
ocorrer primeiro, relatério nos termos do modelo constante do Anexo Il & Escritura de Emisséo,
acompanhado de cOpias das respectivas notas fiscais ou notas fiscais eletrdnicas ou informacfes
que permitam acessar as respectivas notas fiscais eletrdnicas por meio de consulta on-line,
relativas aos pagamentos de produtores rurais e/ou cooperativas rurais realizados no trimestre
imediatamente anterior, devidamente assinado pelo Diretor Financeiro da Emissora, comprovando
a utilizagcéo dos recursos oriundos da Emissdo de Debéntures na forma prevista no item 3.6.2 da
Escritura de Emisséo.

Forma e Conversibilidade: Nominativa e escritural, sem a emissao de cautela ou de certificados,
nao conversiveis em ac¢des de emissdo da Devedora;

Amortizacdo: O Valor Nominal Unitario das Debéntures é devido integralmente na Data de
Vencimento, observadas as hipoteses de Eventos de Vencimento Antecipado, a Amortizacao
Extraordinaria e o Resgate Antecipado, conforme estabelecido na Escritura de Emisséao;
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Remuneracéo: As Debéntures renderdo juros incidentes sobre o Valor Nominal Unitario desde a
Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, correspondentes a Taxa de Remuneracao, calculada nos termos da Escritura de
Emissao;

Pagamento da Remuneracdo: A Remuneragdo sera paga semestralmente, nos meses de junho e
dezembro de cada ano, conforme tabela abaixo:

Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
1° 7 de junho de 2017
20 7 de dezembro de 2017
3° 7 de junho de 2018
40 7 de dezembro de 2018
50 7 de junho de 2019
6° 9 de dezembro de 2019

Multa e Juros Moratdrios: Sem prejuizo da remuneracdo das Debéntures, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Devedora de qualquer quantia devida nos termos da Escritura
de Emisséao, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Devedora, devidamente atualizados
pela remunerac¢do das Debéntures, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento); e
(ii) juros moratorios a razdo de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata temporis;

Local e Forma de Pagamento: Os pagamentos relativos as Debéntures serdo feitos pela Devedora
mediante depdsito na Conta Centralizadora.

3.2.  INADIMPLENCIA DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, PROCEDIMENTOS DE COBRANCA E
PAGAMENTO

A arrecadacdo, o controle e a cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios do Agronegdcio serédo
efetuadas pela Emissora, representada pelo Agente Fiduciario na qualidade de representante dos
titulares das Debéntures, nos termos da Escritura de Emiss8do. Nessa linha, a Emissora,
representada pelo Agente Fiduciario, sera responséavel, dentre outros, por: (i) controlar a evolugéo
da divida de responsabilidade da Devedora, observadas as condi¢fes estabelecidas na Escritura
de Emisséo; (ii) apurar e informar a Devedora, nos termos dos Documentos da Operagéo, o valor
das parcelas dos Direitos Creditorios do Agronegécio devidas; e (iii) diligenciar para que sejam
tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais que se tornarem necessdrias a cobranca
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos.

3.3.  AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO E CONDICOES DA AQUISICAO

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio serdo adquiridos pela Emissora, por meio do Contrato de
Aquisicao de Debéntures, apds a celebracdo da Escritura de Emisséo, observados os termos do
Contrato de Aquisicdo de Debéntures. A Emissora efetuara o pagamento do Preco de Aquisicdo a
Debenturista Inicial, observado o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da
integralizacdo dos CRA em mercado primario.

Nos termos do Contrato de Aquisicao de Debéntures, o pagamento do Pre¢co de Aquisicdo sera
realizado, a vista, em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletrénica disponivel ou
outro meio de pagamento permitido pelo Banco Central do Brasil, em conta corrente de titularidade
da Debenturista Inicial, na forma prevista no Contrato de Aquisicdo de Debéntures. Realizado
referido pagamento, ndo sera devida qualquer outra contrapartida pela Emissora em favor da
Debenturista Inicial, a qualquer titulo.
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Os pagamentos decorrentes das Debéntures deverdo ser realizados, pela Devedora, conforme o
caso, diretamente na Conta Centralizadora, nos termos do Contrato de Aquisicdo de Debéntures.

Nos termos do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, a partir da data do referido instrumento, os
Direitos Creditérios do Agronegécio, representados pelas Debéntures, passardo, automaticamente,
para a titularidade da Emissora, no ambito do Patrimdnio Separado, aperfeicoando-se a cessdo
dos Direitos Creditérios do Agronegécio, conforme disciplinado pelo Contrato de Aquisicdo de
Debéntures, e serdo expressamente vinculados aos CRA por forca do Regime Fiduciario, nao
estando sujeitos a qualquer tipo de retencéo, desconto ou compensacdo com ou em decorréncia
de outras obriga¢des da Devedora, da Debenturista Inicial e/ou da Emissora, até a data de resgate
dos CRA e pagamento integral dos valores devidos aos Titulares de CRA.

Até a quitacdo integral das Obrigacdes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditérios do
Agronegécio e a Conta Centralizadora, bem como todos os direitos, bens e pagamentos, a
qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no Patrimdnio Separado, constituido especialmente
para esta finalidade, na forma descrita no Termo de Securitizag¢&o.

3.4. CUSTODIA DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

As vias originais dos Documentos Comprobat6rios, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e
seguintes do Cadigo Civil, ficardo sob a guarda e custédia da Instituicdo Custodiante, até a data de
liquidacao integral dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

A Instituicdo Custodiante sera responsavel pela guarda da via fisica dos documentos que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio, representados, pela Escritura de
Emisséo e do boletim de subscricdo das Debéntures. Deste modo, a verificagdo do lastro dos CRA
serd realizada pela Instituicdo Custodiante, de forma individualizada e integral, no momento em
gue referidos Documentos Comprobatorios forem apresentados para registro perante a Instituicao
Custodiante. Exceto em caso de solicitagdo expressa por Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Geral, a Instituicdo Custodiante estard dispensada de realizar verificacfes posteriores
do lastro durante a vigéncia dos CRA.

3.5. CRITERIOS ADOTADOS PELA DEBENTURISTA INICIAL PARA CONCESSAO DE CREDITO

Nos termos previstos no item 2.4 do Anexo IlI-A da Instrugdo CVM 400, para conceder crédito aos
seus eventuais parceiros comerciais, a Debenturista Inicial realiza estudos para conhecer a
situagdo comercial, econémica e financeira de seus clientes, bem como a analise dos documentos
gue formalizam o crédito a ser concedido. A aprovacao de crédito da Devedora, assim como dos
demais grupos econdmicos, ocorreu pela area de crédito da Debenturista Inicial. Em todo caso,
incluindo o da Devedora, a drea comercial da Debenturista Inicial deve submeter a sua area de
crédito uma proposta e, com base em um modelo que analisa a situagdo econémico-financeira da
empresa (projecdo de fluxo de caixa, alavancagem, indices de endividamento, entre outros),
atribuir uma classificagdo de risco. A aquisicdo das Debéntures pela Debenturista Inicial foi
aprovada em Reunido de Sécios realizada em 21 de setembro de 2016, cuja ata foi registrada na
JUCESP em 29 de setembro de 2016, sob o n°® 428.525/16-7.

3.6. EVENTOS DE RECOMPRA COMPULSORIA DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

N&o ha previsdo de qualquer tipo de evento de recompra compulséria dos Direitos Creditérios do
Agronegécio pela Devedora no ambito da Oferta. N&o obstante, hd possibilidade de Resgate
Antecipado Total das Debéntures bem como a possibilidade de Aquisicdo Facultativa das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emisséo.
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Nao obstante o disposto acima, nos termos da Clausula 4.14.1 da Escritura de Emisséo, a
Devedora podera, a qualquer tempo e desde que a Emissora, na qualidade de titular das
Debéntures, sempre devida e previamente autorizada por escrito pelos titulares de CRA, esteja de
acordo, adquirir as Debéntures, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Acdes, por preco ndo superior ao seu Valor Nominal Unitario acrescido da
respectiva Remuneracédo das Debéntures. As Debéntures objeto deste procedimento poderao (i)
ser canceladas; ou (ii) permanecer em tesouraria da Emissora.

Caso ocorra a aquisicao facultativa (i) total das Debéntures, a Emissora devera realizar o Resgate
Antecipado dos CRA, nos termos da Clausula 6.1 do Termo de Securitizacao; e (i) parcial das
Debéntures, a Emissora devera realizar a Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, nos termos da
Clausula 6.2 do Termo de Securitizacéo.

3.7. POSSIBILIDADE DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SEREM ACRESCIDOS, REMOVIDOS
OU SUBSTITUIDOS

N&o h& possibilidade de os Direitos Creditérios do Agronegdcio serem acrescidos ou substituidos.
N&o obstante, ha possibilidade de Resgate Antecipado Total das Debéntures bem como a
possibilidade de Aquisicdo Facultativa das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de
Emisséao.

Nos termos da Clausula 6.2 do Termo de Securitizagdo e observado o disposto no item 6.1 do
Termo de Securitizacéo, caso haja a aquisicdo facultativa de parte das Debéntures, nos termos do
item 4.14 da Escritura de Emissdo, a Emissora realizara a amortizacdo extraordinaria obrigatéria
parcial dos CRA no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento dos recursos relativos a

aquisicao facultativa parcial das respectivas Debéntures.

A Amortizacdo Extraordinaria sera realizada de forma pro rata entre todos os CRA, por meio do
pagamento do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragéo calculada desde a Data de
Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, sendo que as parcelas de pagamento dos CRA serado
diminuidas proporcionalmente, de forma que o novo fluxo de pagamento dos CRA apresentara o
mesmo prazo residual de vencimento que possuiam anteriormente a amortizagao extraordinaria.

Na hipotese de Amortizagdo Extraordinaria dos CRA, a Emissora atualizar4 o cadastro na CETIP e
na BM&FBOVESPA, recalculando os percentuais de amortizagdo das parcelas futuras, conforme
valor das Debéntures que tiverem sido objeto de aquisicdo facultativa.

Em caso de aquisi¢do facultativa das Debéntures, a Emissora devera observar o disposto neste
item e na Clausula 6.2 do Termo de Securitizagdo, sendo certo que nao sera permitido o resgate
parcial dos CRA, néo havendo a possibilidade de rateio entre os Titulares de CRA, considerando
gue a Amortizagdo Extraordinaria sera realizada de forma pro rata entre todos os CRA, nos termos

previstos no paragrafo acima.

3.8.  TAXA DE DESCONTO NA AQUISIGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
N&o haverd taxa de desconto na aquisi¢do dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.
3.9. INFORMACOES ESTATISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTOS, PERDAS E PRE-PAGAMENTO

A Devedora emitiu as Debéntures em favor da Debenturista Inicial, especificamente no &mbito da
Oferta. Nao sera admitida a amortizacdo extraordinaria das Debéntures, exceto nas hipoteses de
Vencimento Antecipado ou Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos das Clausulas 4.20 e
4.15 da Escritura de Emissao, respectivamente.
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A Devedora néo possui, ha data deste Prospecto, qualquer inadimpléncia em relacdo a obrigacdes
assumidas em outras operacdes de financiamento do agronegécio da mesma natureza dos
Direitos Creditérios do Agronegocio que lastreiam a presente Emissao, ou seja, as Debéntures,
compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta.

Adicionalmente, ndo obstante tenham envidado esforcos razoaveis, a Emissora e o Coordenador
Lider declaram, nos termos do item 2.7 do Anexo IlI-A da Instrucdo CVM 400, nado ter
conhecimento de informacgfes estatisticas sobre inadimplemento, perdas e pré-pagamento de
créditos do agronegoécio da mesma natureza aos Direitos Creditérios do Agronegécio decorrentes
das Debéntures, adquiridos pela Emissora para servir de lastro a presente Emissao, e ndo haver
obtido informac8es consistentes e em formatos e datas-bases passiveis de comparacéao relativas a
emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio que acreditam ter caracteristicas e carteiras
semelhantes as da presente Emisséo, que lhes permita apurar informa¢cdes com maiores detalhes.

3.10. NivEL DE CONCENTRAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Tendo em vista que o lastro dos CRA é representado integralmente pelos Direitos Creditérios do
Agronegécio decorrentes das Debéntures, o nivel de concentracdo dos Direitos Creditorios do
Agronegécio é de 100% (cem por cento) em relagcao a Devedora.
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4. FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial
Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade,
regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora, ao
Debenturista Inicial e suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao setor do
agronegdcio e varejista, aos Direitos Creditérios do Agronegdcio e aos préprios CRA objeto da
emissao regulada pelo Termo de Securitizacdo, correspondente ao Anexo 9.6 deste Prospecto. O
potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as informacdes descritas no Termo de
Securitizacéo e neste Prospecto, bem como consultar os profissionais que julgar necessarios antes
de tomar uma deciséo de investimento. Abaixo sdo exemplificados, de forma néo exaustiva, alguns
dos riscos envolvidos na subscricdo e aquisicdo dos CRA, outros riscos e incertezas ainda néo
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso
sobre a Emissora, sobre a Devedora e/ou sobre o Debenturista Inicial. Na ocorréncia de qualquer
das hipo6teses abaixo, os CRA podem n&o ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando
uma perda para o Investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo
considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situacdes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no
Formuléario de Referéncia da Emissora, as demais informa¢cBes contidas neste Prospecto e em
outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou
financeiros.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, sobre a Devedora
ou sobre o Debenturista Inicial, quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou
produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das
operacgdes ou as perspectivas da Emissora, da Devedora ou do Debenturista Inicial, exceto quando
houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender
expressodes similares nesta Se¢do como possuindo também significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados & Emissora, seus Controladores, seus acionistas, suas
Controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuacao estdo disponiveis em seu formulério de
referéncia, nos itens "4.1 Descri¢cdo dos Fatores de Risco" e "4.2 Descricdo dos Principais Riscos
de Mercado", incorporados por referéncia a este Prospecto.
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4.1. RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

INTERFERENCIA DO GOVERNO BRASILEIRO NA ECONOMIA

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua
politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, pregos, cambio,

remessas de capital e limites a importacdo, entre outros, que podem causar efeito adverso
relevante nas atividades da Emissora, ao Debenturista Inicial e da Devedora.

A inflagdo e algumas medidas governamentais destinadas a combaté-la geraram, no passado,
significativos efeitos sobre a economia do Brasil. As medidas tomadas pelo Governo Federal para
controlar a inflagcdo implicaram aumento das taxas de juros, mudanca das politicas fiscais, controle
de precos, desvalorizacdo cambial, controle de capital e limitagcdo as importacdes, entre outros
efeitos.

As atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, do Debenturista Inicial e
da Devedora poderdo ser prejudicados de maneira relevante devido a modificagBes nas politicas
ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e
restricbes a remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de
1990; (iii) flutuacdes cambiais; (iv) inflagéo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais
domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criagdo de estoques
reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais e econémicos que
venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro,
sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo
prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora, do Debenturista Inicial e da
Devedora.

INFLACAO

No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflagdo e varios momentos de
instabilidade no processo de controle inflacionario. As medidas governamentais promovidas para
combater a inflacdo geraram efeitos adversos sobre a economia do Pais, que envolveram controle
de salarios e precos, desvalorizacdo da moeda, limites de importacdes, alteracGes bruscas e
relevantes nas taxas de juros da economia, entre outras.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizacdo da moeda (denominado Plano Real) que teve
sucesso na reducao da inflagdo. Desde entdo, no entanto, por diversas razdes, tais como crises
nos mercados financeiros internacionais, mudancas da politica cambial, eleicbes presidenciais,
entre outras ocorreram novos "repiques” inflacionarios. Por exemplo, a inflagdo apurada pela
variacdo do IPCA/IBGE nos ultimos anos vem apresentando oscilages, sendo que em 2009 foi de
4,31%, em 2010 subiu para 5,91%, em 2011 atingiu o teto da meta com 6,5%, recuou em 2012
para 5,84%, subiu em 2013 para 5,91%, em 2014 fechou abaixo do teto da meta em 6,41%, e em
2015 fechou em 10,67%, a maior taxa de inflacdo apurada desde 2002. A inflagdo oficial encerrou
0 ano, portanto, bem acima do teto da meta perseguida pelo BACEN, de 6,5%. A elevacao da
inflacdo podera reduzir a taxa de crescimento da economia, causando, inclusive, recessao no Pais,
0 que pode afetar adversamente os negocios da Emissora, do Debenturista Inicial e da Devedora,
influenciando negativamente a capacidade de pagamento e a capacidade produtiva da Devedora.
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PoLIiTICA MONETARIA

O Governo Federal, através do Comité de Politica Monetaria — COPOM, estabelece as diretrizes
da politica monetéria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como
funcéo controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas
vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como 0s movimentos
dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos,
principalmente dos EUA. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo
grande variacdo nas taxas definidas.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja
gue, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se
retraem, o que pode causar a redugdo da taxa de crescimento da economia, afetando
adversamente a producédo de bens no Brasil, 0 consumo, a quantidade de empregos, a renda dos
trabalhadores e, consequentemente, os negdcios da Devedora e, em razdo disso, prejudicando a
capacidade de pagamento e produtiva da Devedora.

Em contrapartida, em caso de redu¢édo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacdo da
inflacéo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia,
bem como trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da
Devedora, influenciando negativamente a capacidade de pagamento da Devedora.

AMBIENTE MACROECONOMICO INTERNACIONAL

O valor dos titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras no mercado séo
influenciados pela percepcéo de risco do Brasil e de outras economias emergentes. A deterioracdo
dessa percepcao podera ter um efeito negativo na economia nacional. Acontecimentos adversos
na economia brasileira e condicdes de mercado negativas em outros paises poderao influenciar o
mercado em relagdo aos titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil. Ainda que as condi¢des
econdmicas nesses paises possam diferir consideravelmente das condicdes econdmicas
brasileiras, as reacfes dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um
efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros.

Em consequéncia dos problemas econdmicos em varios paises de mercados desenvolvidos em
anos recentes (como por exemplo, a crise imobiliaria nos EUA em 2008), os investidores estéo
mais cautelosos e prudentes em examinar seus investimentos, causando retracdo no mercado.
Essas crises podem produzir uma evasdo de délares do Brasil, fazendo com que as companhias
brasileiras enfrentem custos mais altos para captacdo de recursos, tanto nacionalmente como no
exterior, reduzindo o acesso aos mercados de capitais internacionais. Desta forma eventuais crises
nos mercados internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionar uma
reducdo ou falta de liquidez para os CRA da presente Oferta, bem como afetar os resultados
financeiros da Devedora, que pode levar a um impacto adverso negativo nos CRA.

REDUGAO DE INVESTIMENTOS ESTRANGEIROS NO BRASIL

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no
balangco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captacOes de recursos, tanto no mercado domeéstico quanto no mercado internacional, a taxas de
juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacédo significativa nos indices de inflacdo brasileiros
e a atual desaceleracédo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia
brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja
obtidos e custos de novas capta¢cfes de recursos por empresas brasileiras.
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ACONTECIMENTOS E MUDANGAS NA PERCEPCAO DE RISCOS EM OUTROS PAISES, SOBRETUDO EM
ECONOMIAS DESENVOLVIDAS, PODEM PREJUDICAR O PRECO DE MERCADO DOS VALORES MOBILIARIOS
GLOBAIS

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado,
em diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive
economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdmica desses paises seja
significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reagcdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado
dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia
emergente ou politicas econémicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos
valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA da presente Oferta, o que poderia
prejudicar seu preco de mercado.
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4.2. RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZAGAO

Recente Desenvolvimento da Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegocio

A securitizacdo de direitos creditorios do agronegécio € uma operagdo recente no Brasil. A Lei
11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004. Entretanto, s6
houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis de agronegdécios nos ultimos
anos. Além disso, a securitizacdo é uma operacdo mais complexa que outras emissdes de valores
mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacéo dos riscos do emissor
do valor mobiliario, de seu devedor (no caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a emissao.
Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacées em que ainda
ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco aos
Investidores dos CRA, uma vez que os 6rgaos reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao
analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cenario de discussdo e/ou de identificacdo de
lacuna na regulamentacéo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de
forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou os CRA, bem como (ii)
proferir decisGes que podem ser desfavoraveis aos interesses dos Investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacao

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissdo considera um
conjunto de rigores e obrigacbes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou
privados tendo por diretrizes a legislagéo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da
falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de
operacao financeira, em situacdes de stress podera haver perdas por parte dos Investidores em
razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

N&o existe regulamentacéo especifica acerca das emissdes de certificados de recebiveis do
agronegocio

A atividade de securitizacdo de direitos creditérios do agronegdécio esta sujeita a Lei 11.076 e a
regulamentacdo da CVM, no que se refere a distribui¢cdes publicas de certificados de recebiveis do
agronegocio. Como ainda ndo existe regulamentacao especifica para estes valores mobiliarios e
suas respectivas ofertas ao publico investidor, a CVM, por meio do comunicado definido na reunido
do Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008, entendeu que os dispositivos da Instrucdo
CVM 414, norma aplicavel aos certificados de recebiveis imobiliarios, seriam aplicaveis, no que
coubessem, as ofertas publicas de certificados de recebiveis do agronegdcio e seus respectivos
emissores. Assim, enquanto a CVM nao tratar da matéria em norma especifica, sera aplicada as
ofertas de certificados de recebiveis do agronegécio a Instrucdo CVM 414, interpretada na forma
da Lei 11.076, com as devidas adaptacbes a fim de acomodar as possiveis incompatibilidades
entre a regulamentagdo dos certificados de recebiveis imobilidrios e as caracteristicas das
operacdes de certificados de recebiveis do agronegdécio, sem prejuizo de eventual edi¢cdo posterior
de norma especifica pela CVM aplicavel a operacgdes de certificados de recebiveis do agronegocio,
0 que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operacgéo e a eficacia dos termos
e condicdes constantes de seus documentos, na medida em que a auséncia de regulamentacao
especifica traz inseguranca sobre a forma de aplicacdo aos CRA das regras atualmente existentes
sobre os certificados de recebiveis imobiliarios.
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Risco de concentracéo e efeitos adversos na Remuneracdo e Amortizacéo

Os Direitos Creditorios do Agronegodcio sao devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse
sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os
fatores de risco de crédito a ela aplicaveis sao potencialmente capazes de influenciar
adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e,
consequentemente, a Amortizacdo e a Remuneracdo dos CRA. Uma vez que 0s pagamentos de
Remuneracdo e Amortizacdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos
valores devidos no ambito das Debéntures, os riscos a que a Devedora esta sujeita podem afetar
adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas
atividades, operacdes e situacdo econbmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores
internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do
Agronegécio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da
execucdo das Debéntures podem nédo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da
divida decorrente das Debéntures. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito
material adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, dos
CRA.
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4.3. RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, SEUS LASTROS E A OFERTA

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem
incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condi¢cdes climaticas desfavoraveis, pragas ou
outros fatores naturais, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessdo de crédito que possam afetar a
renda da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras
crises econdmicas que possam afetar o setor agropecuario e varejista em geral, falhas na
constituicdo de garantias reais, insuficiéncia das garantias prestadas e impossibilidade de
execucao por desaparecimento ou desvio dos bens objeto de garantia.

Riscos Gerais

Tendo em vista as obrigacdes previstas para a Devedora nos Documentos da Operagdo, a
deterioracdo da situacdo financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes de
seu grupo econdmico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma
negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA
podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de
condi¢des climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente o
setor agricola e varejista em geral, impactando precos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteragbes em politicas de concessdo de crédito e outros
eventos que possam afetar as atividades, o faturamento e/ou despesas da Devedora e de suas
Controladas e, consequentemente, sua condicdo econdmico-financeira e capacidade de
pagamento dos CRA. Crises econémicas também podem afetar o setor agricola a que se destina o
financiamento que lastreia os CRA, objeto da captacdo de recursos viabilizada pela Emisséo.
Adicionalmente, falhas na constituicdo ou formalizacao do lastro da Emisséo e de sua cesséo, bem
como a impossibilidade de execucdo especifica de referido titulo e dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, caso necessaria, também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos
CRA.

AlteragBes na legislacdo tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacdo das normas
tributérias podem afetar o rendimento dos CRA

As remuneracdes produzidas por CRA, quando auferidas por pessoas fisicas, estdo atualmente
isentas de imposto de renda na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, por
forca do artigo 3°, incisos IV e V, da Lei 11.033, isencéo essa que pode sofrer alteragcfes ao longo
do tempo.

A aprovacdo de nova legislagdo ou eventuais alteracBes na legislacao tributaria eliminando a
isencdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre
0os CRA, a criacdo de novos tributos, mudancas na interpretagdo ou aplicacdo da legislacdo
tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais ou, ainda outras exigéncias
fiscais, a qualquer titulo, relacionadas aos CRA, as quais poderdo afetar negativamente o
rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e os Coordenadores recomendam aos
Investidores que consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo
investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento tributario especifico a que
estardo sujeitos com relac@o aos investimentos em CRA.
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Baixa liquidez no mercado secundério

Ainda néo estd em operagdo no Brasil o mercado secundéario de certificados de recebiveis do
agronegdcio e nao ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacao
dos CRA que permita sua alienacédo pelos subscritores desses valores mobiliarios caso decidam
pelo desinvestimento. Dessa forma, o Investidor que adquirir os CRA podera encontrar dificuldades
para negocia-los no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos
CRA por todo prazo da Emissédo. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do
CRA conseguira liquidar suas posi¢des ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado,
e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular.

Inadimpléncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obriga¢gdes decorrentes da emissdo de CRA
depende do pagamento, pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditérios do Agronegécio. Tais
Direitos Creditérios do Agronegocio correspondem ao direito de recebimento dos valores devidos
pela Devedora em razéo das Debéntures e compreende, além dos respectivos valores de principal,
0s juros e demais encargos contratuais ou legais, bem como os respectivos acessérios. O
Patrimdnio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia
ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA
dos montantes devidos em razéo da titularidade dos CRA dependera do adimplemento integral e
pontual dos Direitos Creditérios do Agronegécio para habilitar o pagamento dos valores devidos
aos Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econdmico-
financeira da Devedora podera afetar negativamente a capacidade do Patrimbnio Separado de
suportar as suas obriga¢c@es estabelecidas no Termo de Securitizacéo.

Risco decorrente da Auséncia de Garantias nas Debéntures e nos CRA

Os Direitos Creditorios do Agronegoécio oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora nao
contam com qualquer garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento das Debéntures a
Emissora ndo terd nenhuma garantia para executar visando a recuperacdo do respectivo crédito.
Adicionalmente, ndo foi e nem sera constituida nenhuma garantia para garantir o adimplemento
dos CRA, com excec¢do da constituicdo do Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patriménio
Separado. Assim, caso a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no
Termo de Securitizacéo, os Titulares dos CRA néo terdo qualquer garantia a ser executada, o que
pode gerar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta ou
indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegocio. Os recebimentos de tais
pagamentos ou liquidacdo podem ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento de
juros e amortizacdes dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos
CRA. Apés o recebimento dos referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, caso o valor recebido ndo seja suficiente para saldar os CRA, a Emissora nao
dispora de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos
Investidores.
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Orisco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

Uma vez que o pagamento da Amortizacdo e da Remuneracdo dos CRA depende do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a
capacidade de pagamento da Devedora, podera ser afetada em funcdo de sua situacdo
econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o
fluxo de pagamentos dos CRA.

O risco do Vencimento Antecipado e Resgate Antecipado das Debéntures

De acordo com os termos e condi¢cdes das Debéntures, previstos na Escritura de Emissédo, em
determinadas hipéteses, as Debéntures poderdo vencer antecipadamente ou ser resgatadas
antecipadamente, o que levara ao Resgate Antecipado dos CRA e, consequentemente, a
diminuicdo do horizonte de recebimento da Remuneracéo dos CRA pelos Investidores.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessao do crédito

A concesséo do crédito a Devedora foi baseada na analise pela Debenturista Inicial da situagéo
comercial, econémica e financeira da Devedora, bem como na andlise dos documentos que
formalizam o crédito a ser concedido, de acordo com procedimentos e critérios préprios da
Debenturista Inicial, de forma que néo foi realizada uma andlise por uma parte independente para
concesséo de crédito para a Devedora. O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio esta
sujeito aos riscos normalmente associados a capacidade de pagamento da Devedora, bem como
dos fatores de risco relacionados a Devedora e as suas atividades. Portanto, a inadimpléncia da
Devedora pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio e, consequentemente, dos CRA.

Invalidade ou Ineficacia da Transferéncia e Aquisicdo dos Direitos Creditorios do
Agronegocio decorrentes das Debéntures

A alienacao dos Direitos Creditorios do Agronegdécio decorrentes da Escritura de Emissédo pelo
Debenturista Inicial pode ser invalidada ou tornada ineficaz ap6s a celebracdo do Contrato de
Aquisicdo de Debéntures, impactando negativamente a rentabilidade dos Titulares de CRA, caso
configurada: (i) fraude contra credores, se, no momento da alienagdo dos Direitos Creditorios do
Agronegécio, conforme disposto na legislagdo em vigor, o Debenturista Inicial estiver insolvente;
(i) fraude a execucgdo, caso (a) quando da alienagdo e aquisicéo, realizada por meio do Contrato
de Aquisicdo de Debéntures, o Debenturista Inicial seja sujeito passivo de demanda judicial capaz
de reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio alienados e
adquiridos pela Emissora penda, na data de aquisi¢cdo, demanda judicial fundada em direito real,
(iii) fraude a execucao fiscal, se o Debenturista Inicial, quando da alienacdo e aquisicdo dos
Direitos Credit6rios do Agronegdcio pela Emissora, realizada por meio do Contrato de Aquisi¢éo de
Debéntures, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida
fiscal; ou (iv) caso os Direitos Creditorios do Agronegdcio jA se encontrem vinculados a outros
negécios juridicos, inclusive por meio da constituicdo de garantias reais.
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Dessa forma, caso a validade da alienagédo e aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio
venha a ser questionada no ambito de qualquer desses procedimentos, eventuais contingéncias do
Debenturista Inicial, na qualidade de alienante do lastro dos CRA, poderdo alcancar os Direitos
Creditérios do Agronegdcio.

Adicionalmente, a alienacao dos Direitos Creditrios do Agronegécio pelo Debenturista Inicial pode
vir a ser objeto de questionamento em decorréncia de faléncia, recuperacgdo judicial, extrajudicial
ou processos similares contra o Debenturista Inicial. Quaisquer dos eventos indicados acima pode
implicar em efeito material adverso aos Investidores por afetar o fluxo de pagamento dos Direitos
Credit6rios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Guarda Fisica dos Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditorios do Agronegécio

A Instituicdo Custodiante serd responsavel pela guarda das vias fisicas dos Documentos
Comprobatérios que evidenciam a existéncia das Debéntures e dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, representados por uma via original da Escritura de Emissdo e pelo boletim de
subscricdo das Debéntures. Nao ha como assegurar que a Instituicdo Custodiante atuard de
acordo com a regulamentacdo aplicAvel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal
prestacdo de servicos, o que podera acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

Riscos relacionados a Ocorréncia de Distribuicdo Parcial

Conforme descrito neste Prospecto, a presente Oferta podera ser concluida mesmo em caso de
distribuicdo parcial dos CRA, desde que haja colocac¢do, no minimo, do Montante Minimo de CRA.
Ocorrendo a distribuicdo parcial, os CRA remanescentes serdo cancelados apds o término do
Prazo de Colocacgéo o que podera afetar a liquidez dos CRA colocados.

A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a liquidez dos CRA.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, poderdo ser aceitas no Procedimento de Bookbuilding
intencbes de investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que pode
promover a reducao da liquidez esperada dos CRA no mercado secundario, uma vez que referidas
Pessoas Vinculadas podem optar por manter estes CRA fora de circulagdo. A Emissora ndo tem
como garantir que a aquisicdo dos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas
Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter estes CRA fora de circulagao.

Risco de Estrutura

A presente Emissao tem o carater de “operacéo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um
conjunto de rigores e obrigacBes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou
privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. No entanto, em razdo da pouca maturidade e da
falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operagdes de
CRA, em situacdes de stress, poderd haver perdas por parte dos Investidores em razdo do
dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcaboucgo contratual.
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Quoérum de deliberacdo em Assembleia Geral

Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos
presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado
estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser
obrigado a acatar decisfes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo
mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular do CRA em determinadas
matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizacdo de
convocacao, instalacdo e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em
razdo da pulverizacdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os titulares dos
respectivos CRA.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA podera dificultar a captacéo de
recursos pela Devedora, bem como acarretar reducéo de liquidez dos CRA para negociacéo
no mercado secundario e causar um impacto negativo relevante na Devedora

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora e a
Devedora e/ou aos CRA sédo levados em consideracdo, tais como a condicdo financeira,
administracdo e desempenho das sociedades e entidades envolvidas na operagédo, bem como as
condig¢des contratuais e regulamentares do titulo objeto da classificagdo. Sdo analisadas, assim, as
caracteristicas dos CRA, bem como as obriga¢8es assumidas pela Emissora e pela Devedora e 0s
fatores politico-econdmicos que podem afetar a condicéo financeira da Emissora e da Devedora,
dentre outras varidveis consideradas relevantes pela Agéncia de Classificacdo de Risco. Dessa
forma, as avaliagBes representam uma opinido quanto a diversos fatores, incluindo, quanto as
condicbes da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do
principal e juros no prazo estipulado relativos a amortizagdo e remuneracdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio que lastreiam os CRA. Caso a classificacdo de risco originalmente
atribuida aos CRA e/ou a Devedora seja rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades em
realizar outras emissoées de titulos e valores mobiliarios, o que poderd, consequentemente, ter um
impacto negativo relevante nos resultados e nas operac¢des da Devedora e nas suas capacidades
de honrar com as obrigac@es relativas aos Direitos Creditérios do Agronegdécio. Adicionalmente,
alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no
Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacfes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas
classificac6es de risco. Assim, o rebaixamento de classificagbes de risco obtidas com relacdo aos
CRA, assim como na classificacdo de risco corporativo da Devedora, pode obrigar esses
investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o
preco desses CRA e sua negociacdo no mercado secundario.

Risco de Adoc¢ao da Taxa DI para célculo da Remuneracéo

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula
contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela Anbid/CETIP, tal como o é a Taxa
DI divulgada pela CETIP. A referida simula decorreu do julgamento de acdes judiciais em que se
discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela CETIP em contratos utilizados em
operacdes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a SGmula n°® 176
vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de
remuneracdo dos CRA e das Debéntures, ou ainda, que a remuneracdo dos CRA e das
Debéntures deve ser limitada a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida
hipotese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI, podera
conceder aos Titulares de CRA juros remuneratoérios inferiores a atual Taxa de Remuneracao, bem
como limitar a aplicac@o de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da
legislagéo brasileira aplicavel a fixagdo de juros remuneratoérios.
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Nao sera emitida carta conforto no ambito da Oferta

No ambito desta Emissdo ndo sera emitida manifestacdo escrita por parte dos auditores
independentes da Emissora acerca da consisténcia das informacfes financeiras da Emissora
constantes nos Prospectos com as demonstracBes financeiras por elas publicadas.
Consequentemente, os auditores independentes da Emissora ndo se manifestardo sobre a
consisténcia das informacdes financeiras da Emissora constantes nos Prospectos.

N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario,
nos termos do artigo 13 da Instrugdo CVM 28, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de
cobranca e execuc¢do dos Direitos Creditérios do Agronegécio, de modo a garantir a satisfagdo do
crédito dos Titulares de CRA. A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos
Direitos Creditérios do Agronegécio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo
com a legislagéo ou regulamentacgédo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.
Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos
Direitos Creditérios do Agronegécio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatérios, a
capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegoécio constituem o Patrimdnio Separado, de modo que o
atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora podera afetar negativamente a
capacidade de pagamento das obrigacBes decorrentes dos CRA, no mesmo sentido,
qualquer atraso ou falha pela Emissora ou, ainda, na hipétese de sua insolvéncia, a
capacidade da Emissora em realizar os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA podera
ser adversamente afetada

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisicdo e
securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio, cujo patrimdnio é administrado separadamente. O Patriménio Separado
tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegécio. Com isso, 0 pagamento
dos CRA depende do pagamento pela Devedora dos valores devidos no contexto das Debéntures.
Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores e/ou pagamentos pela
Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes
decorrentes dos CRA. Adicionalmente, mesmo que os pagamentos dos Direitos Creditérios do
Agronegécio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na Escritura de Emisséo, a
Devedora nao tera qualquer obrigacao de fazer novamente tais pagamentos e/ou transferéncias,
sendo que uma falha ou situacédo de insolvéncia da Emissora podera prejudicar a capacidade da
mesma de promover o respectivo pagamento aos Titulares dos CRA. Na hipétese de a Emissora
ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a administracéo do
Patriménio Separado e os Titulares dos CRA poderdo deliberar sobre as novas normas de
administracdo do Patrim6nio Separado ou optar pela liquidacdo deste, que podera ser insuficiente
para quitar as obrigacbes da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA. As regras de
convocacao, instalacdo e realizacdo de Assembleias Gerais, bem como a implantagdo das
definicbes estabelecidas pelos Titulares dos CRA em tal assembleia pode levar tempo e, assim,
afetar, negativamente, a capacidade dos titulares dos CRA de receber os valores a eles devidos.
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Liquidagdo do Patrimdnio Separado, Amortizacdo Extraordinaria dos CRA e/ou Resgate
Antecipado dos CRA podem gerar efeitos adversos sobre a Emissédo e a rentabilidade dos
CRA

Conforme previsto na Escritura de Emissédo, ha possibilidade de Resgate Antecipado, Vencimento
Antecipado e aquisicao facultativa das Debéntures. Além disso, o Contrato de Aquisicdo de
Debéntures prevé determinadas hipoteses em que deverd ocorrer o pagamento da Multa
Indenizatoria. Portanto, em linha com a estrutura da Emisséo, o Termo de Securitizagcdo estabelece
gue, em tais hipoteses, dentre outras, havera possibilidade de Amortizacdo Extraordinaria ou
Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso. A Emissora uma vez verificada a ocorréncia de
uma hip6tese de Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado dos CRA, observado o
disposto no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto, devera efetuar o pagamento dos valores
devidos aos Titulares de CRA. Nessas hipoteses, bem como, no caso de se verificar qualquer dos
Eventos de Liquidacdo do Patrimbnio Separado, o Titular de CRA podera ter seu horizonte original
de investimento reduzido. Nesse contexto, o inadimplemento da Devedora, bem como a
insuficiéncia do Patriménio Separado podem afetar adversamente a capacidade do Titular do CRA
de receber os valores que lhe sdo devidos antecipadamente. Em quaisquer dessas hipdteses, o
Titular de CRA, com o horizonte original de investimento reduzido, podera ndo conseguir reinvestir
0S recursos recebidos em investimentos que apresentem a mesma remunerac¢do oferecida pelos
CRA, sendo certo que ndo sera devido pela Emissora ou pela Devedora qualquer valor adicional,
incluindo multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Uma vez verificada a
ocorréncia de uma hip6tese de Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado das Debéntures ou
de pagamento da Multa Indenizatéria, o descumprimento pela Devedora de sua obrigacdo de
promover o pagamento dos valores devidos no d&mbito da Escritura de Emissédo e do Contrato de
Aquisicdo de Debéntures, conforme o caso, ndo impedird a Emissora de, a seu critério, exercer
seus poderes, faculdades e pretensbes previstas na Escritura de Emissdo, no Contrato de
Aquisicdo de Debéntures e/ou no Termo de Securitizagdo. Sem prejuizo de referidas previsdes
referentes ao Resgate Antecipado, Vencimento Antecipado e aquisicdo facultativa das Debéntures
ou pagamento da Multa Indenizatéria e a consequente possibilidade de Amortizagdo Extraordinaria
ou Resgate Antecipado dos CRA, na ocorréncia de qualquer hipotese de Amortizagao
Extraordinaria ou Resgate Antecipado dos CRA, bem como de qualquer dos Eventos de
Liquidacdo do Patrimbénio Separado, (i) podera ndo haver recursos suficientes no Patrimdnio
Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA,; e (ii) dado aos prazos
de cura existentes e as formalidades e prazos previstos para serem cumpridos no processo de
convocacao e realizacdo da Assembleia Geral que deliberard sobre tais eventos, ndo € possivel
assegurar que a declaracdo da Amortizagdo Extraordinaria ou do Resgate Antecipado dos CRA
elou a deliberacdo acerca da eventual liquidagdo do Patrimdnio Separado ocorrerdo em tempo
habil para que a Amortizagdo Extraordinaria ou o Resgate Antecipado dos CRA se realize
tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA. Na hip6tese de a Emissora ser declarada
inadimplente com relagdo a Emissao e/ou ser destituida da administracdo do Patriménio Separado,
0 Agente Fiduciario devera assumir a custddia e administragdo do Patriménio Separado, conforme
previsto no Termo de Securitizagdo. Além da hipotese de insolvéncia da Securitizadora, a critério
dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, a ocorréncia de um Evento de Liquidagdo do
Patriménio Separado podera ensejar a assun¢do imediata da administragdo do Patriménio
Separado pelo Agente Fiduciario, para fins de liquida-lo ou ndo conforme item 11.1 do Termo de
Securitizacdo. Em Assembleia Geral, os Titulares de CRA dever&o deliberar (i) pela liquidacgéo,
total ou parcial, do Patriménio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as
formas de liquidacao; ou (ii) pela ndo liqguidagao do Patrimbnio Separado, hipétese na qual devera
ser deliberada a administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeacao de
outra instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as condicbes e termos para sua
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administragdo, bem como sua respectiva remuneragdo. Na hipotese de decisdo da Assembleia
Geral de promover a liquidagdo do Patrimbnio Separado, tal decisdo ndo acarreta,
necessariamente, em um evento de Resgate Antecipado, de Vencimento Antecipado e aquisicdo
facultativa das Debéntures ou de pagamento da Multa Indenizatéria, e por conseguinte, podera nao
haver recursos suficientes no Patrimdnio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento
antecipado dos CRA. Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderdo sofrer prejuizos
financeiros em decorréncia de tais eventos, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no
momento da ocorréncia dos Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, dos eventos de
Amortizacdo Extraordinaria dos CRA e/ou dos eventos de Resgate Antecipado dos CRA, outros
ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislacdo tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacdo, o que podera resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior a aliquota que seria
aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

Os CRA poderdo ser objeto de Resgate Antecipado, nos termos previstos no Termo de
Securitizagdo, o que poderd impactar de maneira adversa na liquidez dos CRA no mercado
secundéario

Conforme descrito na Clausula 6 do Termo de Securitizacdo, de acordo com informacdes descritas
na Secgao “ Caracteristicas da Oferta e dos CRA", item "Resgate Antecipado dos CRA, Resgate
Antecipado das Debéntures, Vencimento Antecipado das Debéntures e Multa Indenizatéria" na
pagina 48 deste Prospecto, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA na
ocorréncia (i) da declaracao de Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos do item 4.20
da Escritura de Emisséo, (ii) de Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos dos itens 4.15 ou
4.11.7.2 da Escritura de Emissédo e demais hipéteses previstas na legislacéo aplicavel, ou (iii) de
pagamento da Multa Indenizatéria, nos termos do item 5.2 e seguintes do Contrato de Aquisi¢cao de
Debéntures.

Caso ocorra 0 Resgate Antecipado dos CRA, os Titulares de CRA poderdo sofrer prejuizos
financeiros, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos
no mercado de risco e retorno semelhantes aos CRA.

As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicdo Facultativa nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, o que acarretard a Amortizacdo Extraordinaria dos CRA e podera
impactar de maneira adversa na liquidez dos CRA no mercado secundario.

Conforme descrito na clausula 4.14 da Escritura de Emissdo, a Devedora poderd, a qualquer
tempo e desde que a Securitizadora, na qualidade de titular das Debéntures, sempre devida e
previamente autorizada por escrito pelos Titulares de CRA, esteja de acordo, adquirir Debéntures
em circulagdo, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Acbes. As Debéntures adquiridas pela Devedora poderao, a critério da Devedora, ser canceladas
ou permanecer em tesouraria. As Debéntures adquiridas pela Devedora para permanéncia em
tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracao aplicavel as
demais Debéntures em Circulagéo.
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A realizacdo de Aquisicdo Facultativa acarretara a Amortizacdo Extraordinaria dos CRA e podera
ter impacto adverso na liquidez dos CRA no mercado secundario, bem como nos rendimentos dos
CRA, uma vez que, caso a aquisicao facultativa das Debéntures seja parcial, os CRA seréo objeto
de Amortizacdo Extraordinaria e, caso a aquisicdo facultativa seja em relacdo a totalidade das
Debéntures, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA, reduzindo assim o
horizonte de investimento planejado pelos Titulares de CRA.

Patriménio Liquido Insuficiente da Securitizadora

Conforme previsto no paragrafo Unico do artigo 12 da Lei 9.514, a totalidade do patriménio da
companhia securitizadora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de
disposicédo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio
da finalidade dos patriménios separados. Em tais hip6teses, o patrimoénio da Securitizadora (cujo
patrimonio liquido em 31 de dezembro de 2015 era de R$ 1.189.000,00 (um milh&o, cento e oitenta
e nove mil reais) poderd ser insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante os
respectivos Titulares de CRA.

Possibilidade de a Agéncia de Classificacdo de Risco ser alterada sem Assembleia Geral de
Titulares de CRA

Conforme descrito neste Prospecto, a Agéncia de Classificacdo de Risco poderd ser substituida
por qualquer uma das seguintes empresas, pela Devedora, a seu exclusivo critério, sem
necessidade de Assembleia Geral: (i) Moody's América Latina Ltda., agéncia de classificacdo de
risco com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida das Nac¢des Unidas, n°
12.551, 16° andar, conjunto 1601, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.101.919/0001-05; ou (ii) Fitch
Ratings Brasil Ltda., agéncia de classificacdo de risco com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praca XV de Novembro, n® 20, sala 401 B, Centro, CEP 20.010-010,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 01.813.375/0001-33 o que podera importar em reclassificagdo do
rating segundo critérios da nova agéncia de classificacdo de risco, podendo os CRA ser
negativamente afetados.

RISCOS DO REGIME FIDUCIARIO

Decis@es judiciais sobre a Medida Proviséria n® 2.158-35 podem comprometer o regime
fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegocio

A Medida Proviséria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001 ("Medida Proviséria n°® 2.158-35/01"),
ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetagdo ou a
separacao, a qualquer titulo, de patrimdnio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em
relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que lhes sao atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o paragrafo unico
deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a
totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espélio ou sua massa falida, inclusive os
que tenham sido objeto de separacdo ou afetacdo”. Nesse sentido, as Debéntures e os Direitos
Creditérios do Agronegécio poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e
previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de
pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em vista
as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos
com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacdo dos Créditos do
Patriménio Separado. Nesta hipGtese, € possivel que os Créditos do Patrimdnio Separado néo
sejam suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacdes da
Emissora perante aqueles credores.
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4.4. RISCOS RELACIONADOS AO DESENVOLVIMENTO SUSTENTADO
DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

N&o ha como assegurar que, no futuro, o agronegocio brasileiro (i) terd taxas de crescimento
sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condicdes climéaticas desfavoraveis,
reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
alteragGes em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de
orgdos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e,
consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e
politicas que possam afetar o setor agricola e varejista. A reducédo da capacidade de pagamento
da Devedora podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.
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4.5. RISCOS RELACIONADOS AO SETOR DE ATUACAO DA DEVEDORA

A Devedora enfrenta concorréncia significativa, o que pode afetar negativamente sua
participacdo de mercado e lucro liquido

A Devedor atua principalmente nos setores de varejo de alimentos e de eletrodomésticos. O setor
de varejo de alimentos no Brasil, inclusive o segmento de atacado de autosservico, e o setor de
eletrodomésticos sédo altamente competitivos no Brasil. A Devedora enfrenta concorréncia intensa
de pequenos varejistas, especificamente daqueles que operam no segmento informal da economia
brasileira. Além disso, em seus mercados, e particularmente nas areas das cidades de Sao Paulo e
Rio de Janeiro, a Devedora concorre no setor varejista de alimentos com varias cadeias de
grandes multinacionais de varejo de alimentos, mercadorias gerais e atacado de autosservi¢co, bem
como supermercados locais e mercearias independentes. No setor de eletrodomésticos, também
concorre com grandes redes multinacionais e grandes empresas brasileiras especializadas.
Aquisicdes ou fusdes no setor também poderdo aumentar a concorréncia e afetar negativamente a
participagdo de mercado e lucro liquido da Devedora.

No segmento de comércio eletrénico, a Devedora enfrenta varios concorrentes bem estabelecidos
no mercado que, assim como a Devedora, oferecem uma grande variedade de produtos, além de
atacadistas especializados em um ou mais produtos. Pelo fato de este mercado apresentar
obstaculos bem menores em sua entrada em comparacgéo ao atacado tradicional, a competicdo é
ainda mais intensa, e se a Devedora ndo for capaz de responder a suas mudancas, sua
participagdo nesse mercado, seu lucro liquido e sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio podem ser afetados negativamente.

O segmento varejista é sensivel as reducfes do poder de compra do consumidor e ciclos
econbmicos desfavoraveis

Historicamente, o segmento varejista passou por periodos de desaceleragdo econdémica que
resultaram em declinio nos gastos do consumidor. O éxito das operac¢des no setor varejista de
eletrodomésticos depende de varios fatores relacionados com os gastos e renda do consumidor,
incluindo as condi¢Bes gerais do negdcio, taxas de juros, inflacdo, disponibilidade de crédito
consumidor, tributacdo, confianca do consumidor nas condicbes econémicas futuras, taxa de
emprego e niveis salariais. As redu¢des na disponibilidade de crédito e politicas de crédito mais
severas por parte da Devedora e das empresas de cartdo de crédito podem afetar negativamente
suas vendas, especialmente, o segmento de eletrodomésticos.

Condi¢gBes econdmicas desfavoraveis no Brasil, ou condigcbes econdmicas internacionais
desfavoraveis que se refletem na economia brasileira, podem reduzir os gastos do consumidor e a
renda disponivel. Nas classes de renda mais baixa, que possuem relativamente menos acesso ao
crédito as condi¢Bes de refinanciamento de divida tendem a estar mais restritas e com maior
suscetibilidade aos aumentos da taxa de desemprego. Desde 2011, o Brasil tem vivenciado uma
desaceleracdo econémica. As taxas de crescimento do produto interno bruto, ou PIB, foram de -
3,8% em 2015, 0,1% em 2014, 2,7% em 2013, 1,8% em 2012 e 2,9% em 2011, comparadas a um
crescimento do PIB de 7,5% em 2010. Em 2016, analistas projetam que o PIB brasileiro se
reduzird em 2,99%.
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Os resultados operacionais e condicdo financeira da Devedora tém sido, e continuardo a ser,
afetados pela taxa de crescimento do PIB brasileiro. A Devedora ndo pode assegurar que o PIB
aumentara ou permanecera estavel. Desenvolvimentos na economia brasileira podem afetar as
taxas de crescimento brasileiras e, consequentemente, a Devedora.

Devido ao fato de que o setor varejista no Brasil ser percebido como voltado essencialmente para
o crescimento, a Devedora depende da taxa de crescimento da populacéo urbana brasileira e seus
diferentes niveis de renda. Qualquer reducdo ou desaceleracdo no crescimento podera afetar
adversamente nossas vendas, resultado operacional e, consequentemente, a capacidade da
Devedora de pagar os valores devidos em relacéo aos Direitos Creditérios do Agronegaocio.
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4.6. RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA

As vendas da Devedora dependem da eficacia de seus programas de propaganda e
marketing, o que pode afetar as venda e lucratividade da Devedora

Com a finalidade de promover a atratividade e movimento em suas lojas, a Devedora emprega
recursos substanciais em campanhas de propaganda e marketing. Suas vendas e sua
lucratividade dependem de sua capacidade de, dentre outros aspectos, identificar o seu publico
alvo e decidir sobre a mensagem publicitaria e sobre os meios de comunicacdo adequados para
atingi-lo. Caso as atividades de propaganda e marketing da Devedora ndo sejam bem concebidas,
planejadas e executadas, suas vendas e sua lucratividade podem ser adversamente afetadas, o
gue podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegaocio.

Uma parte substancial da populacdo nos mercados emergentes faz uso do pagamento em
dinheiro, o que pode afetar a capacidade da Devedora de aumentar seu neg6cio de comércio
eletrénico nesses mercados

Nos mercados emergentes, inclusive certos paises da América Latina, paises africanos e certos
paises asiéticos, uma parte substancial da populacdo faz uso do pagamento em dinheiro, em vez
de efetuar pagamentos com cartdo de débito/crédito ou utilizar o banco eletrénico. Considerando
que o segmento da Devedora de comércio eletrénico depende do uso por parte dos seus clientes
dos meios eletrbnicos de pagamento, a utilizagdo do dinheiro em quaisquer dos mercados nos
quais a Devedora opera poderia impactar sua capacidade de aumentar seus negdécios nesse
mercado e, consequentemente, o pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

Restrigcdes de crédito ao consumidor podem afetar adversamente os volumes de venda da
Devedora

Vendas a prazo sdo um componente importante no resultado das empresas do setor de atuacéo
da Devedora. O aumento dos indices de desemprego e a maior taxa de juros podem culminar em
maior restricdo de crédito ao consumidor. O volume de venda da Devedora e consequentemente
0s seus resultados podem ser adversamente afetados se a oferta de crédito ao consumidor
diminuir, ou mesmo se a politica do governo brasileiro restringir a extensdo de crédito ao
consumidor, 0 que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio.

A Devedora pode ndo conseguir integrar e captar sinergias das empresas adquiridas

Como parte de estratégia de crescimento da Devedora, regularmente sdo analisadas
oportunidades de aquisicdo. As aquisicbes envolvem riscos e desafios, tais como aqueles
relacionados com a integracdo das operacdes, pessoal, produtos e base de clientes das
companhias adquiridas com a Devedora, geracdo de retorno esperado sobre os investimentos e
exposicdo ao passivo das empresas adquiridas. A integracdo dos negdcios adquiridos com os
negodcios da Devedora e a captacdo de sinergias das empresas adquiridas pode exigir mais
recursos e tempo do que inicialmente esperado. Além disso, pode ser que a Devedora tenha que
obter aprovacdo das autoridades brasileiras de defesa da concorréncia em determinadas
aquisicGes. As autoridades brasileiras de defesa da concorréncia podem conceder aprovacao
sujeita a medidas restritivas, tais como a alienacdo de parte dos ativos, ou ndo a conceder em
tempo habil.
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Caso a Devedora nédo tenha éxito em integrar o negécio adquirido com os seus negocios ou captar
sinergias conforme planejado, a Devedora pode ser afetada de forma relevante e adversa, o que
pode impactar no pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegadcio.

A Devedora pode ndo conseguir ser capaz de renovar ou manter contratos de locacéo de
suas lojas em termos aceitaveis

A maioria das lojas da Devedora é alugada. A localizacdo estratégica das lojas da Devedora é
fundamental para o desenvolvimento de sua estratégia de negocios e, como resultado, a Devedora
pode ser adversamente afetada no caso de um numero significativo de seus contratos de locacao
nao ser renovado em termos aceitaveis. Além disso, de acordo com a legislacdo aplicavel, os
proprietarios podem aumentar o aluguel periodicamente, geralmente a cada trés anos. Um
aumento significativo no valor das propriedades alugadas da Devedora pode afetar adversamente
a Devedora, 0 que poderd impactar na sua capacidade de adimplir com as suas obrigacdes de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Perdas néo cobertas pelos seguros contratados pela Devedora podem resultar em prejuizos,
0 que podera gerar efeitos materiais adversos sobre seus negécios

Determinados tipos de riscos, tais como guerra, caso fortuito, forca maior ou interrupcéo de certas
atividades, ndo sdo garantidos pelas seguradoras que atuam no mercado. Na eventualidade da
ocorréncia de qualquer um desses eventos ndo garantidos, a Devedora podera sofrer um revés
financeiro para recompor e/ou reformar os ativos atingidos por eles, o que podera comprometer
suas receitas e seus investimentos. Adicionalmente, a Devedora podera ser responsabilizada
judicialmente pelo pagamento de indenizacédo a terceiros em decorréncia de um eventual sinistro.
Esses casos podem afetar adversamente a Devedora, podendo resultar em prejuizos para o
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

A Devedora enfrenta riscos relacionados com seus centros de distribuicéo.

Aproximadamente 80% dos produtos da Devedora sédo distribuidos por meio de seus 56 centros de
distribuicdo e depdsitos localizados nas regides Sul, Sudeste, Centro Oeste e Nordeste do Brasil.
Se a operacdo normal de um desses centros de distribuicdo for afetada negativamente por fatores
que véao além do controle da Devedora, tais como incéndio, desastres naturais, quedas de energia,
falhas no sistema dentre outros, e caso ndo haja outro centro de distribuicdo capaz de atender a
demanda da regido afetada, a distribuicdo dos produtos destinados as lojas abastecidas pelo
referido centro de distribuicdo afetado serd prejudicada, afetando negativamente a Devedora. A
estratégia de crescimento da Devedora inclui a abertura de novas lojas que podem exigir a
abertura de novos centros de distribuicdo, ou expansdo de seus centros de distribuicdo existentes
para fornecer e atender a demanda das lojas adicionais. As operacdes da Devedora podem ser
afetadas negativamente caso a Devedora ndo possa abrir novos centros de distribuicdo ou néo
consiga expandir seus centros de distribuicdo atuais para atender as necessidades de
fornecimento dessas novas lojas.

No segmento de comércio eletrdnico da Devedora, a satisfacdo é essencial para sua capacidade
de fornecer um nivel elevado de servigcos aos seus clientes. Caso a Devedora ndo otimize e opere
seus centros de distribuicdo de forma eficiente e bem sucedida, isso poderia resultar em
capacidade de atendimento excessiva ou insuficiente, um aumento dos custos ou encargos de
“impairment” (deterioragdo) e uma reducado na margem do lucro bruto da Devedora, excluindo os
custos de remessa, ou prejudicar 0 seu negdcio de outra forma. Caso a Devedora ndo tenha
capacidade de atendimento suficiente ou caso sofra um problema no atendimento dos pedidos em
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tempo habil, tais como devido a falha de equipamento mecanizado em seus centros de
distribuicdo, ou caso determinados produtos estejam em falta no estoque, seus clientes poderéo
sofrer atrasos no recebimento. Adicionalmente, o processamento das solicitacdes de devolucdes
de clientes ou cancelamento de pedidos adiciona complexidade a operacao logistica da Devedora,
podendo aumentar 0s seus custos para garantir agilidade no atendimento e afetar negativamente o
tempo de resposta ao cliente. Um aumento nas devolucbes e cancelamentos pode ter um efeito
negativo nos custos operacionais da Devedora, impactando adversamente no pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegacio.

A divulgacado néo autorizada de dados sobre os clientes da Devedora através da violagédo de
seus sistemas computadorizados ou de outra forma podem afetar adversamente a
Devedora.

Uma das principais questdes do comércio eletrbnico é a transmissdo segura de informacdes
confidenciais dos clientes da Devedora em seus servidores e 0 armazenamento seguro de dados
em sistemas que séo conectados aos seus servidores. A Devedora depende da operacéo eficiente
e ininterrupta da operacdo de varios sistemas, inclusive seus sistemas de computadores e
softwares, bem como os centros de dados através dos quais, coleta, mantém, transmite e
armazena dados sobre os seus clientes, fornecedores, vendedores parceiros (marketplace) e
outros, inclusive informacdes sobre pagamento e informacdes pessoalmente identificaveis, assim
como outras informacdes confidenciais e exclusivas. Em razdo dos sistemas de tecnologia da
Devedora serem altamente complexos, eles estdo sujeitos a falha.

Ataques ao sistema da Devedora podem resultar no acesso ndo autorizado aos seus sistemas,
apropriacéo indébita de informagfes ou dados, supressdo ou modificagdo de informacdes sobre
clientes, ou ataques de negacao de servigo ou outra interrup¢do de suas operagdes comerciais, 0
que poderia resultar no fechamento de seus sites por um curto ou extenso periodo e exercer um
efeito adverso e relevante sobre seu negécio. J4 que as técnicas utilizadas para obter o acesso
ndo autorizado e sistemas de sabotagem mudam frequentemente e poderdo ndo ser conhecidos
até que sejam lancados contra a Devedora ou seus prestadores de servicos terceirizados, a
Devedora talvez ndo seja capaz de antecipar ou implementar medidas adequadas para se proteger
contra esses ataques.

Como no passado a Devedora foi e provavelmente no futuro talvez esteja sujeita a esses tipos de
ataques, caso a Devedora nédo seja capaz de evitar esses ataques e violagbes de seguranca, a
Devedora poderia estar sujeita as obrigacdes legais e financeiras, sua reputacéo seria prejudicada
e poderia sustentar perda substancial de receita decorrente da perda de vendas e
descontentamento do cliente. Talvez a Devedora ndo tenha 0s recursos ou sofisticacdo técnica
para antecipar ou evitar tipos de cyber ataques que se desenvolvem rapidamente. Os cyber
ataques podem atingir a Devedora, assim como seus vendedores, compradores ou outros
participantes, ou a infraestrutura de comunicacao da qual dependa. Além disso, as violacdes de
seguranca também podem ocorrer como resultado de questdes néo técnicas, inclusive violagdes
intencionais ou inadvertidas pelos funcionarios da Devedora ou pessoas com as quais a Devedora
mantém relagées comerciais. Qualquer comprometimento ou violacdo dos sistemas de seguranca
da Devedora, ou de seus prestadores de servigos terceirizados, poderia resultar em violar a
privacidade aplicavel, seguranca de dados e outra legislacdo, e resultar em exposicao judicial e
financeira significativa, publicidade adversa e perda de confianga nas medidas de seguranca da
Devedora, o que poderia exercer um efeito adverso e relevante sobre seus negocios, condigdo
financeira e resultado operacional, o que poderia afetar de forma adversa o pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio.
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Falhas nos sistemas de tecnologia da informacdo poderiam impactar as operacfes da
Devedora.

A Devedora depende bastante de sistemas de tecnologia da informag&o para processar, transmitir
e armazenar informacgdes eletrbnicas, bem como para se comunicar com clientes e fornecedores.
Os sistemas de informacg&o da Devedora poderéo sofrer interrup¢des devido a ocorréncias fora do
controle da Devedora, tais como desastres naturais, ataques de hackers, falhas nas
telecomunicacgdes, virus de computador, dentre outras. Esse tipo de interrupcdo pode impactar as
operacdes, afetando a geracdo de caixa e/ou situagdo financeira da Devedora, o que podera
comprometer a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegacio.

A Devedora depende de sistema de transportes e da infraestrutura para entregar seus
produtos, o que pode retardar ou afetar a sua capacidade de distribuir produtos para suas
lojas

Os produtos destinados a todas as lojas da Devedora sdo distribuidos por seus centros de
distribuicdo localizados em 19 estados brasileiros e no distrito federal. O sistema de transporte e a
infraestrutura no Brasil sdo pouco desenvolvidos e necessitam de investimentos consideraveis
para que possa atuar de forma eficiente e atender as necessidades comerciais da Devedora. No
segmento de comércio eletrdnico da Devedora, sua reputagdo e capacidade de reter, conquistar e
atender seus clientes depende do desempenho ininterrupto e confiavel de seus sites e a
infraestrutura subjacente da Internet, inclusive as redes de comunicacdo de linha fixa e movel
operadas por terceiros sobre as quais a Devedora ndo tem controle.

Quaisquer interrupcbes ou reducdes significativas no uso da infraestrutura de transportes ou nas
operacbes da Devedora nas cidades onde seus centros de distribuicdo estdo localizados
resultantes de desastres naturais, incéndio, acidentes, falhas em sistemas ou outras causas
inesperadas podem retardar ou afetar sua capacidade de distribuir produtos para suas lojas e
reduzir suas vendas, o que pode afetar negativamente a Devedora e, consequente, 0 pagamento
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Além disso, qualquer dano a, ou falha de, suas redes de
comunicacao terceirizadas ou centros de dados, seja devido & falha nos sistemas, virus de
computador, interrupgdes fisicas ou eletrdnicas ou quaisquer outros eventos ou contratempos
inesperados, poderiam causar interrupcao do sistema, atrasos e perda de dados criticos, impedir a
Devedora de prestar seus servicos em tempo habil ou restringir ou impedir 0 acesso aos seus sites
e resultar no fechamento parcial ou completo de seus sites, 0 que poderia exercer um efeito
adverso relevante sobre seus negécios, sua condi¢do financeira e resultado operacional, podendo
afetar ainda o pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegécio.

A Devedora pode ser afetada de forma adversa por decisdes desfavoraveis em processos
judiciais ou administrativos em andamento

A Devedora esta envolvida em processos judiciais e administrativos de natureza civel, tributaria e
trabalhista. A Devedora ndo pode assegurar que as acdes e processos administrativos serdo
resolvidos totalmente a seu favor. A Devedora constitui provisbes para 0s processos em que a
possibilidade de perda seja avaliada por seus assessores juridicos externos como provavel, ou
seja, cuja probabilidade de perda seja superior a possibilidade de éxito. As provisdes constituidas
pela Devedora podem ser insuficientes para fazer face ao custo total decorrente de decisbes
adversas em demandas judiciais e administrativas. Caso o total ou uma parcela significativa das
acoes e dos processos administrativos seja decidido de forma desfavoravel a Devedora, isso pode
ter um impacto adverso relevante em seus negocios, condicdo financeira e resultados
operacionais. Por fim, além das provisdes financeiras e dos custos com honoréarios advocaticios
para a assessoria dessas causas, a Devedora pode se ver obrigada a oferecer garantias em juizo
relacionadas a tais processos, o que pode vir a afetar a sua capacidade financeira e,
consequentemente, o pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegadcio.
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A possibilidade de secas pode exercer um efeito adverso sobre as operacdes em geral da
Devedora

Aproximadamente 70% da capacidade de geragdo elétrica instalada do Brasil atualmente
dependem das instalagcfes de geracgéo hidrelétrica. A gravidade da seca em determinadas regiées
do Brasil reduziu a hidrogenacao nas regifes afetadas. Caso a quantidade de agua disponivel aos
produtores de energia se torne cada vez mais escassa devido a seca afetando ou desviando para
outros usuarios, os custos com energia podem aumentar. As referidas condigbes podem exercer
um efeito adverso relevante sobre as vendas e margens da Devedora, o que pode impactar a sua
capacidade de adimplir com as suas obrigacBes decorrentes dos Direitos Creditérios do
Agronegocio.

A Devedora pode ndo ser capaz de recrutar ou manter pessoas chave.

Para suportar e desenvolver suas operacdes, a Devedora deve atrair e manter colaboradores com
competéncias e conhecimentos especificos. A Devedora enfrenta diversos desafios inerentes a
administracdo de um grande ndmero de empregados em regides geogréficas diversas. Pessoas
chave poderdao deixar a Devedora por motivos diversos e o impacto de sua saida é de dificlil
previsdo, podendo, porém, dificultar a implementacéo de planos estratégicos, o que pode afetar
adversamente o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdécio pela Devedora.

A Devedora pertence a um grupo econdémico no qual participam outras sociedades
operacionais que sdo ou poderdo ser parte em processos judiciais nos quais a Devedora
pode ser solidaria ou subsidiariamente responséavel

A Devedora pertence a um grupo econémico em que existem outras sociedades operacionais. No
curso de suas atividades, essas sociedades sdo partes em processos judiciais nos quais, caso
condenadas, o resultado do processo podera nos afetar de forma solidaria ou subsidiaria. Isso
inclui processos de diversas naturezas tais como, questfes previdenciarias, trabalhistas e
ambientais. Caso alguma das sociedades do grupo econdmico da Devedora sofra condenacéo
judicial e a Devedora seja chamada a responder subsidiaria ou solidariamente por tal condenacao,
0s seus resultados operacionais e financeiros poderdo ser adversamente afetados juntamente com
a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio.

Resultados negativos de sociedades controladas pela Devedora podem afetar
negativamente o seu resultado operacional

A Devedora detém participacdo em diversas sociedades operacionais. Dessa forma, parte de seu
resultado decorre do resultado dessas sociedades e, sendo assim, o resultado ndo satisfatorio
dessas podera afetar negativamente o resultado da Devedora, e, consequentemente, a sua
capacidade de cumprir com as suas obrigacdes de pagamento decorrentes dos Direitos Creditérios
do Agronegacio.

Algumas categorias de produtos que a Devedora comercializa s8o substancialmente
adquiridos de poucos fornecedores e caso ocorram alteracbes nessa cadeia de
fornecimento, as atividades da Devedora e seus negocios podem ser afetados
adversamente

Algumas categorias de produtos que a Devedora comercializa séo substancialmente adquiridos de
poucos fornecedores. Caso algum fornecedor ndo seja capaz de fornecer os produtos na
quantidade e na frequéncia usualmente adquirida pela Devedora ou ndo possua estogues
suficientes destes produtos, a Devedora pode ndo ser capaz de manter o nivel de vendas na
categoria afetada, o que pode causar um efeito adverso relevante sobre suas atividades e seu
resultado, de forma a impactar no pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.
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A Devedora ndo pode garantir que seus fornecedores ndo venham a se utilizar de praticas
irregulares

Devido a grande pulverizagéo e terceirizagdo da cadeia produtiva dos fornecedores da Devedora, a
Devedora ndo pode garantir que alguns deles ndo venham apresentar problemas com questfes
trabalhistas ou relacionados a sustentabilidade, quarteirizacéo da cadeia produtiva e condigfes de
seguranca impréprias ou mesmo que venham a se utilizar dessas irregularidades para terem um
custo mais baixo de seus produtos. Caso quantidade significativa dos fornecedores da Devedora o
faca, a Devedora podera ter prejuizos com sua imagem e, como consequéncia, perda de
atratividade junto aos seus clientes, com impacto direto na redugdo de sua receita liquida e
resultado operacional, bem como queda no valor das acbes de sua emissdo e impacto no
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

A Devedora estd exposta aos riscos associados com financiamento e empréstimos aos
clientes

As vendas parceladas sdo amplamente utilizadas no mercado brasileiro de eletrodomésticos. A
Devedora tem uma parceria financeira com o Itad Unibanco Holding S.A., ou Itau Unibanco, por
meio do qual estabelece a Financeira Itall CBD S.A. Crédito, Financiamento e Investimento, ou
FIC, que exclusivamente oferece cartdes de crédito, servicos financeiros e seguros em nossas
lojas.

Além disso, a subsidiaria Via Varejo oferece crédito aos seus clientes para o financiamento das
compras através da modalidade CDCI - crédito direto ao consumidor.

A FIC e a operagédo de CDCI da Via Varejo estdo sujeitas aos riscos normalmente associados a
concessdo desses tipos de financiamento, inclusive riscos de inadimpléncia no pagamento de
principal e juros e qualquer desequilibrio entre custo e vencimento de financiamento da Devedora
em relagdo ao custo e vencimento de financiamento aos seus clientes, podendo ter um efeito
prejudicial substancial sobre a Devedora e sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios
do Agronegocio.

A Devedora pode ser responsabilizada por incidentes com consumidores relacionados a
reacfes adversas apds o consumo de produtos

Sobre as politicas de controle e qualidade da Devedora, os produtos que a Devedora comercializa
em suas lojas podem causar reagfes adversas a seus consumidores. Incidentes envolvendo tais
produtos poderdo causar um efeito material adverso nas suas atividades, situacdo financeira e
resultados operacionais. A¢des judiciais ou processos administrativos com esse fim poderéo ser
propostos contra a Devedora, sob as alegacfes de que os seus produtos estavam defeituosos,
deteriorados, adulterados, contaminados, ndo possuiam as propriedades anunciadas, nao
continham informag®es adequadas sobre possiveis efeitos colaterais ou sob os riscos de interacdo
com outras substancias quimicas, dentre outras. Qualquer risco a salde, real ou possivel,
associado a tais produtos, inclusive publicidade negativa referente a estes riscos, podera causar a
perda de confianca de seus consumidores na seguranca, eficacia e qualidade dos produtos
comercializados nas lojas das Devedoras, especialmente com relagdo aos produtos de “marcas
exclusivas”. Qualquer alegagdo dessa natureza contra a marca da Devedora e/ou os produtos
comercializados em suas lojas podera causar um efeito material adverso nas suas atividades,
situagdo financeira, resultados operacionais e capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios
do Agronegocio.
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O negocio da Devedora depende de marcas sélidas. Talvez a Devedora ndo consiga manter
e melhorar suas marcas, ou é possivel que a Devedora receba reclamacgdes dos clientes ou
publicidade negativa, o que poderia afetar adversamente suas marcas

A Devedora acredita que suas marcas Pao de AcuUcar, Minuto Pdo de Agucar, Cdiscount, Extra,
Extra Supermercado, Minimercado Extra, Casas Bahia, Pontofrio, e Assai contribuem
significativamente para o sucesso de seu negdcio. A Devedora também acredita que manter e
melhorar essas marcas se faz critico para manter e expandir sua base de clientes, fornecedores e
vendedores parceiros (marketplace). Manter e melhorar suas marcas também dependera em
grande parte da capacidade da Devedora de continuar criando a melhor experiéncia ao cliente,
com base em seus pre¢cos competitivos, sua grande variedade de produtos, a abrangéncia e a
conveniéncia das opcdes de entrega que a Devedora oferece, com uma experiéncia de compra de
facil utilizacao, equipes dedicadas e disponiveis de atendimento ao cliente e sua capacidade de
fornecer um mercado confiavel e rentavel aos seus fornecedores e vendedores parceiros.

Reclamacdes do cliente ou publicidade negativa sobre as lojas da Devedora, ofertas de produtos,
servigos, tempos de entrega, manuseio de dados do cliente, praticas de seguranga ou suporte ao
cliente poderiam prejudicar sua reputacdo e diminuir a utilizagdo pelo cliente de suas lojas, a
confianca do consumidor, fornecedor e vendedor parceiro. A menor solidez de suas marcas e
menor reputacdo poderia exercer um efeito adverso relevante sobre seu negdécio, condicdo
financeira, resultado operacional e capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio.

Publicidade negativa da Devedora ou na forma como a Devedora conduz suas operacgdes
podera prejudicar o negécio da Devedora

A cobertura da midia e a publicidade de modo geral podem exercer influéncia significativa sobre o
comportamento e acdes dos consumidores. Na medida em que a Devedora ou uma de suas
subsidiarias ficarem sujeitas a publicidade negativa, e a publicidade negativa fizer com que os
clientes mudem seus padrées de compra, podera haver um efeito prejudicial relevante sobre os
negécios, resultados operacionais, fluxos de caixa ou situacdo financeira da Devedora. A
publicidade negativa que prejudique de modo relevante a reputacdo de uma ou mais marcas da
Devedora pode ter efeito prejudicial sobre o valor da marca em questdo e suas respectivas
receitas, o que pode causar impacto adverso sobre 0s negécios e, em razdo disso, afetar
adversamente sua capacidade de cumprir com as obrigacbes de pagamento assumidas nos
Direitos Creditérios do Agronegdcio.
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4.7. RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

MANUTENGAO DE REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA

A Emissora possui registro de companhia aberta desde 25 de novembro de 2010, tendo, no
entanto, realizado sua primeira emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) no
primeiro trimestre de 2013. A Emissora foi autorizada em 30 de Janeiro de 2015 a realizar
emissbes de Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA). A sua atuacdo como
securitizadora de emissfes de Certificados de Recebiveis Imobilidrios e de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio depende da manutengéo de seu registro de companhia aberta junto a
CVM e das respectivas autorizagbes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos da
CVM em relagcdo as companhias abertas, sua autorizagdo podera ser suspensa ou mesmo
cancelada, afetando assim, as suas emissfGes de Certificados de Recebiveis Imobiliarios e
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio.

CRESCIMENTO DA COMPANHIA E DE SEU CAPITAL

O capital atual da Emissora podera ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e
manutencéo do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fonte de
financiamento externo. Nao se pode assegurar que havera disponibilidade de capital no momento
em que a Emissora necessitar, e, caso haja, as condi¢cdes desta captacdo poderiam afetar o
desempenho da Emissora.

A IMPORTANCIA DE UMA EQUIPE QUALIFICADA

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e
manter pessoal qualificado pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacéo
financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém basicamente da
securitizacdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para originacao,
estruturacgado, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadol6gico
de nossos produtos. Assim, a eventual perda de componentes relevantes da equipe e a
incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a nossa capacidade de geracgéo de resultado.

ORIGINACAO DE NovOSs NEGOCIOS E REDUCAO NA DEMANDA POR CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS

A Emissora depende de originagdo de novos negécios de securitizacdo imobiliaria e do
agronegdcio, bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos Certificados de
Recebiveis de sua emissdo. No que se refere aos riscos relacionados aos investidores, inmeros
fatores podem afetar a demanda dos investidores pela aquisicdo de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios e Certificados de Recebiveis do Agronegdécio. Por exemplo, alteracdes na Legislagcéo
Tributéaria que resulte na reducdo dos incentivos fiscais para os investidores podera reduzir a
demanda dos investidores pela aquisicdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios ou de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio. Caso a Emissora ndo consiga identificar projetos de
securitizac8o atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisicdo de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios ou de Certificados de Recebiveis do Agronegécio venha a ser reduzida, a
Emissora podera ser afetada.
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FALENCIA, RECUPERAGCAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DA COMPANHIA.

Ao longo do prazo de duracdo dos Certificados de Recebiveis Imobiliarios ou dos Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacéo
judicial ou extrajudicial. Dessa forma, mesmo tendo sido constituidos o regime fiduciario e o
patriménio separado sobre cada um dos créditos imobiliarios ou do agronegécio, eventuais
contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar
tais créditos, principalmente em razédo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena
eficacia da afetagdo de patrimonio.
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5. O SETOR DE SECURITIZACAO AGRICOLA NO BRASIL

5.1. A SECURITIZACAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO
5.2. REGIME FIDUCIARIO

5.3. MEDIDA PROVISORIA N° 2.158-35/01

5.4. TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS

5.5. TRATAMENTO FISCAL DOS CRA
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5.1. A SECURITIZACAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

A securitizag8o no agronegdcio consiste basicamente na antecipacéo de recursos provenientes da
comercializacdo de determinados produtos agropecuarios. Dada a intensa necessidade de
recursos financeiros para viabilizar a producéo e/ou a industrializacdo de determinados produtos
agricolas, o agronegdcio é um setor sempre demandante de crédito.

Em razao da importancia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla participacao no
PIB, o agronegécio historicamente sempre foi financiado pelo Estado. Esse financiamento se dava
principalmente por meio do SNCR, o qual representava politicas publicas que insistiam no modelo
de grande intervencao governamental, com pequena evolucdo e operacionalidade dos titulos de
financiamento rural instituidos pelo Decreto-Lei n° 167, de 14 de fevereiro de 1967, conforme
alterado, tais como: (i) a cédula rural pignoraticia; (ii) a cédula rural hipotecaria; (iii) a cédula rural
pignoraticia e hipotecaria; e (iv) a nota de crédito rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, se fez necessaria a
reformulacdo desta politica agricola, por meio da regulamentacdo do financiamento do
agronegdcio pelo setor privado. Assim, em 22 de agosto de 1994, dando inicio a esta reformulagéo
da politica agricola, com a publicacdo da Lei n°8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada, foi criada a cédula de produto rural, que pode ser considerada como o instrumento basico
de toda a cadeia produtiva e estrutural do financiamento privado agropecuario. A cédula de produto
rural é um titulo representativo de promessa de entrega de produtos rurais, emitido por produtores
rurais, incluindo suas associagfes e cooperativas. Em 2001, com as altera¢cGes trazidas pela Lei
n° 10.200, de 14 de fevereiro de 2001, conforme alterada, foi permitida a liquidacdo financeira
desse ativo, por meio da denominada cédula de produto rural financeira.

A criagdo da cédula de produto rural e da cédula de produto rural financeira possibilitou a
construgdo e concessdo do crédito via mercado financeiro e de capitais, voltado para o
desenvolvimento de uma agricultura moderna e competitiva, que estimula investimentos privados
no setor, especialmente de investidores estrangeiros, trading companies e bancos privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e Pecuario
2004/2005, que anunciava a intencdo de criar novos titulos para incentivos e apoio ao
agronegacio, foi publicada a Lei 11.076, pela qual foram criados novos titulos para financiamento
privado do agronegoécio brasileiro, tais como: o Certificado de Depésito Agropecuario (CDA), o
Warrant Agropecuario (WA), o Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio (CDCA), a Letra
de Crédito do Agronegdcio (LCA) e o Certificado de Recebiveis do Agronegécio (CRA).

Com a criagéo desses novos titulos do agronegdcio, agregados com a cédula de produto rural e a
cédula de produto rural financeira, o agronegdcio tornou-se um dos setores com maior e melhor
regulamentacdo no que se referem aos seus instrumentos de crédito.

O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto agropecuario
depositado em armazéns certificados pelo Governo ou que atendam a requisitos minimos definidos
pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento, e o WA é um titulo de crédito
representativo de promessa de pagamento em dinheiro que confere direito de penhor sobre o CDA
correspondente, assim como sobre o produto nele descrito. Tais titulos sdo emitidos mediante
solicitacdo do depositante, sempre em conjunto, ganhando circularidade e autonomia, sendo que
ambos podem ser comercializados e utilizados como garantias em operacfes de financiamento
pelos produtores, e constituem titulos executivos extrajudiciais.
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O CDCA, por sua vez, € um titulo de crédito nominativo de livre negociagdo representativo de
promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial. Sua emissédo é
exclusiva das cooperativas e de produtores rurais e outras pessoas juridicas que exercam a
atividade de comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos e insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na producéo agropecuaria.

O CRA é o titulo de crédito nominativo, de livre negociacdo, de emissao exclusiva das companhias
securitizadoras de direitos creditérios do agronegdcio, representativo de promessa de pagamento
em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial.

Apés a criacdo do arcabouco juridico necessario para viabilizar a oferta dos titulos de
financiamento do agronegécio no mercado financeiro, fez-se necessaria a regulamentacéo
aplicavel para a aquisicdo desses titulos por parte principalmente de fundos de investimento, bem
como para Entidades Fechadas e Abertas de Previdéncia Complementar.

Hoje, existem no mercado brasileiro diversos fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC)
e fundos de investimento multimercado constituidos com sua politica de investimento voltada para
a aquisicao desses ativos.

Por fim, nessa linha evolutiva do financiamento do agronegdécio, o setor tem a perspectiva de
aumento da quantidade de fundos de investimentos voltados para a aquisicdo desses ativos, bem
como do surgimento de novas emissGes de certificados de recebiveis do agronegdcio de
companhias securitizadoras de direitos creditérios do agronegécio, voltadas especificamente para
a aquisicao desses titulos.
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5.2. REGIME FIDUCIARIO

Com a finalidade de lastrear a emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, as
companhias securitizadoras podem instituir o regime fiduciario sobre créditos do agronegécio.

O regime fiduciario é instituido mediante declaragdo unilateral da companhia securitizadora no
contexto do termo de securitizacdo de créditos do agronegdcio e submeter-se-a, entre outras, as
seguintes condi¢cOes: (i) a constituicdo do regime fiduciario sobre os créditos que lastreiam a
emissdo; (ii) a constituicdo de patrimdénio separado, integrado pela totalidade dos créditos
submetidos ao regime fiduciario que lastreiam a emissao; (iii) a afetacdo dos créditos como lastro
da emissao da respectiva série de titulos; (iv) a nomeacao de agente fiduciario, com a definicédo de
seus deveres, responsabilidades e remuneracdo, bem como as hipéteses, condi¢cbes e forma de
sua destituicdo ou substituicdo e as demais condi¢des de sua atuacgéo.

O principal objetivo do regime fiduciario é fazer com que os créditos que sejam alvo desse regime
ndo se confundam com o da companhia securitizadora de modo que sO respondam pelas
obrigacdes inerentes aos titulos a ele afetados e de modo que a insolvéncia da companhia
securitizadora ndo afete os patriménios separados que tenham sido constituidos.

Instituido o regime fiduciario, caberd a companhia securitizadora administrar cada patriménio
separado, manter registros contabeis independentes em relacdo a cada um deles. N&o obstante, a
companhia securitizadora responderd com seu patriménio pelos prejuizos que causar por
descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria
ou, ainda, por desvio da finalidade do patriménio separado.
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5.3. MEDIDA PROVISORIA N° 2.158-35/01

A Medida Proviséria n° 2.158-35/01, com a redacéo trazida em seu artigo 76, acabou por limitar os
efeitos do regime fiduciario que pode ser instituido por companhias securitizadoras, ao determinar
que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimdnio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos com relagdo aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes séo
atribuidos”.

Assim, os Direitos Creditérios do Agronegécio e os recursos deles decorrentes que sejam objeto de
Patriménio Separado, poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios
da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e
juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de
responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico
existentes em tais casos.
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5.4. TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS

A emissdo dos certificados de recebiveis do agronegécio é realizada por meio de termo de
securitizagdo de créditos, que vincula os respectivos créditos do agronegocio a série de titulos
emitidos pela securitizadora. O Termo de Securitizacdo é firmado pela Emissora e o Agente
Fiduciario, e contém todas as caracteristicas dos créditos, incluindo a identificacdo do devedor, o
valor nominal do certificado de recebiveis do agroneg6cio e a identificacdo do lastro a que os
créditos estejam vinculados, espécie de garantia, se for o caso, dentre outras.
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5.5. TRATAMENTO FISCAL DOS CRA

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto e
no Termo de Securitizagdo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em
CRA, devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo
sujeitos, inclusive quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a
ganhos porventura auferidos em transacées com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estao
sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a ser calculado com base na aplicacdo
de aliquotas regressivas, aplicadas em funcéo do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributéveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de
20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e
vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificacao
como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizagéo,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil
ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao financeiras tributadas com base
no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de renda devido,
gerando o direito a restituicdo ou compensacdo com o IRPJ apurado em cada periodo de
apuracao. O rendimento também devera ser computado na base de célculo do IRPJ e da CSLL. As
aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento),
sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a
R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas
juridicas em geral, corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas de acordo com
a sistematica ndo-cumulativa do PIS e do COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuicdes
as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente, para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, conforme
Decreto n.° 8.426, de 1° de abril de 2015.

Com relacdo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia
complementar abertas, agéncia de fomento, sociedades de capitalizagdo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa
de retencéo do IRRF.
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N&o obstante a isencdo de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em
CRA por essas entidades, via-de-regra, e a exce¢do dos fundos de investimento, serdo tributados
pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL,
a aliquota de 20% (vinte por cento) no periodo compreendido entre 1° de setembro de 2015 e 31
de dezembro de 2018, e 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019, conforme Lei n°
13.169, de 6 de outubro de 2015. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de
17% (dezessete por cento) para o periodo entre 1° de outubro de 2015 e 31 de dezembro de 2018,
sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. As carteiras de fundos
de investimentos estdo, em regra, isentas de imposto de renda. Ademais, no caso das instituicbes
financeiras, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estao sujeitos a Contribuicdo ao
PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por
cento), respectivamente.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo atualmente isentos
de imposto de renda (na fonte e na declaragéo de ajuste anual), por for¢a do artigo 3°, inciso 1V, da
Lei 11.033, de 21 de dezembro de 2004. De acordo com a posi¢cdo da Receita Federal do Brasil,
expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrugdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de
2015, tal isen¢&o abrange, ainda, o ganho de capital auferido na aliena¢éo ou cessdo dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou
seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso Il, da Lei 8.981. A
retencéo do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde
gue as entidades declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981,
com redacéo dada pela Lei n.° 9.065, de 20 de junho de 1995.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Os rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que
invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolu¢do n° 4.373, de 29 de
setembro de 2014, estdo sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze por cento).
Excecdo é feita para o caso de investidor domiciliado em pais ou jurisdi¢cdo considerados como de
tributacdo favorecida, assim entendidos aqueles que ndo tributam a renda ou que a tributam a
aliquota méaxima inferior a 20% (vinte por cento) ou cuja legislacdo ndo permita 0 acesso a
informacdes relativas a composicdo societaria de pessoas juridicas, a sua titularidade ou a
identificacdo do beneficio efetivo de rendimentos atribuidos a néo residentes. A despeito deste
conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sdo atualmente consideradas "Jurisdicdo de
Tributacdo Favorecida" as jurisdi¢cdes listadas no artigo 1° da Instru¢do Normativa da Receita
Federal do Brasil n.° 1.037, de 04 de junho de 2010. Destaque-se, ainda, que a Portaria MF n° 488,
de 28 de novembro de 2014, reduziu de 20% para 17% a aliquota maxima para fins de
classificacdo de determinada jurisdicdo como "Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida”, desde que
referida jurisdicdo esteja alinhada com os padrbes internacionais de transparéncia fiscal, nos
termos definidos pela Receita Federal do Brasil na Instrucdo Normativa RFB n°® 1.530, de 19 de
dezembro de 2014 e mediante requerimento da jurisdicao interessada.

Imposto sobre Operacdes Financeiras (I0OF)

Imposto sobre Operacfes Financeiras de Cambio: Regra geral, as operacdes de cambio
relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de
acordo com as normas e condi¢cdes previstas pela Resolucdo 4.373, inclusive por meio de
operacdes simultaneas, incluindo as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos em
CRA, estéo sujeitas & incidéncia do IOF/Cambio a aliquota de zero no ingresso e a aliquota zero
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no retorno, conforme Decreto 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme alterado. Em qualquer
caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a operacdes de cambio
ocorridas apés esta eventual alteracao.

Imposto sobre Operagbes Financeiras com Titulos e Valores Mobiliarios: As operagdes com CRA
estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme o Decreto 6.306. Em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a
operacdes de cambio ocorridas apos este eventual aumento.
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6.1. COMPANHIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO

Este sumario é apenas um resumo das informacfes da Devedora. As informac8es contidas nesta
secdo foram obtidas e compiladas de fontes publicas (Formulario de Referéncia da Devedora,
relatérios anuais, website da Devedora e da CVM, entre outros) consideradas seguras pela
Emissora e pelos Coordenadores.

VISAO GERAL

A Devedora foi formalmente constituida em 10 de novembro de 1981 sob a denominagéo social de
Companhia Brasileira de Distribuicdo, em decorréncia de uma fusdo. No entanto, sua historia
remonta a 1948, com a inauguracdo por seu fundador, Sr. Valentim dos Santos Diniz, de uma
doceria na cidade de Sao Paulo, com o nome de P&do de Agucar, sendo o Sr. Valentim um dos
pioneiros no setor varejista de alimentos no Brasil. Em 1959, a doceria se tornou seu primeiro
supermercado e é onde sua sede esta instalada hoje. Seu fundador, com a experiéncia adquirida
no Brasil e em Portugal, seu pais de origem, desenvolveu um novo conceito de varejo,
incorporando o autosservigo, e, assim, em 1971, fundou o primeiro hipermercado do pais.

Nas décadas de 70 e 80, a Devedora passou por uma grande expansédo, com a inauguracéo das
lojas Jumbo e a aquisicdo de diversas redes importantes no mercado varejista, tais como a
Eletroradiobraz, o Superbom, o Peg-Pag e o Mercantil, além da aquisicdo de diversas lojas
pertencentes as redes de supermercados Bazar 13 e Morita. Foi ainda na década de 80 que a
Devedora inaugurou as lojas Extra, com foco no oferecimento de tecnologia de ponta e grande
variedade de produtos aos seus clientes.

A década de 90 foi marcada por grandes mudancas no grupo da Devedora. Em 1995, a Devedora
fez sua oferta publica inicial de a¢Bes, se tornando a primeira companhia varejista de alimentos
com ac0es preferenciais negociadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo — antiga denominacéo da
BM&FBOVESPA. Em 1997, a Devedora se tornou a primeira empresa varejista brasileira a
negociar American Depositary Receipts (ADRs) na Bolsa de Valores de Nova York (New York
Stock Exchange — NYSE). Em 1999, adquiriu a rede de supermercados Peralta e fez uma alianca
estratégica com o Grupo Casino, que adquiriu, a época, 24,5% de seu controle acionério.

Apés 6 anos da entrada do Grupo Casino na Devedora, o Grupo Diniz e o Grupo Casino, visando a
consolidar as suas bem-sucedidas relagdes comerciais, celebraram um acordo de associacao, pelo
qual passaram a compartilhar o controle da Devedora por meio de uma sociedade holding cujo
capital votante foi dividido entre o Grupo Diniz e 0 Grupo Casino, na propor¢édo de 50% para cada
um. Nesse mesmo contrato, foi estipulado o direito do Grupo Casino assumir o controle isolado da
Devedora a partir de junho de 2012, o que acabou por acontecer.

A década de 2000 foi marcada por uma nova expansao do grupo da Devedora, com a conquista de
relevante participacdo de mercado no setor varejista, com destaque para a aquisi¢do da rede Sé
Supermercados, em 2002, e a associagdo com o grupo Sendas, lider do segmento no Estado do
Rio de Janeiro em 2004. No mesmo ano, firmou uma parceria financeira com o, até entao, Banco
Itad S.A., para o oferecimento de cartbes de crédito private label (marca prépria) e cobranded
(cartdes de afinidade), crédito pessoal e ao consumidor, garantias estendidas e seguros em suas
lojas. Em 2006, para fazer parte do segmento de varejo de maior projecdo no pais naquele
momento — o de lojas com até quatro check-outs, a Devedora criou o Extra Perto, cuja
denominacao foi alterada para Extra Facil e posteriormente para Minimercado Extra, que se
constituia um novo modelo de loja inspirado no modelo europeu de varejo de proximidade. Em
2007, a Devedora adquiriu 60% da participacao societaria da rede Assai, aquisi¢do essa que |lhe
permitiu entrar no segmento atacado de autosservico em S&o Paulo, um formato de atacado no
setor varejista de alimentos. Ja em 2008, a Devedora iniciou as operagfes de atacado de
autosservico no Estado do Rio de Janeiro.
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A partir de 2009 a Devedora iniciou um movimento de fortalecimento de sua atuacéo no varejo com
reforco em sua operacdo de venda de eletroeletrénicos, até entdo realizada somente por lojas do
Extra e Extra Eletro. Em 2009, além de ter adquirido a totalidade da participacdo societaria da rede
Assali, a Devedora adquiriu a Globex Utilidades S.A., cuja denominacao social foi alterada para Via
Varejo S.A. (Via Varejo), em fevereiro de 2012, empresa que possuia a operacdo de venda
eletroeletrénicos por meio de lojas fisicas e de e-commerce representada pela marca Ponto Frio,
na época o segundo maior player do mercado brasileiro no segmento, e celebrou um contrato de
associagdo com Casas Bahia, primeiro player isolado, fortalecendo ainda mais seu posicionamento
no mercado de bens durdveis. Em novembro de 2010 a Devedora concluiu a associagdo com
Casas Bahia e comecou a reporta-la nos seus nimeros consolidados. Quando adquiriu a Nova
Casa Bahia, a Devedora concordou com o0s seus antigos acionistas controladores em concentrar
todos os ativos de comércio eletrénico do Grupo P&ao de Aclcar e Casa Bahia Comercial Ltda. na
Nova Pontocom Comércio Eletrénico S.A. (Nova Pontocom), empresa de comércio eletrdnico
controlada pela Via Varejo. Além disso, em 8 de novembro de 2010, a Via Varejo e a Nova
Pontocom adquiriram a participagdo acionaria remanescente de 55% na E-Hub Consultoria,
ParticipagBes e Comércio S.A, empresa prestadora de servicos no segmento de comércio
eletrdnico, que era uma jointventure registrada como investimento em empresas afiliadas.

Em 2010 a Devedora comprou a parcela remanescente da Sendas Distribuidora S.A., passando a
deter a totalidade do capital dessa sociedade. Em 2011, também concluiu a conversao das lojas
CompreBem e Sendas, que havia iniciado em 2010 para Extra Supermercado.

A Devedora é diretamente controlada pela Wilkes, que em junho de 2012, nos termos do seu
acordo de acionistas, passou a ser controlada isoladamente pelo Grupo Casino.

Em setembro de 2013, os acordos de acionistas da Wilkes e da Devedora foram rescindidos,
permanecendo o Grupo Casino como controlador isolado da Devedora.

Em outubro de 2013, a Devedora contratou a compra de a¢fes de emissdo de Nova Pontocom de
titularidade da Via Varejo e de certos acionistas da Nova Pontocom, a qual resultou na aquisicdo
do controle direto da Nova Pontocom pela Devedora. Na mesma data, foram também celebrados o
Acordo de Acionistas da Nova Pontocom, entre a Devedora, a Via Varejo e certos acionistas da
Nova Pontocom, e o Acordo Operacional, entre a Devedora, a Via Varejo e a Nova Pontocom.

Em dezembro de 2013, foi concluida a oferta publica secundéria de ac¢des da Via Varejo. A
Devedora participou da oferta como acionista vendedora e, ap0s a sua concluséo, passou a deter
62,3% das acdes ordinérias e 43,3% de do capital total da Via Varejo.

Em julho de 2014, foi concluida a combinacdo de negdcios de comércio eletrdnico desenvolvidos
pela Devedora e pela Via Varejo, através da Nova Pontocom Comércio Eletrénico S.A. (Nova), com
0s negdcios de comércio eletrénico desenvolvidos pelo acionista controlador Casino, Guichard-
Perrachon, S.A. (Casino), por meio da Cdiscount S.A. e suas afiliadas (Cdiscount). Em novembro
de 2014, foi concluida a oferta publica inicial da Cnova N.V. (Cnhova), empresa com sede na
Holanda, resultante da combinacéo de negdcios ora referida, junto & U.S. Securities and Exchange
Comission (SEC). A Cnova tem suas agdes listadas na NASDAQ Global Select Market e na
Euronext Paris.

O objeto social da Devedora é a comercializagdo de produtos manufaturados, semimanufaturados
ou “in natura”, nacionais ou estrangeiros, de todo e qualquer género e espécie, natureza ou
gualidade, desde que nédo vedada por lei, podendo também, praticar as seguintes atividades: (a) a
industrializacdo, processamento, manipulagdo, transformacdo, exportacdo, importacdo e
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representacao de produtos, alimenticios ou ndo alimenticios, por conta propria ou de terceiros; (b)
0 comeércio internacional, inclusive de café; (c) a importagdo, distribuicdo e comercializagdo de
produtos cosméticos de higiene e toucador, perfumaria, saneantes e domissanitarios e
suplementos alimentares; (d) o comércio em geral de drogas e medicamentos, especialidades
farmacéuticas e homeopaticas; produtos quimicos, acessorios, artigos odontoldgicos, instrumentos
e aparelhos cirlrgicos; a fabricacdo de produtos quimicos e especialidades farmacéuticas,
podendo ser especializadas como, Drogaria ou Farmacia Alopatica, Drogaria ou Farmacia
Homeopatica ou Farmacia de Manipulagédo de cada especialidade; (e) o comércio de produtos e
derivados de petréleo, abastecimento de combustiveis de quaisquer espécies, podendo também
prestar servicos de assisténcia técnica, oficinas de servigos, consertos, lavagem, lubrificacéo,
venda de acessorios e outros servicos afins, de quaisquer veiculos em geral; (f) o comércio de
produtos, drogas e medicamentos veterinarios em geral; consultério, clinica e hospital veterinario e
“pet shop” com servigos de banho e tosa; (g) a locagdo de qualquer midia gravada; (h) prestacéo
de servicos de estudios fotograficos, cinematogréficos e similares; (i) a pratica e a administragédo de
operac¢Bes imobiliarias, comprando, promovendo loteamentos e incorporacao, locando e vendendo
bens iméveis proprios e de terceiros; (j) agir como distribuidora, agente e representante de
comerciantes e industriais estabelecidos dentro do pais ou fora dele e nesta qualidade, por conta
dos comitentes ou por conta propria adquirir, reter, possuir e fazer quaisquer operacdes e
transacfes do interesse préprio ou dos comitentes; (k) a prestacdo de servicos de processamento
de dados; (I) a exploragéo de edificacdes e construgcdo em todas as suas modalidades, por conta
prépria ou de terceiros, a compra e venda de materiais para construcdo e a instalacdo e
manutencdo de sistemas de ar condicionado, de monta-cargas e elevadores de carga; (m)
aplicacédo de produtos saneantes domissanitarios; (n) o transporte rodoviario municipal, estadual e
interestadual de cargas em geral para seus proprios produtos e de terceiros, podendo inclusive
armazené-los, deposita-los e fazer sua carga, descarga, arrumacdo e guarda de bens préprios de
terceiros de qualquer espécie, bem como subcontratar 0os servicos previstos nesta alinea; (0) a
exploracdo de servicos de comunicacdo, publicidade em geral e propaganda, inclusive de bares,
lanchonetes e restaurantes, podendo estender-se a outros ramos que lhe sejam compativeis ou
conexos, respeitadas as restricbes legais; (p) a compra, venda e distribuicdo de livros, revistas,
jornais, periédicos e assemelhados; (q) a realizacdo de estudos, andlises, planejamento e
pesquisas de mercado; (r) a realizacdo de testes para lancamento de novos produtos, embalagens
e marcas; (s) a elaboracdo de estratégias e andlises do comportamento setorial de vendas, de
promocBes especiais e de publicidade; (t) a prestacdo de servicos de administracdo de cartdes
vale alimentacgdo, refeicdo, farmacia, combustivel, transporte e outros cartdes que decorram das
atividades relacionadas ao seu objeto social; (u) o arrendamento e subarrendamento de bens
moveis proprios ou de terceiros; (v) a prestagdo de servicos na area de gerenciamento; (w)
representacdo de outras sociedades nacionais ou estrangeiras e a participacdo como sécia ou
acionista, no capital social de outras sociedades, qualquer que seja a forma ou objeto destas, e em
empreendimentos comerciais de qualquer natureza; (x) agenciamento, corretagem ou
intermediacdo de titulos e ingressos; (y) servicos relacionados a cobrancgas, recebimentos ou
pagamentos em geral, de titulos, contas ou carnés, de cambio, de tributos e por conta de terceiros,
inclusive os efetuados por meio eletrbnico, automatico ou por maquinas de atendimento;
fornecimento de posicdo de cobranca, recebimento ou pagamento; emissédo de carnés, fichas de
compensacdo, impressos e documentos em geral; (z) prestacdo de servicos de estacionamento,
estadia e guarda de veiculos; (aa) a Importacéo de bebidas, vinhos e vinagres; e (bb) comércio de
sementes e mudas.
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CAPITAL SOCIAL

O capital social da Devedora é de R$6.808.092.613,84 (seis bilhdes oitocentos e oito milhdes,
noventa e dois mil, seiscentos e treze reais e oitenta e quatro centavos), integralmente realizado e
dividido em 265.766.713 (duzentas e sessenta e cinco milhdes, setecentas e sessenta e seis mil,
setecentas e treze) acBes sem valor nominal, sendo 99.679.851 (noventa e nove milhdes,
seiscentas e setenta e nove mil e oitocentas e cinquenta e uma) acdes ordinarias e 166.086.862
(cento e sessenta e seis milhfes, oitenta e seis mil, oitocentas e sessenta e duas) ac¢les
preferenciais.

GRuUPO EconOMICO

A Devedora é controlada por Casino Guichardperrachon, em conjunto com sua controlada
Almacenes Exito S.A. (Exito), por meio de Segisor SAS (Segisor), uma sociedade francesa que
detém (i) direta e indiretamente acdes representativas de 100% do capital votante de Wilkes
Participacdes S.A. (Wilkes) (exceto 2 acdes detidas por Casino e Exito diretamente) e (ii) em
conjunto com Wilkes, acdes representativas de 99,94% do capital votante da Devedora.

Segue abaixo o organograma do grupo econdmico da Devedora:
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DESCRICAO DA ESTRUTURA ADMINISTRATIVA DA DEVEDORA

A administracdo da Devedora é exercida por uma Diretoria e um Conselho de Administracéo,
auxiliado por cinco comités: Comité de Recursos Humanos e Remunerag&o, Comité Financeiro,
Comité de Desenvolvimento Sustentavel, Comité de Governanca Corporativa e Comité de
Auditoria. Tanto os membros do Conselho de Administracdo quanto da Diretoria possuem mandato
de 2 (dois) anos, permitida a reeleicdo, e devem subscrever um Termo de Anuéncia dos
Administradores, sendo sua posse condicionada a assinatura desse documento. Por meio deste
instrumento, os Conselheiros e Diretores responsabilizam-se pessoalmente a agir em
conformidade com o Contrato de Adocao e Regulamento de Praticas Diferenciadas de Governanga
Corporativa Nivel 1, da BM&FBOVESPA.

Conselho de Administracéo

O Conselho de Administracdo € o 6rgdo de deliberacdo colegiada, responsavel pelo
estabelecimento das politicas gerais de negocios, incluindo a estratégia de longo prazo. E
responsavel também, dentre outras atribuicdes, conforme Regimento Interno proprio: (i) em
conjunto com a Diretoria, administrar a Devedora; (ii) fixar a orientagdo geral dos negdcios da
Devedora; (iii) eleger e destituir os Diretores, fixando-lhes as atribuicbes e designacgoes; (iv)
fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinar, a qualquer tempo, os livios e papéis da Devedora,
solicitar informacgdes sobre contratos celebrados ou em vias de celebracéo e quaisquer outros atos;
(v) convocar a Assembleia Geral; (vi) manifestar-se sobre o relatério da administracédo, as contas
da Diretoria e sobre as demonstracdes financeiras da Devedora; (vii) deliberar sobre a emissdo de
acbes de qualquer espécie ou classe, até o limite do capital autorizado, fixando o respectivo preco
e as condicfes de integralizagdo; (viii) escolher e destituir os auditores independentes, observada
a recomendacgéo do Comité de Auditoria; (ix) emitir parecer sobre qualquer proposta da Diretoria a
Assembleia Geral; (x) autorizar a aquisicdo de acdes da propria Devedora, para efeito de
cancelamento ou manutencdo em tesouraria; (xi) desenvolver em conjunto com a Diretoria e
aprovar um plano de participacdo de empregados e administradores nos resultados da Devedora e
concessdo de beneficios adicionais a empregados e administradores vinculados ao resultado da
Devedora (Plano de Participacdo nos Resultados); (xii) fixar o montante da participagdo dos
empregados e administradores nos resultados da Devedora, observadas as disposi¢fes legais
pertinentes, do seu Estatuto Social e do Plano de Participacdo nos Resultados em vigor. As
importancias despendidas ou provisionadas em cada exercicio a titulo de participacdo de
empregados e administradores nos resultados e ainda com relacdo a outorga de opcao de compra
de acdes da Devedora serdo limitadas em até 15% (quinze por cento) do resultado de cada
exercicio, apds as deduc¢des do artigo 189 da Lei das Sociedades por Acdes; (xiii) estabelecer o
limite de acBes a serem emitidas dentro do Plano de Opcéo de Compra de A¢des da Companhia
previamente aprovado pela Assembleia Geral, observado o limite previsto no item “(xii)” acima;
(xiv) constituir Comités, que seréo responsaveis por elaborar propostas ou efetuar recomendacgdes
ao Conselho de Administracao, e definir suas respectivas atribuicbes de acordo com o previsto no
Estatuto Social; (xv) deliberar sobre a aquisicao, alienacdo, criagdo de gravames, oneracao de
guaisquer ativos, incluindo bens imoveis, da Devedora ou a realizagdo de qualquer outro
investimento pela Devedora em valor individual ou agregado ao longo de um exercicio social (a)
superior ao valor em reais equivalente a US$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de dodlares norte-
americanos) ou (b) superior ao valor correspondente a 1% (um por cento) do patrimdnio liquido da
Devedora a época, conforme apurado em seu mais recente balango patrimonial ou demonstracéo
financeira trimestral, prevalecendo o valor que for maior; (xvi) deliberar sobre qualquer operagéo
financeira que envolva a Devedora, inclusive a concessao ou tomada de empréstimos e a emissao
de debéntures ndo conversiveis em acdes e sem garantia em valor superior, por transagdo, a ¥
(metade) do LAJIDA (Lucro antes dos Juros, Imposto de Renda, Depreciacdo e Amortizacdo) dos
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12 (doze) meses anteriores; (xvii) deliberar sobre qualquer associacdo da Devedora com terceiros
gue envolva investimento individual ou agregado, ao longo de um exercicio social superior ao valor
em reais equivalente a US$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de dolares norte-americanos) ou superior
ao valor correspondente a 1% (um por cento) do patriménio liquido da Devedora a época,
conforme apurado em seu mais recente balanco patrimonial ou demonstracao financeira trimestral,
prevalecendo o valor que for maior; (xviii) deliberar sobre qualquer alteracdo na politica de
distribuicdo de dividendos da Devedora; (xix) aprovar e alterar o regimento interno da Devedora,;
(xx) aprovar e alterar os Regimentos Internos do Comité de Auditoria, dos Comités Especiais e do
Comité de Administracdo do Plano de Outorga de Opc¢éo de Compra de Acdes da Devedora; (xxi)
eleger e destituir os membros do Comité de Auditoria e dos Comités Especiais da Devedora,
inclusive designando seus respectivos Presidentes e Membros Externos, observadas as regras
aplicaveis da CVM, da BM&FBOVESPA e do Estatuto Social da Devedora e do Comité de
Administracdo do Plano de Outorga de Opcdo de Compra de Ac¢des da Devedora; (xxii) submeter
as matérias, assuntos, requerer pareceres e opinides que entender adequadas e necessérias ao
Conselho Fiscal, ao Comité de Auditoria, aos Comités Especiais, ao Comité de Administracdo do
Plano de Outorga de Opc¢do de Compra de Ac¢les, e a Diretoria da Devedora, sem prejuizo e
observada a competéncia de cada 6rgdo ou Comité da Devedora. Os pedidos de informagdes ou
esclarecimentos sobre os negdcios sociais de iniciativa de qualquer membro do Conselho de
Administracdo deverdo ser apresentados perante os 6rgdos da administracdo da Devedora, por
meio de solicitagdo assinada pelo Secretario Executivo; (xxiii) incumbir ao Comité de Auditoria, aos
Comités Especiais, ao Comité de Administracdo do Plano de Outorga de Opcdo de Compra de
Acles e a Diretoria da Devedora deveres e responsabilidades especificos; e (xxiv) exercer toda e
gualquer competéncia atribuida pela legislagdo aplicavel, pela regulamentagdo da CVM, da
BM&FBOVESPA e pelo Estatuto Social da Devedora como de competéncia do Conselho de
Administracao.

De acordo com o Estatuto Social, o0s membros do Conselho de Administracdo sdo eleitos pela
Assembleia Geral, para um mandato de 2 (dois) anos cada, sendo permitida a reeleicdo. O
Conselho de Administragdo é composto por no minimo 3 (trés) e no maximo 12 (doze) membros,
sendo um Presidente e um Vice-Presidente, em consonancia com as determina¢des do Nivel 1,
segmento especial de listagem da BM&FBOVESPA ao qual a Devedora aderiu.

Cada membro do Conselho de Administracdo tera direito a 1 (um) voto nas deliberacbes das
reuniGes do 6rgéo.

Atualmente, o Conselho de Administracdo € composto da seguinte forma:

Nome ‘ Cargo ‘ Data de Eleicédo Prazo de Mandato

Maria Helena dos Santos Conselheiro de Administracéo 27/04/2016 2 anos
Fernandes Santana Independente (Efetivo)
Eleazar de Carvalho Filho Conselheiro de Administracéo 27/04/2016 2 anos

Independente (Efetivo)

Jean-Charles Henri Naouri Presidente do Conselho de 27/04/2016 2 anos
Administragao

Luiz Aranha Corréa do Lago Conselheiro de Administracé@o 27/04/2016 2 anos
Independente (Efetivo)

Carlos Mario Diez Gomes Conselheiro de Administragéo 27/04/2016 2 anos
(Efetivo)
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Arnaud Daniel Charles Walter Vice Presidente do Conselho de 27/04/2016 2 anos
Joachim Strasser Administragao

Luiz Augusto de Castro Neves Conselheiro de Administracéo 27/04/2016 2 anos
Independente (Efetivo)

Carlos Mario Giraldo Moreno Conselheiro de Administracéo 27/04/2016 2 anos
(Efetivo)

José Gabriel Loaiza Herrera Conselho de Administragéo 27/04/2016 2 anos
(Efetivo)

Yves Desjacques Conselheiro de Administracéo 27/04/2016 2 anos
(Efetivo)

Ronaldo labrudi dos Santos Conselheiro de Administragédo 27/04/2016 2 anos

Pereira (Efetivo)

Segue abaixo a descricdo de experiéncia profissional de cada um dos membros do Conselho de
Administracdo da Devedora:

Maria Helena dos Santos Fernandes Santana

A Sra. Santana € membro independente do Conselho de Administracéo desde 2013. Ela é também
conselheira independente e coordenadora do comité de auditoria da Totvs S.A., membro do comité
de auditoria do Itad Unibanco Holding S.A., conselheira independente de Bolsas y Mercados
Espafioles — BME e curadora da Fundacéo IFRS. Ela € membra do conselho do CAF — Comité de
Aquisicbes e Fusdes. Foi conselheira independente da CPFL Energia S.A. A Sra. Santana foi
anteriormente presidente da CVM, de julho de 2007 até julho de 2012 e diretora da CVM de julho
de 2006 até julho de 2007. A Sra. Santana trabalhou para a BM&FBOVESPA de 1994 até 2006,
atuando como superintendente executiva das listagens e relagfes de emissores de 2000 até 2006,
sendo responsavel pela supervisdo das companhias listadas e por atrair novas companhias para a
bolsa de valores. Ela esteve envolvida com a criacdo do Novo Mercado, segmento de listagem da
BM&FBOVESPA, e foi responsavel pela sua implementacdo. A Sra. Santana foi vice-presidente do
Instituto Brasileiro de Governanca Corporativa, o IBGC, de 2004 até 2006 e presidente do comité
executivo da International Organization of Securities Commissions (I0SCO) de 2011 até 2012. A
Sra. Santana tem graduacdo em economia pela Universidade de S&o Paulo.

Eleazar de Carvalho Filho

O Sr. Eleazar de Carvalho Filho é membro independente do conselho de administracdo desde
2012 e membro do conselho de administracdo da Cnova desde outubro de 2014. Socio fundador
da Virtus BR Partners - empresa independente de consultoria financeira - e da Sinfonia Capital.
Atualmente, o Sr. Carvalho Filho é também membro do conselho de administracdo da FMC
Technologies, Inc. e da Brookfield Renewable Energy Partners. Anteriormente, foi Diretor
Presidente do Unibanco Banco de Investimentos, presidente do BNDES e diretor superintendente
do Banco UBS - Brasil. O Sr. Eleazar de Carvalho Filho foi Chairman da BHP Billiton Brasil e
membro do conselho de administragdo da Petrobras, Centrais Elétricas Brasileiras, Vale, Tele
Norte Leste Participacdes, Alpargatas, entre outras. E também o presidente do conselho de
curadores da Fundacgédo Orquestra Sinfénica Brasileira. O Sr. Eleazar de Carvalho Filho é bacharel
em economia pela Universidade de Nova York, com mestrado em rela¢des internacionais pela
Universidade Johns Hopkins.
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Jean-Charles Henri Naouri

E membro do Conselho de Administracdo desde 2005. E também presidente e diretor presidente
do Grupo Casino, presidente de sua empresa mée, a Euris S.A.S., e presidente do Conselho de
Administracdo da Cnova. Ele também possui os seguintes cargos: presidente do Conselho de
Administracdo da Rallye S.A., membro do Conselho de Administragdo da F. Marc de Lacharriere
FIMALAC S.A., vice- presidente do Casino Group Corporate Foundation e presidente da Euris
Foundation. Em Junho de 2013, o Sr. Naouri foi indicado pelo Ministério das Rela¢cBes Exteriores
da Franca para ser um representante especial para relagdes econdmicas com o Brasil. Nos Ultimos
5 anos, ele foi presidente e diretor presidente (até 2013) e membro do conselho de superviséo (até
2013) da Monoprix S.A., diretor presidente da Rallye S.A. (até 2013), presidente da Finatis S.A.
(até 2010), e membro do Conselho de Administracdo e do Comité de Auditoria da Natixis S.A. (até
2010). De 1982 até 1986, o Sr. Naouri foi chefe da equipe do Ministério Social e da Solidariedade
Nacional da Franca e do Ministério da Economia, Financas e Or¢camento da Franca. O Sr. Naouri é
Inspetor de Finangas do governo francés. O Sr. Naouri possui graduacdo da Ecole Normale
Supérieur e da Ecole Nationale d’Administration e é Ph.D. em Matematica e estudou na
Universidade de Harvard.

Luiz Aranha Corréa do Lago

O Sr. Luiz Aranha Corréa do Lago é membro independente do conselho de administracdo desde
2014. Ele é professor de economia na Pontificia Universidade Catolica do Rio de Janeiro desde
1979, sendo professor adjunto de 1979 a 1995 e professor pleno desde 1995. O Sr. Lago é
consultor do Grupo Lorentzen e membro do conselho de administragdo da Lorentzen
Empreendimentos S.A. , da qual foi diretor de 1988 a 2006. Foi também Diretor de Mercado de
Capitais do Banco Central do Brasil de 1987 a 1988, diretor técnico da Primus Corretora de
Valores e Cambios S.A. de 1986 a 1987, consultor de economia da Associagdo Nacional dos
Bancos de Investimento (ANBID), chefe do Centro de Estudos Monetarios e de Economia
Internacional de 1981 a 1986 e economista sénior do Instituto Brasileiro de Economia, Fundacéo
Getulio Vargas, de 1978 a 1986. O Sr. Lago foi membro do conselho de administragdo da Aracruz
Celulose S.A. de 1988 a 2008, da Veracel S.A. de 2006 a 2008, da Arapar S.A. de 1988 a 2009 e
da Companhia de Navegacdo Norsul de 1988 a 2010. O Sr. Lago é formado em economia pela
Universidade Federal do Rio de Janeiro, com mestrado em economia pela Duke University e
doutorado em economia pela Harvard University.

Carlos Mario Diez Gémes

Sr. Carlos Mario Diez Gomez trabalha para Almacenes Exito S.A. desde 1992, ocupando cargos
como diretor de lojas, diretor de comércio alimenticio, gerente de integracdo Medelin - Bogota -
Exito, gerente de administracdo de supermercados, vice presidente comercial, vice presidente de
operacgdes e atualmente como vice presidente de negécios de varejo. Possui experiéncia nas areas
de administracdo de canais de distribuicdo, produtividade e estratégia, lideranca, fusbes e
aquisicbes e marketing e consumo de massa. Sr. GOmez € bacharel em administracdo de
empresas pela Universidade EAFIT.

Arnaud Daniel Charles Walter Joachim Strasser

O Sr. Strasser estd como vice-presidente do Conselho de Administracéo desde 2012 e como
membro do Conselho de Administracdo desde 2010. Ele também é membro do Conselho de
Administracdo da Cnova desde 2014, Exito desde 2010 e Via Varejo desde 2012 (onde ele é vice-
presidente desde 2013). Até 2014, o Sr. Strasser também atuou como membro do conselho de
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administragéo da Big C Supercenter plc. Ele trabalha para o Grupo Casino desde 2007, onde ele
atualmente atua como diretor de desenvolvimento corporativo e interesses em participacdes
acionarias. Até 2009, ele era o conselheiro do presidente sobre desenvolvimento internacional do
Grupo Casino. O Sr. Strasser também trabalhou no gabinete do Primeiro Ministro da Franca em
2005, como chefe de missdo, e no gabinete de Renaud Dutreil, Ministro francés das empresas e
negoécios, de 2005 até 2007, como conselheiro especial. O Sr. Strasser tem graduacdo da Ecole
Nationale d’Administration e mestrado da Hautes Etudes Commerciales e Institut d’Estudes
Politiques de Paris.

Luiz Augusto de Castro Neves

O Sr. Luiz Augusto de Castro Neves € membro independente do conselho de administracédo desde
2012. Ele é diplomata de carreira e ingressou no servigo diplomatico brasileiro em margo de 1967.
Atuou como embaixador do Brasil no Japao, na Mongdlia e na Republica Democrética da Coreia
de 2008 a 2010, na China de 2004 a 2008, no Paraguai de 2000 a 2004. O Sr. Castro Neves
também foi Secretario-Geral Adjunto das Rela¢bes Exteriores, presidente do conselho de
Administracdo da Itaipu Binacional e ministro de Estado interino, Chefe da Secretaria de Assuntos
Estratégicos da Presidéncia da Republica. Atualmente, o Sr. Castro Neves é s6cio fundador da CN
Estudos e Projetos Ltda., Vice-Presidente Emérito do Centro Brasileiro de Relag6es Internacionais,
membro do Conselho Técnico da Confederacdo Nacional do Comércio e Presidente do Conselho
Empresarial Brasil-China. O Sr. Castro Neves cursou economia na Universidade Federal do Rio de
Janeiro e diplomacia no Instituto Rio-Branco, com mestrado em economia pela Universidade de
Londres.

Carlos Mario Giraldo Moreno

O Sr. Carlos Mario Giraldo Moreno € membro do conselho de administracdo desde 2015. Ele
também é Diretor-presidente do grupo Exito e membro do Comité Executivo do Casino. O Sr.
Giraldo ingressou no Grupo Exito em 2007 como Diretor de Operagdes e ocupa o cargo de Diretor-
presidente do grupo desde marco de 2013; Antes de ingressar no grupo Exito, o Sr. Giraldo foi
Presidente da Industrias Alimenticias Noel S.A. de 1997 a 2005 (principal empresa do setor de
biscoitos e carnes processadas) e Presidente da Compafila de Galletas Noel S.A. & Vice-
Presidente Executivo do Grupo Nutresa entre 2005 e 2007 (principal empresa colombiana do setor
alimenticio). O Sr. Carlos Mario Giraldo Moreno é formado em Direito pela Universidad de Medellin,
com mestrado em Direito pela Tulane University. Também fez cursos de gestdo na Kellogg School
e na Stanford University e o curso de Gestdo do Planejamento Estratégico em Varejo da Babson
College. Atualmente, € membro do conselho das seguintes entidades: Férum de Bens de
Consumo; Conselho de Pesquisa do Varejo da Coca-Cola para a América Latina (Presidente
2013/2014); Copa Airlines e Interconeccion Electrica S.A. ISA na Cold6mbia. Em 2003, foi nomeado
Presidente do Conselho da Associacdo Nacional de Negécios ANDI, principal associagdo do setor
privado na Colémbia.

Jose Gabriel Loaiza Herrera

O Sr. Jose Gabriel Loaiza Herrera é membro do conselho de administracdo desde 2015. Ele
também é Vice-Presidente de Negdcios Internacionais do grupo Exito. O Sr. Loaiza atua como
Vice-Presidente Comercial e de Suprimentos do Grupo Exito desde 2011, tendo atuado como
Diretor de Entretenimento, Diretor de Eletronicos e Eletrodomésticos (2010-2011), Consultor de
Planejamento Financeiro (2008-2010) e Diretor de Rela¢des com Investidores (2006-2008). O Sr.
Loaiza € formado em Administracdo pela Universidad Nacional de Colombia, com MBA pela Texas
A&M University.
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Yves Desjacques

O Sr. Desjacques é membro do Conselho de Administracéo desde 2014. Ele também é membro do
conselho de administrag&o da Exito, CNova N.V. e Mercialys S.A., uma afiliada imobiliaria francesa
do Grupo Casino. O Sr. Desjacques foi vice-presidente executivo de recursos humanos do Grupo
Casino desde 2007. De 2001 até 2007, ele atuou como vice-presidente de recursos humanos e
membro do comité executivo da Védior France. De 1994 até 2001, o Sr Desjacques teve varios
cargos na Generali Assurances, incluindo gerente de recursos humanos de 1994 até 1997, vice-
presidente de recursos humanos de 1997 até 2001 e vice- presidente de recursos humanos para
funcbes corporativas compartilhadas de 1998 até 2001. De 1992 até 1994, ele foi diretor de
recursos humanos da Commercial Union Assurances. Desde 2007, o Sr. Desjacques é presidente
da Associacdo Francesa de Igualdade de Oportunidades em Educac¢&o. Ele tem mestrado em
gerenciamento de recursos humanos internacionais da Universidade de Paris I, onde ele se
especializou em legislacéo trabalhista, relagdes corporativas e recursos humanos.

Ronaldo labrudi dos Santos Pereira

Ronaldo labrudi assumiu o cargo de Diretor Presidente em janeiro de 2014. O executivo também
ocupa a posicao de Presidente e membro dos Conselhos de Administracéo da Via Varejo e Cnova,
respectivamente. Anteriormente, atuou como Presidente dos Conselhos de Administragdo da
Lupatech, Contax e Telemar Operadora, e membro do Conselho da Estacio, Magnesita, Cemar,
Oi/Telemar, RM Engenharia e Ispamar. Foi CEO da Magnesita de 2007 a 2011 e, de 1999 a 2006,
trabalhou para o Grupo Telemar, onde assumiu diversas fung¢des, incluindo CEO da Telemar/Oi e
Contax. De 1997 a 1999, Ronaldo labrudi atuou como CEO da FCA (Ferrovia Centro-Atlantica) e,
de 1984 a 1997, como Diretor Financeiro e Administrativo e Diretor de Recursos Humanos no
Grupo Gerdau. Graduado em Psicologia pela PUC-MG (1979), possui Mestrado em
Desenvolvimento Organizacional pela Université Panthéon Sorbonne e em Gestdo de Mudanca
pela Université Paris Dauphine, Paris — Franga.

DIRETORIA

Os membros da Diretoria sdo representantes legais, responsaveis, principalmente, pela
administracdo cotidiana e pela implementacdo das politicas e diretrizes gerais estabelecidas pelo
Conselho de Administracdo. Ademais, compete aos Diretores: (i) dirigir os negocios sociais e fazer
cumprir o Estatuto Social da Devedora; (ii) dar cumprimento ao objeto social; (iii) aprovar os planos,
programas e normas gerais de operacdo, administragdo e controle, no interesse do
desenvolvimento, observadas as orientagfes estabelecidas pelo Conselho de Administracdo da
Devedora; (iv) elaborar e apresentar & Assembleia Geral Ordinaria relatério das atividades dos
negécios sociais, instruindo-os com o balanco patrimonial e demonstragdes financeiras legalmente
exigidos em cada exercicio, bem como os respectivos pareceres do Conselho Fiscal, quando for o
caso; (v) dirigir todas as atividades da Sociedade, imprimindo-lhes as diretrizes tracadas pelo
Conselho de Administragdo e adequadas a consecucdo dos seus objetivos; (vi) propor ao
Conselho de Administracdo os planos e programas de investimentos; (vii) autorizar a abertura e
encerramento de filiais, agéncias, sucursais, depédsitos e/ou instituir delegac8es, escritérios e
representacdes em qualquer ponto do territério nacional ou no exterior; (viii) manifestar-se sobre os
assuntos sobre os quais o Conselho de Administracé@o vier a solicitar apreciacéo especifica; e (ix)
desenvolver em conjunto com o Conselho de Administracdo e executar o Plano de Participagéo
dos Resultados.

De acordo com a Lei das Sociedades por A¢bes, cada Diretor deve residir no Pais, podendo ser
acionista ou nao. Além disso, até, no maximo, um terco dos cargos da Diretoria poderdo ser
preenchidos por membros do Conselho de Administragéao.
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Os Diretores séo eleitos pelo Conselho de Administracdo com mandato de 2 (dois) anos, sendo
permitida a reeleicdo, podendo, a qualquer tempo, serem por ele destituidos. De acordo com o
Estatuto Social, a Diretoria serd composta por no minimo 2 (dois) e no maximo 14 (quatorze)
membros, sendo um deles designado Diretor Presidente e um deles necessariamente indicado
para o cargo de Diretor de Relacdo com Investidores, sendo os demais Diretores Vice-Presidentes
e Diretores.

Atualmente, a Diretoria € composta da seguinte forma:

Nome ‘ Cargo Data de Eleicao Prazo de Mandato
Belmiro de Figueiredo Gomes Diretor de Negécios de Atacado 22/03/2016 2 anos
Daniela Sabbag Diretora de Relacdo com Investidores 08/09/2016 2 anos
Christophe José Hidalgo Diretor Vice Presidente de Finangas 22/03/2016 2 anos
Marcos Baruki Samaha Diretor Executivo 22/03/2016 2 anos
Antonio Sergio Salvador dos Santos | Diretor Vice Presidente de Recursos 22/03/2016 2 anos

Humanos e Gestao

Luis Emilio Moreno Sanchez Diretor Vice-Presidente de Negdcios do 22/03/2016 2 anos
Multivarejo
Ronaldo labrudi dos Santos Pereira | Diretor Presidente 27/04/2016 2 anos

Segue abaixo a descricao de experiéncia profissional de cada um dos Diretores da Devedora:

Antonio Sergio Salvador dos Santos

Vice-Presidente de Gente desde 2013. Foi vice-presidente de recursos humanos no Brasil da
Hewlett-Packard entre 2010 e 2013. Antes disso, foi diretor executivo de recursos humanos da
PricewaterhouseCoopers Brasil de 2007 a 2010, sdcio-diretor da IBM Global Business Services de
2003 a 2007 no Brasil e Estados Unidos, diretor executivo da Promon Tecnologia de 2001 a 2003,
gerente sénior da PricewaterhouseCoopers Brasil de 1997 a 2001 e gerente da universidade
corporativa da Brahma de 1994 a 1997. E formado em comunicacéo social pela Universidade
Gama Filho e possui um MBA executivo da Fundacdo Candido Mendes. Além disso, ele participou
de programas de administracdo de negdécios na Fundacdo Getulio Vargas (FGV), INSEAD e
Harvard Business School.

Belmiro de Figueiredo Gomes

Diretor de Negdcios de Atacado desde 2012. Esta na Devedora desde 2010, e atuou também
como diretor comercial. Anteriormente, por 22 anos trabalhou em diversas areas da rede Atacadéo.
Em 2007, coordenou o processo de venda da rede Atacaddo para o Grupo Carrefour. Apds a
aquisicdo, fez parte do comité executivo como diretor executivo e responsavel pelas areas
comercial, logistica, marketing e estratégia de negocios.

Daniela Sabbag

Diretora de Relagbes com Investidores desde 2013. Esta na Devedora ha 16 anos. De 2006 a
2010, atuou como diretora de relagbes com investidores. Foi também diretora de planejamento
estratégico, M&A e novos negécios, além de ter atuado na equipe financeira da Devedora. Antes
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disso, trabalhou no Deutsche Bank e no Grupo Jerbnimo Martins. Estudou administracdo de
empresas na Fundacdo Getulio Vargas (FGV), fez pos-graduagdo em mercados de capitais na
Universidade de S&o Paulo (USP) e possui MBA pela FGV.

Christophe José Hidalgo

Diretor Vice Presidente de Financas desde 2012. Atuou como CFO (Chief Financial Officer) do
Grupo Exito (Colémbia), subsidiaria do Grupo Casino, de 2010 a 2012. Apds entrar no Casino em
2000, ocupou varios cargos em financas e controladoria no Grupo. Como experiéncia anterior no
Brasil, exerceu o cargo de CFO da rede Castorama, entre 1996 e 2000. Christophe é francés,
possui bacharelado em direito privado e licenciatura em financas e contabilidade, ambos na
Universidade de Bordeaux (Franca).

Luis Emilio Moreno Sanchez

Sr. Luis Moreno trabalhou para Libertad S.A. (Groupe Casino) de 2014 a 2016, como Diretor
Presidente Geral. Ele também trabalhou para Walmart 2005-2013, como Diretor de Marketing,
Vice-Presidente de Desenvolvimento de Novos Formatos, Vice-Presidente Estrutural de
Transformacdo da Cadeia de Fornecimento Comida, Marcas Proprias, e Diretor Senior de
Desenvolvimento Imobiliario; para Ahold 2001-2005, como Diretor de Compra de Mercearia, Diretor
de Formato de Hipermercado e Diretor de Operacfes & Diretor de Formatos; e para o Carrefour de
1992 a 2001, como Diretor Adjunto e Lider de Projeto de Gestao de Categoria, Novos Mercados de
Operacdes e Diretor de Lojas. Sr. Sanchez é formado em Administragdo de Empresas e Comércio
Internacional pela Universidade de Salamanca, Espanha.

Marcos Baruki Samaha

Sr. Marcos Samaha é diretor de opera¢des de Multivarejo da Devedora desde janeiro de 2016.
Antes disso, ele era o Diretor Presidente da Jequiti Cosméticos 2015-2016; o Diretor Presidente da
JBS Foods em 2013. Ele também trabalhou para a WalMart, como Diretor Comercial, Vice-
Presidente de Departamento Supercenter, Vice-Presidente da Regido Sul, Vice-Presidente
Executivo - Diretor Operacional da Divisdo de Varejo, Diretor Presidente da América Central (cinco
paises) e como Diretor Presidente do Brasil, de 1999 a 2010. Antes disso, ele trabalhou para
Devedora de 1997 a 1999 como Diretor de Hipermercados. Sr. Samaha é graduado em Psicologia
pela Universidade de Taubaté (UNITAU) (1989), ele tem MBA em Administragdo de Empresas pela
Fundacéao Instituto de Administragéo (FIA) (1998) e tem um mestrado em curso de Gestdo Humana
e Social pela Universidade Presbiteriana Mackenzie (2016).

Ronaldo labrudi dos Santos Pereira

Ronaldo labrudi assumiu o cargo de Diretor Presidente da Devedora em janeiro de 2014. O
executivo também ocupa a posicao de Presidente e membro dos Conselhos de Administracdo da
Via Varejo e Cnova, respectivamente. Anteriormente, atuou como Presidente dos Conselhos de
Administracéo da Lupatech, Contax e Telemar Operadora, e membro do Conselho da Estacio,
Magnesita, Cemar, Oi/Telemar, RM Engenharia e Ispamar. Foi CEO da Magnesita de 2007 a 2011
e, de 1999 a 2006, trabalhou para o Grupo Telemar, onde assumiu diversas funcdes, incluindo
CEO da Telemar/Oi e Contax. De 1997 a 1999, Ronaldo labrudi atuou como CEO da FCA
(Ferrovia Centro-Atlantica) e, de 1984 a 1997, como Diretor Financeiro e Administrativo e Diretor
de Recursos Humanos no Grupo Gerdau. Graduado em Psicologia pela PUC-MG (1979), possui
Mestrado em Desenvolvimento Organizacional pela Université Panthéon Sorbonne e em Gestédo
de Mudanca pela Université Paris Dauphine, Paris — Franca.
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Descricdo das Atividades da Devedora

O Grupo Pao de Acucar (GPA) é a maior companhia varejista no Brasil, segundo a Associacdo
Brasileira de Supermercados (ABRAS), com opera¢Bes em segmentos diversificados e distribuicdo
por meio de 2.181 pontos-de-venda, incluindo postos de combustiveis e drogarias, além de canais
eletronicos e aluguel de espagos comerciais. A estrutura multiformato e multicanal do Grupo é
formada por supermercados (Pao de Aclcar e Extra Supermercado), hipermercados (Extra Hiper),
lojas de proximidade (Minimercado Extra e Minuto P&do de Acucar), atacado de autosservico
(Assai), delivery (Pao de Acucar e Extra), GPA Malls (Conviva e galerias comerciais), lojas de
eletroeletrbnicos e moveis (Ponto Frio e Casas Bahia) e operagbes de ecommerce
(pontofrio.com.br, casasbahia.com.br, extra.com.br; barateiro.com.br; partiuviagens.com.br,
Cdiscount.com, atividades de atacado B2B e E-Hub).

Fundado em 1948, como Doceira Pao de Acucar, em S&o Paulo, esta presente em 20 estados e
no Distrito Federal, com sede administrativa na capital paulista. A Devedora encerrou 2015 com
cerca de 2,9 milhdes de metros quadrados de area de vendas, além de 56 centros de distribuicéo.
Em 2015, as unidades do Grupo registraram 651 milhdes de tiquetes de venda.

A Devedora, por si e por meio de suas subsidiarias, desenvolve as atividades de comércio varejista
e atacadista de produtos em geral, inclusive - mas ndo se limitando a - produtos alimenticios,
vestuario, higiene, medicamentos, combustiveis, méveis, eletroeletrénicos e utilidades domésticas.
Tais atividades séo exercidas tanto em estabelecimentos fisicos como virtuais.
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A tabela abaixo apresenta as principais caracteristicas de cada uma das redes de lojas da
Devedora (por bandeira) e forma de operagdes:

Participacdo na ,
Numero de

Lojas (2015)

Negdbcio Bandeira Conceito Receita Liquida
em 2015

As lojas do Pao de Acucar tém foco
nas classes A e B de consumidores
brasileiros, e sdo caracterizadas por
um ambiente de compras agradavel,
um amplo mix de produtos de
qualidade, ofertas de servicos
inovadores, alto nivel de atendimento
ao consumidor. As lojas oferecem
areas de especialidades, tais como
departamento de pereciveis, assados,
vinhos, pratos prontos, carnes em
geral, queijos e frutos do mar. Além de
ter consultores de compras que
auxiliam os consumidores acerca de

Péo de Aglcar 9,4% 185

duavidas sobre necessidades

SUPERMERCADOS especificas, precos, descontos
especiais e informagbes sobre a
bandeira.

O Extra Supermercado se caracteriza
por supermercados focados no
consumidor de classe média, com um
mix completo de alimentos e itens
béasicos de bazar. As lojas oferecem
produtos de qualidade, onde as
Extra Supermercado o 6,6% 199

familias podem abastecer a despensa
com rapidez e economia, além de
adquirir uma ampla variedade de
artigos para o lar, em um ambiente de
facil acesso, agradavel e com exemplar
atendimento ao cliente.

As lojas Extra Hiper sdo destinadas as
classes B, C, D e E de brasileiros e
oferecem a mais vasta selecdo de
produtos de quaisquer de seus
formatos de lojas. Em linha com o
mercado em geral e os habitos do
HIPERMERCADO Extra Hiper consumidor emergente, a bandeira 18,0% 137
atua de modo a garantir ofertas e
oportunidades que fornecem ao seu
publico-alvo uma grande experiéncia
de compra, focando a competitividade
e a variedade de produtos e servigos
oferecidos.
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PROXIMIDADE

Minimercado Extra

O Minimercado Extra é uma das
bandeiras especializadas da
Devedora no conceito de vizinhanga,
uma resposta a demanda dos
consumidores por alimentos mais
saudaveis, conforto e conveniéncia.
Apb6s um processo de aprimoramento
do modelo iniciado em 2011, a
bandeira oferece uma maior oferta
de servicos personalizados nos
produtos pereciveis, tais como,
produtos de padaria, queijo/carne
fatiados e de acougue.

Minuto Pdo de
Acucar

Lancada em 2014, a bandeira Minuto
Pdo de Acglcar, oferece uma
variedade diferenciada de produtos e
servicos de modo a atender as
necessidades dos clientes de alta
renda, que buscam conforto e
conveniéncia.

1,4%

311

NEGOCIOS
ESPECIALIZADOS

Drogarias

As drogarias do Grupo oferecem
maior conveniéncia aos clientes da
Devedora fornecendo  produtos
adicionais, especialmente em suas
lojas Extra Hiper.

Postos de
Combustivel

Localizados dentro dos
estacionamentos das lojas da
Devedora, principalmente nas lojas
Extra  Hiper, o0s postos de
combustivel oferecem aos clientes a
comodidade de fazer compras e
reabastecer seus veiculos enquanto
estdio em suas instalacbes. Os
principais diferenciais dos seus
postos sdo 0s precos competitivos e
a confiabilidade e qualidade do
combustivel, que €& garantia da
bandeira.

Delivery

O grupo é lider e foi o pioneiro na
venda de alimentos através da
internet, com o P&o de Acucar
Delivery, ou PA Delivery, lancado em
1995, e posteriormente o Extra
Delivery, langado em 2012. Seus
clientes podem fazer pedidos online
e receber os produtos em casa
(dentro de 24 horas para entrega
“convencional” e quatro horas para a
entrega expressa). Em janeiro de
2013, a Devedora lancou o servigo

3,3%

157

83
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“Retira” em loja, uma nova opgao de
compra através da qual os clientes
podem fazer o pedido online e
selecionar o melhor horario para
retirar seu pedido de alimentos na
loja de preferéncia de bandeira Extra
ou “Clique e Retira” no Pao de
Agucar.

GPA Malls

Negoécio responsavel pela gestédo
de ativos imobiliarios,
administracdo e expansdo das
galerias comerciais.

ATACADO DE
AUTOSSERVICO

Assai

Os clientes do Assai abrangem
pessoas fisicas e juridicas, tais como
varejistas de alimentos preparados
(tais como, restaurantes, pizzarias e
lanchonetes), varejistas
convencionais (tais como,
mercearias e supermercados de
vizinhanca) e usuarios finais (tais
como, escolas, pequenas empresas,
igrejas e  hospitais), também
conhecido para esse publico como
“Atacarejo”. A maior parte das lojas
opera como um mini centro de
distribuicdo e ndo depende de uma
infraestrutura de logistica, pois as
entregas séo realizadas diretamente
pelo fornecedor, propiciando um
baixo custo de operacdo e pregos
competitivos no Atacado e Varejo.

15,1%

95

ELETRO
ELETRONICOS
(LOJAS FISICAS)

Ponto Frio

Atuando principalmente em shopping
centers, o Pontofrio tem como foco
clientes de alta renda (classes A e
B). A bandeira oferece a esses
clientes uma experiéncia de compra
diferenciada que inclui assessoria
personalizada sobre o sortimento,
assim como uma gama de servigos
de valor agregado, durante e apés as
vendas, tais como garantia
estendida.

Casas Bahia

As lojas Casas Bahia destacam-se
pelo acesso facilitado ao crédito e
pela adocdo de um modelo de
gestdo focado na simplicidade, no
respeito e na dedicacdo total aos
fregueses, fornecedores e parceiros
comerciais.

27,8%

254

760
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COMERCIO
ELETRONICO

pontofrio.com.br

Loja virtual que oferece a melhor
experiéncia de compra, com
agilidade, praticidade e o mais
completo mix de produtos, que
contempla categorias como
eletronicos, eletrodomésticos, cine &
foto, telefone & celulares,
informéatica, games, eletroportateis,
méveis, beleza e salde, esporte e
lazer etc.

extra.com.br

Solugdo de comércio eletrbnico
perfeita para a familia, com grande
variedade de produtos, eficiéncia no
atendimento e servigos
diferenciados.

casasbahia.com.br

Site em que os clientes encontram
moveis, celulares, utilidades
domésticas e uma ampla gama de
produtos.

partiuviagens.com.br

Primeira agéncia on-line do pais com
foco na venda de pacotes turisticos,
ndo se restringindo apenas a venda
de passagens e/ou estadias.

barateiro.com.br

Site que oferece itens com pequenas
avarias, mas com garantia de fabrica
e descontos que chegam a até 60%.

cdiscount.com.br

Site oferece aos clientes uma
oportunidade de comprar itens de
qualidade com economias
significativas, condigGes de
pagamento convenientes, incluindo o
pagamento em prestacdes e entrega
em todo o pais.

18,4%

Condi¢cdes de Competicdo nos Mercados

As maiores empresas do setor varejista de alimentos brasileiro sdo controladas por sociedades
sediadas no exterior. A presenca estrangeira no setor varejista de alimentos brasileiro comecgou
com a rede varejista francesa Carrefour. Na Ultima década, a rede norte-americana Walmart
ingressou também no mercado brasileiro principalmente por meio da aquisicdo de redes
domeésticas de varejo de alimentos, e a competicao no setor intensificou-se. Assim, o setor varejista
de alimentos no Brasil é altamente competitivo. Entretanto, estima-se que o nivel de penetracdo de
supermercados no Brasil, em termos de nimero de supermercados proporcional a populacdo e
area do pais, € menor que os niveis dos Estados Unidos da América e de muitos paises da Europa

Ocidental e de alguns outros paises sul-americanos.
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Recentemente, as principais empresas do setor varejista de alimentos, incluindo a Devedora,
buscaram as seguintes estratégias: (i) adquirir redes menores; (ii) migrar lojas maiores para
formatos menores, tais como, bandeiras de vizinhanca; e (iii) aumentar a participacdo dos
hipermercados nas vendas de vestuario, mercadorias em geral, produtos eletrénicos, moveis,
materiais de construcao e outras categorias de produtos ndo alimenticios.

Os concorrentes da Devedora variam de acordo com a localizacdo. No Estado de Sao Paulo, seus
principais concorrentes em varejo alimenticio sdo: Carrefour, Futurama, Mambo, Pastorinho, Sonda
e Walmart. J& em Brasilia, seus principais concorrentes sdo Big Box, Carrefour, Super Cei. No
Estado do Rio de Janeiro, concorre principalmente com os supermercados Guanabara, Mundial,
Prezunic e Zona Sul. No Estado da Paraiba, Pernambuco, Ceara e Piaui, seus principais
concorrentes sédo supermercados locais, além do Bompreco e GBarbosa.

O principal concorrente do Extra Hipermercado é o Carrefour, que opera lojas nas regiées Sudeste
e Sul do Pais, além do Walmart, que possui operacdo nas suas mais diversas bandeiras no
Sudeste, Nordeste e Sul do Brasil.

A rede Assai concorre principalmente com o Atacaddo (cadeia atacadista de autosservico
adquirida pelo Carrefour em 2007), Rold&o, Tenda, Makro e Maxxi.

Em seus outros mercados regionais, ndo concorre apenas dentro do setor varejista de alimentos
organizado, mas também com varias redes de pequeno e médio porte, familiares e empresas
varejistas de alimentos.

No mercado de eletrodomésticos, os principais concorrentes de suas lojas Casas Bahia e Pontofrio
sdo Magazine Luiza, Pernambucanas, Ricardo Eletro, Lojas Insinuante e Fast Shop, assim como
hipermercados, tais como Carrefour e Walmart.

Com relacdo ao seu comércio eletrénico de produtos alimenticios, suas unidades PA Delivery e
Extra Delivery séo lideres de mercado e ndo enfrentam concorréncia em nivel nacional; mas ha
concorrentes relevantes nos mercados locais, tais como o Zona Sul na cidade do Rio de Janeiro, e
Sonda, na cidade de S&o Paulo.

No comércio eletrbnico de produtos ndo alimenticios, concorre com o segmento de comércio
eletrénico, inclusive plataformas de comércio eletrbnico de vendas diretas e marketplaces, e
varejistas tradicionais, inclusive com vitrines virtuais e plataformas de comércio eletrénico. Seus
concorrentes variam por pais e categoria de produto. Na Franga, seus principais concorrentes
incluem a Amazon, FNAC, LDLC e RDC, em particular no que diz respeito aos pequenos produtos
eletrbnicos, tais como celulares, cameras e computadores e, no caso da Amazon e da FNAC,
também com relacdo a produtos de lazer, tais como livros, musica e DVDs. Também concorre na
Franca com a MDG, no que diz respeito aos eletrodomésticos, Darty and Boulanger, nos
eletrodomésticos e produtos eletrdnicos, e com a La Redoute e Conforama, na categoria de
mobiliario. No Brasil, seus principais concorrentes sdo B2W, a lider de mercado, detentora das
lojas Americanas.com, Walmart, Magazine Luiza, Fastshop e Ricardo Eletro, em uma grande
variedade de seus produtos.

InformacBes sobre segmentos operacionais

As atividades da Devedora sdo segmentadas em:
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GPA ALIMENTAR

Multivarejo: consiste na venda de produtos alimenticios e ndo alimenticios aos consumidores,
pessoas fisica, em (i) supermercados através das bandeiras P&o de Acucar e Extra Supermercado;
(i) hipermercados através da bandeira Extra Hiper; e (iii) lojas de bairro através das bandeiras
Minimercado Extra e Minuto P&o de Acucar. O setor varejista de alimentos também inclui a receita
relacionada com o aluguel de areas comerciais.

Produtos alimenticios incluem alimentos ndo pereciveis, bebidas, frutas, legumes e verduras,
carnes em geral, paes, frios, laticinios, produtos de limpeza, produtos descartaveis e produtos de
higiene pessoal. Em alguns casos, as lojas oferecem referidos artigos sob a forma de produtos de
bandeira prépria em lojas varejistas de alimentos da Devedora. Também comercializa produtos ndo
alimenticios, incluindo itens de vestuario, itens de puericultura, calgados e acessorios de moda,
utilidades domésticas, livros, revistas, CDs e DVDs, artigos de papelaria, itens de bricolagem,
brinquedos, itens de esporte e camping, moéveis e colchdes, produtos de pet shop, jardinagem e
produtos eletrdnicos, tais como computadores de uso pessoal, software e acessorios, aparelhos de
som e imagem. Alguns dos produtos mencionados anteriormente sdo também oferecidos sob a
forma de nossa bandeira prépria. Também comercializa seus produtos no setor varejista de
alimentos pelos sites www.paodeacucar.com.br e www.extra.com.br.

Além disso, incluimos no setor varejista de alimentos os produtos considerados ndo alimenticios
comercializados nas drogarias, tais como medicamentos e cosméticos. Esse segmento inclui ainda
0s produtos e servigos comercializados em postos de combustiveis.

Atacado de autosservico: comercializacdo de produtos alimenticios e n&o alimenticios a
revendedores, consumidores intermediarios e a clientes varejistas, por meio da bandeira Assai.

GPA NAO-ALIMENTAR

Eletroeletrbnicos: comercializacdo de bens duraveis, ou seja, produtos eletrdnicos,
eletrodomésticos, moveis e outros itens domésticos, além do fornecimento de produtos e servi¢os,
tais vendas especializadas e convenientes e servicos de pds-vendas, através das lojas Casas
Bahia e Pontofrio e lojas de dispositivos moveis, um novo formato focado na venda de celulares,
tablets, acessorios, servicos e planos pds-pagos das principais operadoras de telefonia moével do
Brasil.

Comércio Eletrénico: consiste nas opera¢des da Cnova através dos websites Cdiscount na Franca
e no Brasil, e opera¢bes na Colémbia, Tailandia, Vietnd, Costa do Marfim, Equador, Bélgica,
Senegal e Camardes (langadas em 2014) e no Panam@ (lancadas em 2015), e operacdes no Brasil
sob os sites Extra.com.br, Pontofrio.com.br e Casasbahia.com.br. A Chova também opera sites de
produtos especiais na Franca e no Brasil, inclusive a Comptoirsante.com, Moncornerdeco.com,
Monshowroom.com, Barateiro.com.br e PartiuViagens.com.br, assim como as solu¢cbes B2B, tais
como eHub, uma solucéo de plataforma de comércio eletrdnico para terceiros.

Visando tomar as melhores decisdes a respeito da alocagdo de recursos e avaliacbes de
desempenho, a administracdo da Devedora monitora, separadamente, os resultados operacionais
de suas unidades de negécio. Deste modo, o desempenho do segmento é avaliado com base no
resultado e é mensurado de forma consistente com o resultado operacional das demonstragdes
financeiras consolidadas.

O MERCADO VAREJISTA BRASILEIRO

O setor varejista brasileiro de alimentos representou aproximadamente 5,6% do PIB do Brasil
(Produto Interno Bruto) em 2013. De acordo com a Associacéo Brasileira de Supermercados, ou
ABRAS, o setor varejista brasileiro de alimentos no Brasil teve receita bruta de aproximadamente
R$ 272,2 bilh6es em 2013, que representam um aumento de 5,5% se comparado a 2012.
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O setor varejista brasileiro de alimentos é altamente fragmentado. Apesar da consolidagéo dentro
do setor, segundo a ABRAS, as trés maiores redes de supermercados representaram
aproximadamente 46,6% do setor varejista de alimentos em 2013, em comparag&o com 45,9% em
2012. As vendas brutas consolidadas da Devedora representaram 23,7% % das vendas brutas de
todo o setor varejista de alimentos em 2013, também de acordo com a ABRAS.

O atacado de autosservico foi criado para atender clientes dentro de um nicho de mercado que nao
foi alcancado nem pelo varejo de autoatendimento nem pelo atacado direto. De acordo com a
ABRAS, esse segmento no Brasil teve receita bruta de R$ 43 bilhdes em 2013, representando um
crescimento de 17,5% comparado com 2012.

De acordo com dados publicados em fevereiro de 2014 pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), o volume de vendas no setor de varejo alimenticio aumentou 4,3% em 2013
comparado a 2012. Esse dado reflete basicamente maior poder de compra da populacdo brasileira,
ocasionado principalmente pelo aumento dos salérios e do nimero de pessoas empregadas.

Segundo o IBGE, o volume de vendas no setor de moveis e eletrodomésticos no Brasil aumentou
5,0% em 2013 em relagcdo ao ano anterior. Esse desempenho deve-se a manutencdo do
crescimento do emprego e da renda e da disponibilidade de crédito.

Ainda segundo o IBGE, a popula¢éo total do Brasil era de aproximadamente 201 milhdes em 2013,
um aumento de 18,3% desde 2000. Considerando que mais de 84% da populagéo vive em areas
urbanas (onde a maioria das operagfes da Devedora esta localizada) e a populagdo local tem
aumentado a uma taxa maior do que a populacdo como um todo, nossas atividades estdo
particularmente bem posicionadas para se beneficiar do crescimento urbano do Brasil e das
economias de escala relacionadas com o crescimento urbano. Segundo estimativa do IBGE para
2013, a cidade de Sdo Paulo conta com uma populacdo de aproximadamente 11,8 milhdes e a
cidade do Rio de Janeiro conta com uma populacdo de aproximadamente 6,4 milhfes. Essas sdo
as duas maiores cidades no Brasil. O Estado de Sdo Paulo abriga uma populagéo total que excede
a 43,6 milhdes, que representam 21,7 % da populacdo brasileira e € no nosso maior mercado
consumidor, ficando o Estado do Rio de Janeiro em segundo lugar.

Segundo o IBGE, a renda per capita no Brasil aumentou aproximadamente 1,4%, em termos reais,
em 2013. No mesmo periodo, tanto o consumo familiar quanto o PIB aumentaram 2,3%. Dentre as
razbes para tal crescimento estdo o aumento salarial de 2% e o aumento da disponibilidade de
crédito em 8,5%.

Segundo a FGV, o indice de Gini, que mede a desigualdade social no Brasil, recuou pelo12° ano
consecutivo, alcangando em janeiro de 2012 seu nivel mais baixo (0,5190) desde a década de 60.
Na ultima década, a renda dos 50% mais pobres no Brasil cresceu 68%, enquanto a dos 10% mais
ricos cresceu apenas 10%.

O setor varejista brasileiro de alimentos € visto como essencialmente focado no crescimento, ja
que as margens de varejo s8o substancialmente mais restritas quando comparadas a outros
setores. A Devedora, portanto, € intrinsecamente dependentes da taxa de crescimento da
populacdo urbana no Brasil e de seus diferentes niveis de renda. Embora o custo de vida no Brasil
seja mais baixo do que o da América do Norte, Europa Ocidental e Japédo, os niveis de renda das
familias brasileiras também sdo substancialmente mais baixos.
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A tabela a seguir estabelece os diferentes niveis de classe social das familias brasileiras, segundo
o indice de Potencial de Consumo -IPC, Mapas 2013.

Nivel de Classe \ Renda Mensal Média (em reais)

Al 20.957
A2 12.708
B1 7.437
B2 3.729
C1 2.349
Cc2 1.524
D 1.034
E 668

De acordo com o estudo realizado pelo IPC Mapas 2013, as familias de Classe Al e A2 serdo
responsaveis por apenas 4,6% da populacdo urbana e as classes B1 e B2 por 32,1% da populacao
urbana. As Classes C1, C2, D e E representardo conjuntamente 63,3% de todas das familias
urbanas. Nos Ultimos anos, o nimero de familias de Classe C, D e E aumentou em termos de total
de familias urbanas e a média do poder de compra dessas classes aumentou.

A Devedora espera que, com 0 tempo, e em consequéncia do aumento gradual do salario e de
uma populagéo regularmente crescente, haja aumento de consumo dos niveis de classes de renda
mais baixas. O salario minimo mensal no Brasil aumentou 6,8% de R$ 678,00 em janeiro de 2013
para R$ 724,00 em janeiro de 2014. A administracdo da Devedora acredita, com base em dados
internos referentes os exercicios imediatamente posteriores a introducédo do real em 1994, que
mesmo pequenos incrementos no poder de compra geralmente resultam em aumentos
significativos no consumo em termos absolutos, assim como aumentos de despesas com produtos
alimenticios de pregos especiais e outros itens ndo alimenticios, inclusive eletrodomésticos e
eletroeletrénicos.

INFORMACOES ADICIONAIS

Histdria do Grupo Pao de Aclcar

isino ST
g;;m uN MONDE Vlavarejo
oE IPO da Via Varejo
. Grupo Casino na Bovespa
pontofriof  assumeo controle
C&g—‘irzo Aquisigido do do GPA
Ponto Frio

wousRin uw MONDE
e

Grupo Casino amplia
participagdo no GPA:
Co-controle igualitario
(50%) com Abilio\Diniz

N

=
whnova
IPO da Cnhova
na Nasdaq e
Euronext

Associagcao com
Casas Bahia

ATACADISTA

Inauguragéo do waw
Primeiro ;\q::}sﬂ;gzo
Supermercado © o do
Assai

Inauguracéo da Doceria
Pédo de Agucar

Fonte: GPA - Formuldrio de Referéncia da Emissora (2016)
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Viséo Geral do Grupo Pao de Acucar

Destaques

2.089 Lojas: 1.119 Alimentar e 970 Nao-

Alimentar em Setembro 2016
40 Lojas Abertas nos tilfimos 12 meses

56 Centros de Distribuicao em 2015
Infraestrutura Logistica e Vantagem Compelitiva Chave

Presencaem 21 Estados Brasileiros em 2015

+9R

Ticket de 651 milhoes em 2015

A

Receita BrutaR$ 77 bilhdes em 2015

Posicao de Liderangca no Mercado
/ e Lider no varejo de eletroeletrénicos
/ e Lider no varejo de méveis

/ e Segundo player no mercado de atacado de

autosservico

J e Segundo player de comércio eletrdnico

Fonte: GFK, Nielsen

@
I
P
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Escopo dos Negocios

@ o G Cnova

Vareio Ali t Varejode Atacadode
arejoAlimentar  giatranicos e Moveis Autosservico

exira , 2 =™

PéoseActicar "ASSAI |

mmemado extras . o f pontofrio.com
{ pontofrio > extra.com.br

‘ 9, eHub

GPA malls

E-Commerce

Estrutura Acionaria

55,3%

(asimo —— " —— s ente ——

Segisor

l 97,23%

Wilkes

l 35,38%
0,09%

Tesouraria = =————p

Minoritarios
- 58.33%
Minoritarios é
29,35%
27.31% CB Founders
(Familia Klein)
Minoritarios
26,58% 43,34% /\/_ 1
viavarejo

8,06% 21,93%

-2 Cnova e
L Y
)

Fonte: GPA - Formulario de Referéncia da Devedora (2016
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Diferenciais do Grupo Pao de Acucar

Estratégia

&

PaodeAcucar

[, [

PowAcicar 81

~S

viavarejo

Notas: FLV - Frutas, Legumes e Verduras

Manutencdo da Rentabilidade e consolidagdo no segmento Premium:

v Adequacdo do mix de produtos e cluster de lojas, para melhor atender o consumidor

¥ Foco em pereciveis: fortalecimento do FLV e padaria, além da formag3o de mio-de-obra especializada
¥' Manter o pioneirismo em langamentos

Crescimento Organico e Eficiéncia de Processos:

v Constante adequag&o de lojas, com maior foco em modelos de retorno mais elevado

¥ Desenvolver e melhorar as categorias de frequéncia e conveniéncia (padaria, refrigerados, carnes e FLV)
v Otimizagdo logistica

Recuperacéo de Market Share:

v Competitividade e dindmicas promocionais

¥ Reposicionar os pereciveis: qualidade e sortimento
v Continuidade das modernizagdes de ativos

Crescimento Organico / Oportunistico:

v Continuidade do ritmo de expans3o, além de potenciais conversées de hipermercados em lojas do Assal
¥v" Crescimento de receita ‘mesmas lojas’ e total lojas

v Foco em competitividade & eficiénciano controle de capital de giro

Retomada do Crescimento e Ganho de Market Share:

¥"  Recuperacio das vendas

¥v" Ganho de produtividade e aumento de competitividade
v Eficiéncia de custos
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Destaques Financeiros

.

/7
Focoem competitividade, fortalecimenfodas 7 Mefhoria das operagdes: melhor 7
ofertas e ajustes em sortinento experiénciade compraao cliente Ganho de Market Share

% de Vendas por Segmento (3T16)

Segmento Segmento Nao-
Alimentar Alimentar:
59% 41%

@varejo

~/7
Cnova viavarejo

Fonte: GPA, Release de Resultados

GPA vs. Competidores (Crescimento de Vendas - hominal) Significante Aumento em Market Share
—*—ABRAS —e—GPA —e—GPA —e—Carelour —e—Walmart Brasil
{
10.3% 11.5%

23.5% 22 9% 23.7% 245% 24.4%

6.9% 7.1% o - ® L O

8.1% 4g 1;/' ——

a70 1457 12.8% 12.6% 12.5% 12.9% 13:5%

5.5% — Py Y

4.9% & >4 ‘ o

\ 4 e

1.2% 10.5% 10.4% 10.5% 10.1% 9.3%

T 1 2115 3715 4T15 1T16 2116 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fonte: GPA, Release de Resultados ¢ ABRAS - Associagao Erasileira de Supermercados Forte: GFK, Niglsen
Posigédode Caixa Robusta

g -
Maior Discricionariedade no Planode / Ofimizacdo de Custos e Adequacéo
Expansdo

do nimero de Funcionarios
Receita Liquida (em R$ Bilhdo)

Investimento (Capex em R$ Milhao)
mAlimentagdo (Multivarejo) ® Atacado (Assai) mElectronicos & Méveis

E-commerce

—e—Consolidado —e—Alimentar —e—N&o Alimentar
A Receita =+ 5,8%

1849 1.871 1 985
4 Receita =+ 1.8%
12,83

1.484
\L i 135 1.208
1.110 : 1.101
1.071
- m

781 1.032 1.039 862
2
7.32 402 256 T
209
.———'ﬂﬁ\.

201 2014 2015 9M2013  9M2014  9M2015  9M2016
Fonte: GPA, Release de Resultados

19,40

2014 2015

9M2015
Fonte: GPA, Release de Resultados / IBGE

9M2016 ' '

EBITDA (R$ Bilhdo) & Margem EBITDA (%) Ndmero de Lojas (Em mil) x NGmero de Funcionarios (Em mil)
m— EBITDA EBITDA Margem EBITDA
8.3% Ex.Cnova

Ex.Cnova = | 0jas  ——e— Empregados
7,5 6,0% 55% 160
! 4,1%
9% 28%  32%

3,3% ._'\—26
! 23%  q794
337

g \largem EBITDA

137 135
—
2,18
2,13
2014 2015 1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 2T16 3T16 2014 2015 2T16 3T16
Fonte: GPA, Release de Resultados Fonte: GPA, Release de Resultados
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Caixa e Divida Liquida (R$ Bilhdo) Cronograma de Amortizacio (R$ Bilhéo)

—e—Caixa -—e—Divida Liquida*®

mmmm Div. Financeira wssss Carnés ("CDCI") mmssm Contas a Receber*

EBITDA LTh 2,03 MM

966

Caixa Curto Em2anos De2a3 De3ab Apos 5 .

. Prazo anos anos anos
*Naa inclui COCI *Inclui Recehiveis de cartéo de crédito, COC, Negocio Atacado e Ticket de Vendas
Fonte: GPA, Release de Resultados Fonte: GPA, Release de Resultados ;

Divida Bruta por Tipo (%) Divida Bruta por Indexador (%)*
mDebénture WBNDES mleasing mCapital Giro = Qutros TJLP =TR mCDI ®=USD ®EUR  TaxaFixa

Divida Total
R$ 9,369MM

* Exclui Leasing Financeira 33,6%

Fonte: GPA, Release de Resultados Fonte: GPA, Release de Resultadas

Destaques Operacionais

Varejo Alimentar (Multivarejo + Assai)

/7
Resiliéncia do Segmento Alimentar 7 Foco no Crescimento Orgéanico & 7 Melhoria na Experiéncia de

| | Segmentos Estratégicos | Compra

e N ¥" Supermercado high-end

PlosAcicor ¥ Atendimento e sorimento de produfos
diferenciados

— ¥ Mini mercados Iocalizados em regides

s esfratégicas
\___—* J ¥ A¢Bes promocionais, competitividadle e

sortimento adequacdio para a regido

( = N\ ¥ Hipermercados e supermercados
extra v Revitalizagdo da marca e melhor experiéncia de
- compra (modernizagdo das lojas)
——
1T14 2714 3714 4T14 1T15 2T15 3T15 4T15 1716 2T16 3T16 lﬁ] v Atuacdo no segmento de afacado de
Rt autosservigo no sefor alimentar
Fonte: GFA, Release de Resultados Fonte: GFA

176



Varejo de Eletrénicos e Méveis — Destagues Operacionais

. 2
7 Readequacéo da esfrufura de custoscomo 7 Reducédodos investimentos em expanséo 7 Melhora nas vendas "mesmaslojas”
o foco no aumento da produtividade < e foco na melhora da insfraestrutura S e ganho de Market Share
Numero de Lojas x Numero de Funcionarios (em mil) Investimentos (R$ MilhGes)
+ Lojas Via Varejo: Abertura de 1 nova loja, fechamento de 6 lojas * Redugdo da expanséo e foco no aumento de produtividade
durante 3716
Norte
5 337 ~ N o
Redugdode 62% nos primeiros 9 meses doano
'Nordeste

- 91

Centro-

Oeste

88
Sudeste
;‘:’; 4 693 4714 1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 2716 3T16
Fonte: Wia Varejo, Release de Resultados
i de F i de Lojas Vendas Mesmas Lojas (%)
1.037 1014
« Consistente recuperagdo das vendas “mesmas lojas” nos iilfimos 9
meses
2,6%
gy 1 8%
2T15 3T15 4T15 2T16 3T16
2013 2014 2015 1T16 2716 3T16
Fonte: GPA & Wia Varejo, Release de Resultados Fonte: Via Varejo, Release de Resultados
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6.2. INFORMACOES CADASTRAIS DA DEVEDORA

Identificacdo da Devedora:

Registro na CVM:

Sede:

Diretoria de Relagdo com
Investidores:

Auditor Independente:

Jornais nos quais divulga
informacdes societérias:

Site na Internet:

Companhia Brasileira de Distribuicdo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 47.508.411/0001-56.

Registro de companhia aberta perante a CVM,
concedido sob 0 n.° 1482-6 (cédigo CVM), em 04 de
abril de 1995.

Avenida Brigadeiro Luis Antonio, n.° 3.142, CEP 01402-
902, Sé&o Paulo — SP.

Localizada na sede da Devedora. A Sra. Daniela
Sabbag é a responsavel por esta Diretoria e pode ser
contatada por meio do telefone (11) 3886-0533, fax (11)
3886-2677 e endereco de correio eletrdnico
gpa.ri@gpabr.com.

Deloitte Touche Tohmatsu.

As informacdes referentes a Devedora séo divulgadas
no Diario Oficial do Estado de S. Paulo e nos jornais
“Brasil Econdmico”, “Folha de S&o Paulo”, “O Estado de
Sao Paulo” e “Valor Econémico”.

As informagdes constantes do site da Devedora na
internet ndo sdo partes integrantes neste Prospecto e
nao sao nele inseridos por referéncia.
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6.3. CAPITALIZAGCAO DA DEVEDORA

A tabela a seguir apresenta, na coluna “Efetivo”, a capitalizagao total da Devedora com base nas
demonstragdes financeiras da Devedora relativas ao trimestre encerrado em 30 de setembro de
2016, e, na coluna “Ajustado”, a capitalizagéo total da Devedora ajustada para refletir os recursos
que a Devedora estima receber com a Oferta, no montante de R$750.000.000,00 (setecentos e
cinquenta milhdes de reais), sem considerar o exercicio da Opc¢éao de Lote Adicional e da Opcéo de
Lote Suplementar (sem a deducdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme
previstas na secao “Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina [e] deste Prospecto).

Em 30 de setembro de 2016

Efetivo Ajustado

(Em milhdes de R$)

Informagdes Financeiras Consolidadas

Empréstimos e Financiamentos - Circulante. ......... 6.993 6.993
Empréstimos e Financiamentos — N&ao Circulante.... 2.376 3.126
Total de Empréstimos e Financiamentos®....... 9.369 10.119
Total do Patriménio Liquido.........cccecuveeiineeennne. 12.636 12.636
Total da Capitalizagdo®...........cccooovvveiveirernnn. 22.005 22.755

@ O Total de Empréstimos e Financiamentos inclui os valores contabilizados nesta linha nas informacdes contabeis
intermediarias de 30 de setembro de 2016 da Devedora e respectivas notas explicativas, sem considerar saldos
intercompanhia (R$ 1.077 milhdes de reais em 30 de setembro de 2016), classificado como mantido para vendas, e o saldo
da conta “Fornecedores Convénio” (R$ 341 milhdes reais em 30 de setembro de 2016), classificados em linhas especificas
nas informagdes contabeis intermediarias de 30 de setembro de 2016 da Devedora.

@ O Total da Capitalizagdo corresponde & soma do total de empréstimos e financiamentos e do total do patriménio liquido.

Os dados acima deverdo ser lidos em conjunto com as informacfes contéabeis intermediarias de 30
de setembro de 2016 da Devedora e respectivas notas explicativas, incorporados a este Prospecto
por referéncia.
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7. INFORMACOES SOBRE A SECURITIZADORA

7.1. SUMARIO DA SECURITIZADORA

7.2. INFORMACOES CADASTRAIS DA SECURITIZADORA

181



(Esta péagina foi intencionalmente deixada em branco)

182



7.1. SUMARIO DA SECURITIZADORA

Este sumario é apenas um resumo das informagGes da Securitizadora. O presente sumario nao
contém todas as informacdes que o investidor deve considerar antes de investir nos CRA. As
informacdes completas sobre a Emissora estdo no seu Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto. Leia-0 antes de aceitar a Oferta, principalmente a Se¢éo “Fatores de
Risco” nos itens 4.1 (Descricdo dos Fatores de Risco) e 4.2 (Descricdo dos Principais Riscos de
Mercado) do Formulario de Referéncia.

A SECURITIZADORA

Breve Histoérico

A Securitizadora (anteriormente denominada Portfélio Securitizadora S.A.) é uma sociedade por
acbes, com prazo de duracdo indeterminado, cuja sede social foi alterada para cidade de Séo
Paulo — SP. Sua controladora € a Apice Consultoria Financeira e Participacdes Ltda. e Fernando
Cesar Brasileiro.

Até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 a Securitizadora ndo possuia qualquer histérico
operacional ou de negdlcios que possam suportar a alteracdo de sua classificacdo de pré-
operacional, ressaltando-se que até 02 de agosto de 2012 a Securitizadora era controlada por
outros controladores. No entanto, em 02 de agosto de 2012, Fernando Cesar Brasileiro e Apice
Consultoria Financeira e Participa¢gfes Ltda. adquiriram a totalidade das a¢fes da Securitizadora.

Em 15 de janeiro de 2013, j& com os atuais controladores, iniciou suas atividades operacionais
quando realizou as emissdes das suas primeira, segunda e terceira séries de CRI no montante de
R$ 28.700.440,92 (vinte e oito milhdes, setecentos mil, quatrocentos e quarenta reais e noventa e
dois centavos). Nas emissfes de CRI realizadas pela Securitizadora, 100% (cem por cento) foram
realizadas com a constituicdo do respectivo patrimoénio separado, sendo que nenhuma emisséo de
CRI da Securitizadora conta com a sua coobrigacdo. A emissdo de CRA realizada pela
Securitizadora foi efetuada com a constituicdo do respectivo patriménio separado, sendo que
nenhuma emissao de CRA da Securitizadora conta com a sua coobrigacao.

Para maiores informacgBes acerca dos processos judiciais, administrativos ou arbitrais envolvendo a
Securitizadora, vide os itens "4.3 — Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e
relevantes”, "4.4 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos cujas partes
contrarias sejam administradores, ex-administradores, controladores, ex-controladores ou
investidores", "4.5 — Processos sigilosos relevantes”, "4.6 - Processos judiciais, administrativos ou
arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos e relevantes em conjunto" e "4.7 — Outras
Contingéncias Relevantes" do Formulario de Referéncia da Securitizadora.

A Securitizadora possui 64 emissdes de ofertas publicas de valores mobiliarios de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios ainda em circula¢éo no valor total de R$ 8.789.746.742,24 e 1 emisséo de
Certificado de Recebivel do Agronegdcio no valor total de R$ 70.000.000,00.

O patrimdnio liquido da Emissora em 31 de dezembro de 2015 era de R$1.189.000,00.
Todas as operacBes da Emissora foram emitidas com instituicdo de patrimdnio separado sobre os

ativos que lastreiam suas emissdes, sendo todas as emissdes sem qualquer coobrigacdo da
Emissora.
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ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA SECURITIZADORA

A Securitizadora tem por objeto social: (i) securitizacdo de créditos oriundos de operacdes
imobiliarias e securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio, assim compreendida a compra,
venda e prestacdo de garantias em créditos hipotecarios e imobiliarios, bem como em direitos
creditérios do agronegécio; (i) a aquisicdo de créditos imobilidrios, direitos creditérios do
agronegdcio e de titulos e valores mobiliarios; (iii) a emissédo e colocagédo, no mercado financeiro,
de certificados de recebiveis imobiliarios e de certificados de recebiveis do agronegdcio, podendo
realizar a emissao e colocagdo de outros titulos e/ou valores mobiliarios; (iv) a prestacdo de
servicos e realizacdo de outros negodcios relacionados ao mercado secundario de créditos
imobiliarios e de direitos creditérios do agronegdcio, especialmente a securitizacéo de tais créditos
imobiliarios e direitos creditérios do agronegécio, nos termos da Lei 9.514, da Lei 11.076 e outras
disposicOes legais aplicaveis; (v) a realizagdo de operagGes de hedge em mercados derivativos
visando a cobertura de riscos na sua carteira de créditos imobilidrios e de direitos creditorios do
agronegocio.

RESUMO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

Adicionalmente, as informag¢fes divulgadas pela Securitizadora acerca de seus resultados, as
demonstragdes financeiras e as informagdes trimestrais — ITR, séo elaboradas em conformidade
com as préticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislacdo
societaria brasileira, as normas da CVM e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), que estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Os 5 (cinco) principais fatores de risco aplicaveis a Emissora séo:

MANUTENCAO DE REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA

A Securitizadora possui registro de companhia aberta desde 25 de novembro de 2010, tendo, no
entanto, realizado sua primeira emissé@o de certificados de recebiveis imobiliarios no primeiro
trimestre de 2013. A Securitizadora foi autorizada em 30 de Janeiro de 2015 a realizar emissfes de
certificados de recebiveis do agronegdcio.

A sua atuacdo como securitizadora de emissfes de certificados de recebiveis imobiliarios e de
certificados de recebiveis do agronegdcio depende da manutencéo de seu registro de companhia
aberta junto & CVM e das respectivas autoriza¢8es societérias. Caso a Securitizadora ndo atenda
aos requisitos da CVM em relacdo as companhias abertas, sua autorizacdo podera ser suspensa
ou mesmo cancelada, afetando assim, as suas emissdes de certificados de recebiveis imobiliarios
e certificados de recebiveis do agronegacio.

CRESCIMENTO DA SECURITIZADORA E DE SEU CAPITAL

O capital atual da Securitizadora poderd ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias
operacionais e manutencdo do crescimento esperado, de forma que a Securitizadora pode vir a
precisar de fonte de financiamento externo. Nao se pode assegurar que havera disponibilidade de
capital no momento em que a Securitizadora necessitar, e, caso haja, as condi¢bes desta captagéo
poderiam afetar o desempenho da Securitizadora.
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A IMPORTANCIA DE UMA EQUIPE QUALIFICADA

A perda de membros da equipe operacional da Securitizadora e/ou a sua incapacidade de atrair e
manter pessoal qualificado pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacao
financeira e resultados operacionais da Securitizadora. O ganho da Securitizadora provém
basicamente da securitizacdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para
originacéo, estruturagdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e
mercadologico dos produtos da Securitizadora. Assim, a eventual perda de componentes
relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a capacidade de
geracao de resultado da Securitizadora.

ORIGINAGAO DE NOVOS NEGOCIOS E REDUGCAO NA DEMANDA POR CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS

A Securitizadora depende de originacdo de novos negécios de securitizacdo imobilidria e do
agronegocio, bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos certificados de recebiveis
de sua emissdo. No que se refere a originagdo, a Securitizadora busca sempre identificar
oportunidades de negdécios que podem ser objeto de securitizagcdo. No que se refere aos riscos
relacionados aos investidores, inimeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela
aquisicéo de certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegdécio. Por
exemplo, altera¢des na legislacdo tributéria que resulte na reducédo dos incentivos fiscais para os
investidores podera reduzir a demanda dos investidores pela aquisicdo de certificados de
recebiveis imobiliarios ou de certificados de recebiveis do agronegécio. Caso a Securitizadora ndo
consiga identificar projetos de securitizagdo atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela
aquisicao de certificados de recebiveis imobiliarios ou de certificados de recebiveis do agronegdécio
venha a ser reduzida, a Securitizadora podera ser afetada.

FALENCIA, RECUPERAGAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DA EMISSORA

Ao longo do prazo de duracao dos certificados de recebiveis imobilidrios ou dos certificados de
recebiveis do agronegdcio, a Securitizadora podera estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o regime
fiduciario e o patrimbnio separado sobre cada um dos créditos imobiliarios ou do agronegécio,
eventuais contingéncias da Securitizadora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas,
poderdo afetar tais créditos, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais
sobre a plena eficacia da afetacéo de patrimoénio.
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7.2. INFORMAGOES CADASTRAIS DA SECURITIZADORA

Identificagdo da Emissora

Registro na CVM

Sede

Diretor de Relagdes com Investidores

Auditores Independentes

Jornais nos quais divulga
informacdes

Website na Internet

Apice Securitizadora S.A., sociedade por acbes de
capital aberto com sede na, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 12.130.744/0001-00.

Registro de companhia aberta perante a CVM,
concedido em 25 de novembro de 2010, sob o n.°
22276 (cédigo CVM).

Avenida Santo Amaro, n°® 48, 1° andar, cj 12, Itaim Bibi,
CEP 04.506-000, na cidade de Sao Paulo, estado de
Sao Paulo.

Fernando Cesar Brasileiro

(i) Grant Thornton Auditores Independentes — relatorio
de revisdo especial dos trimestres de 31/03/2016,
30/06/2016, 30/09/2016 e parecer dos auditores
independentes de 31/12/2016;e

(i) Ernst & Young Auditores Independentes S/S —
relatério de revisdo especial dos trimestres de
30/06/2013, 30/09/2013, 31/03/2014, 30/06/2014,
30/09/2014, 31/03/2015, 30/06/2015 e 30/09/2015 e
parecer dos auditores independentes do exercicio de
2013,2014 e 2015.

As informacdes da Emissora sé@o divulgadas no DCI -
Diario Comércio, Inddstria e Servicos e no Diério Oficial

do Estado de Sao Paulo.

www.apicesec.com.br
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8. INFORMACOES SOBRE A DEBENTURISTA INICIAL

8.1. SUMARIO DA DEBENTURISTA INICIAL
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8.1. SUMARIO DA DEBENTURISTA INICIAL

A Debenturista Inicial € uma sociedade de responsabilidade limitada pertencente ao grupo
econdmico da Emissora, constituida em 18 de julho de 2013.

O capital social da Debenturista Inicial é de R$1.000,00 (mil reais), representado por 1.000 (mil)
guotas no valor de R$ 1,00 (um real) cada uma, totalmente subscritas e integralizadas pelas
sécias, na seguinte proporgéo: (i) Apice Consultoria Financeira e Participacdes Ltda. — 99%
(noventa e nove por cento) e (ii) Fernando Cesar Brasileiro - 1% (um por cento).

A Debenturista Inicial tem por objeto: (a) prestacdo de servicos técnicos a agentes financeiros
(companhias hipotecérias, companhias de habitacdo popular, associacbes de poupanca e
empréstimo, bancos comerciais e bancos de investimento detentores de carteira de crédito
imobiliario, caixas econbmicas, sociedades de crédito imobilidrio), securitizadoras, loteadoras,
construtoras, incorporadoras e outras entidades detentoras de créditos imobiliarios para a
realizacdo das atividades de gestdo, monitoramento, administracdo, andlise, assessora,
consultoria, verificagdo, tanto juridica quanto financeira de créditos imobiliarios em geral; (b)
prestacdo de servicos no controle e expedicdo de cobranca simples de ativos de terceiros; (c)
prestacdo de servigcos de consultoria a assessoria econdmica, financeira ou documental, e apoio
técnico em métodos de racionalizacdo, organizacdo e reorganizacdo de operacdes, arquivos,
documentos e papéis em geral; e (d) assessoramento de servigos técnicos para excussdo de
alienacao fiduciaria, segundo o rito da Lei 9.514.

A Debenturista Inicial atuara no ambito da Oferta com a finalidade de subscrever e integralizar as
Debéntures e, nos termos do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, alienar e transferir as
Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegécio representados pelas Debéntures, para a
Emissora, no ambito da Emisséo, para serem utilizadas como lastro dos CRA.

Na data do presente Prospecto, a Debenturista Inicial ndo participou de nenhuma outra operacéo
de securitizagdo tendo como objeto créditos do agronegécio da mesma espécie dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio (crédito corporativo representado por debéntures), lastro dos CRA da
presente Emisséo.
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9.1. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E A SECURITIZADORA

Além do relacionamento decorrente da Oferta junto ao Coordenador Lider e o conglomerado
econdmico do qual faz parte, vale ressaltar que a Emissora possui conta bancaria aberta junto ao
Itadl Unibanco S.A. Além disso, o Coordenador Lider atuou também como coordenador lider em
diversas séries de emissdo da Emissora. Nado existem operacées de empréstimo e/ou
financiamento entre a Emissora e o Coordenador Lider. Nao existe nenhum conflito de interesse
entre a Emissora e o Coordenador Lider.

9.2. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E A DEVEDORA

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e seu respectivo conglomerado econdmico séo
credores da Devedora nas operacdes financeiras destacadas abaixo:

Tipo de operacao: Contratos de FINAME com a Barcelona Comércio Varejista SA
+ Data de Inicio dos contratos: entre 08/11/2011 e 13/09/2016

+ Data de Vencimento: entre 09/09/2016 e 05/05/2027

* Valor da Operacéo: R$ 51.757.464,38

- Saldo Total em Aberto: R$ 41.540.909,80

* Taxa: 1,7% a.a.

Tipo de operacdo: Risco Sacado com a CNova Comercio Eletrénico SA
+ Data de Inicio do Contrato: entre 28/06/2016 e 25/10/2016

* Data de Vencimento: entre 01/11/2016 e 30/08/2017

* Valor da Operacgéo: R$ 240.311.121,80

- Saldo Total em Aberto: R$ 201.262.260,55

» Taxa: spread médio de 3,3%

Tipo de operacdo: Conta Garantida com a Devedora
+ Data de Inicio do Contrato: 14/03/2016

 Data de Vencimento: 14/03/2017

« Valor da Operacgéo: R$ 400.000.000

+ Saldo Total em Aberto: R$ 400.000.000

» Taxa: CDIC + 0,274970% a.m.

Tipo de operacdo: CRA com a Devedora
* Data de Inicio do Contrato: 22/09/2016

» Data de Vencimento: 10/12/2019

« Valor da Operagédo: R$ 750.000.000

+ Saldo Total em Aberto: N/A

» Taxa: 97,5% do CDI

Tipo de operacdo: Risco Sacado com a Devedora

* Data de Inicio do Contrato: entre 05/07/2016 e 24/10/2016
» Data de Vencimento: entre 24/10/2016 e 06/02/2017

* Valor da Operacgédo: R$ 53.136.249,07

« Saldo Total em Aberto: R$ 43.073.551,64

*» Taxa: spread maximo de 3,3%
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Tipo de operacdo: Fiancas prestadas em favor da Devedora
+ Data de Inicio dos contratos: entre 17/04/2013 e 25/10/2016

» Data de Vencimento: 28/11/2016 e indeterminado

« Valor da Operacgéo: R$ 568.699.629,65

+ Saldo Total em Aberto: R$ 611.550.553,00

» Taxa: entre 1,0% e 2,5% a.a.

Tipo de operacdo: Contratos de FINAME com a Devedora
« Data de Inicio dos contratos: entre 29/01/2014 e 20/02/2015
» Data de Vencimento: 15/05/2023 e 05/07/2024

* Valor da Operagédo: R$ 9.091.239,77

+ Saldo Total em Aberto: R$ 7.875.573,40

» Taxa: entre 1,7% a.a.

Tipo de operacdo: Titulos com a Devedora
* Data de Inicio dos contratos: 27/10/2015

» Data de Vencimento: 17/01/2027

* Valor da Operagao: N/A

+ Saldo Total em Aberto: R$ 188.556.045,82
* Taxa: 2,73% a.a. em USD

Tipo de operacdo: Contratos de Finame com a Nova Pontocom Comercio Eletronico SA
+ Data de Inicio do Contrato: entre 16/09/2013 e 30/08/2016

» Data de Vencimento: entre 30/08/2017 e 15/06/2023

« Valor da Operagéo: R$ 7.213.319,80

« Saldo Total em Aberto: R$ 5.760.390,75

» Spread: 1,7% aa

Tipo de operacao: Fiancas prestadas em favor da Novasoc Comercial Ltda
+ Data de Inicio do Contrato: entre 14/11/2013 e 04/07/2016

 Data de Vencimento: Indefinida

* Valor da Operacgéo: R$ 11.407.652,89

« Saldo Total em Aberto: R$ 11.415.281,38

» Taxa: entre 1,0% e 1,75% aa

Tipo de operacdao: Contratos de Conta Garantida com a Se Supermercados Ltda
« Data de Inicio do Contrato: 13/03/2014

» Data de Vencimento: 13/03/2017

» Valor da Operacgédo: R$ 250.000.000,00

« Saldo Total em Aberto: R$ 250.000.000,00

e Taxa: CDIC + 0,132365% a.m.

Tipo de operacdao: Fiancas prestadas em favor da Se Supermercados Ltda
« Data de Inicio do Contrato: entre 14/11/2013 e 04/07/2016

» Data de Vencimento: Indeterminada

« Valor da Operacgéo: R$ 1.829.130,12

» Saldo Total em Aberto: R$ 1.865.930,35

* Taxa: entre 1,0% e 1,75% a.a.

194



Tipo de operacdo: CCB com a Se Supermercados Ltda
+ Data de Inicio do Contrato: 11/11/2014

» Data de Vencimento: 05/11/2026

« Valor da Operacgéo: R$ 21.184.259,00

+ Saldo Total em Aberto: R$ 22.970.909,22

* Taxa: 99% do CDI

Tipo de operacdo: CCBs com a Sendas Distribuidora SA
* Data de Inicio do Contrato: entre 14/01/2015 e 26/05/2015
» Data de Vencimento: entre 05/01/2027 e 05/05/2027

« Valor da Operacgéo: R$ 105.891.342,63

* Saldo Total em Aberto: R$ 113.433.338,00

* Taxa: 9,8% a.a.

Tipo de operacdo: Contrato de FINAME com a Sendas Distribuidora SA
* Data de Inicio do Contrato: 29/12/2015

» Data de Vencimento: 15/01/2024

* Valor da Operagéo: R$ 7.920.000,00

» Saldo Total em Aberto: R$ 4.045.115,36

* Taxa: 1,7% a.a.

Tipo de operacédo: Fiancas prestadas em favor da Sendas Distribuidora SA
* Data de Inicio do Contrato: entre 16/11/2011 e 15/09/2016

» Data de Vencimento: Indeterminada

« Valor da Operagédo: R$ 37.351.323,00

» Saldo Total em Aberto: R$ 44.085.803,00

» Taxa: entre 1,00% e 1,75% aa

Tipo de operacdo: Risco Sacado com a Sendas Distribuidora SA
* Data de Inicio do Contrato: entre 03/06/2016 e 24/10/2016

» Data de Vencimento: entre 20/11/2016 e 24/04/2017

« Valor da Operacgéo: R$ 82.766.282,00

« Saldo Total em Aberto: R$ 82.766.282,00

» Taxa: spread médio de 3,3%

Tipo de operacdo: Fiancas prestadas em favor da Via Varejo SA
* Data de Inicio do Contrato: entre 01/11/2013 e 04/07/2016

» Data de Vencimento: Indeterminada

« Valor da Operacgéo: R$ 5.709.327,00

« Saldo Total em Aberto: R$ 6.024.684,00

» Taxa: entre 1,0% e 2,0% aa

Tipo de operacdo: Cash com a Devedora

* Volume Rede (em média): 563.000.000,00/més
* Volume Folha (em funcionarios): 80 mil (CBD)

* Volume Aplic Aut (em média): 50 MM/més (CBD)
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Tipo de operacdo: Contratos de Swap com a Devedora

Operacoes de derivativos de swap, cujo volume nocional é de, aproximadamente, R$ 194.800,00,
na data deste Prospecto, com prazos de vencimento previstos para até 17/01/2027 e taxas a
mercado.

Tipo de operacdo: Contratos de Swap com a Se Supermercados Ltda

Operacdes de derivativos de swap, cujo volume nocional é de, aproximadamente, R$
21.184.259,00, na data deste Prospecto, com prazos de vencimento previstos para até 05/11/2026
e taxas a mercado.

Tipo de operacdo: Contratos de Swap com a a Sendas Distribuidora SA

Operacdes de derivativos de swap, cujo volume nocional é de, aproximadamente, R$
105.891.342,63, na data deste Prospecto, com prazos de vencimento previstos para até
05/05/2027 e taxas a mercado.

Tipo de operacdo: Financeira Itat CBD S.A. — Joint Venture

A Financeira Ital CBD S.A. Crédito, Financiamento e Investimento (CNPJ: 06.881.898/0001-30) é
uma sociedade nacional de capital fechado. A sociedade foi criada exclusivamente com o objetivo
de oferecer cartdes de credito, servigos financeiros e seguros as lojas do grupo CBD.
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9.3. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E A DEBENTURISTA INICIAL

Além do relacionamento decorrente da Oferta junto ao Coordenador Lider e o conglomerado
econdmico do qual faz parte, ndo ha qualquer relagédo ou vinculo societario entre o Coordenador
Lider e a Debenturista Inicial.
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9.4. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O AGENTE FIDUCIARIO
O Coordenador Lider e o Agente Fiduciario ndo possuem exclusividade na prestacdo dos servicos.

O Coordenador Lider se utiliza de outras empresas para a prestacdo de servicos de agente
fiduciario nas emissdes em que atua, bem como o Agente Fiduciario presta servicos ao mercado e,
inclusive, também para algumas empresas do mesmo grupo econdmico do Coordenador Lider.
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9.5. RELACIONAMENTO ENTRE O CITI E A SECURITIZADORA

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Citi e outras empresas de seu grupo
econbmico ndo mantém relacionamento comercial com a Securitizadora e suas partes
relacionadas.

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relacionamento comercial entre o Citi e a Securitizadora
que possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da oferta.

Nao ha qualquer relagao ou vinculo societario entre o Citi e a Securitizadora.
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9.6. RELACIONAMENTO ENTRE O CITI E A DEVEDORA

Na data deste Prospecto, o Citi possui relacionamento comercial com a Devedora nas operagfes
financeiras destacadas abaixo:

Em 30 de Maio de 2016, Offshore Loan Lei 4.131 no valor de USD 85 milhdes com inicio em 21 de
novembro de 2014 e com vencimento previsto para 21 de novembro de 2016.

Em 30 de maio de 2016, Operacdes de derivativos de Swap de Principal e Juros, totalizando USD
85 milhdes, para hedge do Offshore Loan descrito acima, com inicio em 21 de novembro de 2014 e
com vencimento previsto para 21 de novembro de 2016.
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9.7. RELACIONAMENTO ENTRE O CITI E A DEBENTURISTA INICIAL

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Citi e outras empresas de seu grupo
econbmico ndo mantém relacionamento comercial com a Debenturista Inicial e suas partes
relacionadas.

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relacionamento comercial entre o Citi e a Debenturista
Inicial que possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no &mbito da oferta.

Nao ha qualquer relagao ou vinculo societario entre o Citi e a Debenturista Inicial.

201



9.8. RELACIONAMENTO ENTRE O CITI E O AGENTE FIDUCIARIO

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Citi atuou como Banco Registrador em dois
fundos de investimento da companhia que sdo geridos pela propria Oliveira Trust (Oliveira Trust
DTVM e outro pela Oliveira Trust Servicer).

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relacionamento comercial entre o Citi e o Agente
Fiduciario que possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da oferta.

Nao ha qualquer relagao ou vinculo societario entre o Citi e 0 Agente Fiduciario.
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9.9. RELACIONAMENTO ENTRE O SANTANDER E A SECURITIZADORA

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Santander e outras empresas de seu grupo
econdmico mantém relacionamento comercial com a Securitizadora e suas partes relacionadas, no
curso normal de seus negécios.

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relacionamento comercial entre o Santander e a
Securitizadora que possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da
Oferta.

Nao ha qualquer relagao ou vinculo societario entre o Santander e a Securitizadora.
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9.10. RELACIONAMENTO ENTRE O SANTANDER E A DEVEDORA

Na data deste Prospecto, o Santander e seu respectivo conglomerado econ6mico possui
relacionamento comercial com a Devedora nas operag¢des financeiras destacadas abaixo:

. Fiangas de prazo indeterminado, totalizando aproximadamente R$733,6 milhdes, com inicio
entre fevereiro de 2006 e julho de 2015;

. Convénio de Carta de Crédito de Importacdo, com inicio entre junho de 2015 e maio de 2016
e vencimentos entre setembro de 2015 e dezembro de 2016;

. Linha comprometida, totalizando R$202 milhdes, com inicio em setembro de 2014 e
vencimento em setembro de 2016.

Além disso, o Santander e seu respectivo conglomerado econémico possui relacionamento
comercial com as seguintes empresas em que a Devedora age como garantidora nas operagdes
financeiras:

C Nova Comeércio Eletrénico S.A.:

. Conta garantida, totalizando aproximadamente R$ 80,8 milh6es com inicio em fevereiro de
2016 e vencimento em agosto de 2016;

. Convénio de Carta de Crédito de Importacgao, totalizando aproximadamente R$ 0,9 milhdes,
com inicio entre julho de 2015 e abril de 2016 e vencimento entre setembro de 2015 e junho de
2016; e

. Offshore Loan, totalizando aproximadamente R$ 164,5 milhdes, com inicio em fevereiro de
2016 e vencimento em fevereiro de 2017, atrelado a um derivativo de mesmo inicio e vencimento.

CBD Panama4 Trading Corporation:

. Convénio de Carta de Crédito (Offshore), com inicio em fevereiro de 2016 e vencimento em
setembro de 2016; e

. Convénio de Carta de Crédito (Offshore Stand-by), com inicio em fevereiro de 2016 e
vencimento em agosto de 2016;

Novasoc Comercial Ltda:

. Fiancas de prazo indeterminado, totalizando aproximadamente R$37,8 milhdes, com inicio
em marco de 2009;

Sé Supermercados Ltda:

. Fiangas de prazo indeterminado, totalizando aproximadamente R$0,1 milhdes, com inicio
entre marco de 2006 e junho de 2008; e

. Finame, totalizando aproximadamente R$ 18,2 milhdes, com inicio em junho de 2013 e
vencimento em julho de 2023.

Sendas Distribuidora S.A.:

. Fiancas de prazo indeterminado, totalizando aproximadamente R$0,1 milhdes, com inicio
em marc¢o de 2008.
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9.11. RELACIONAMENTO ENTRE O SANTANDER E A DEBENTURISTA INICIAL

Além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Santander ndo tem qualquer relagéo ou
vinculo societario com a Debenturista Inicial.
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9.12. RELACIONAMENTO ENTRE O SANTANDER E O AGENTE FIDUCIARIO

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Santander e outras empresas de seu grupo
econdmico mantém relacionamento comercial com o Agente Fiduciario e suas partes relacionadas,
no curso normal de seus negdcios.

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relacionamento comercial entre o Santander e o Agente
Fiduciario que possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da oferta.

Nao ha qualquer relagao ou vinculo societario entre o Santander e o Agente Fiduciario.
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9.13. RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E A DEBENTURISTA INICIAL

A Securitizadora ndo detém qualquer participacdo societaria direta na Debenturista Inicial.
Contudo, a socia controladora da Securitizadora, € também a controladora da Debenturista Inicial,
detendo 99% (noventa e nove por cento) do capital social da Debenturista Inicial.
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9.14. RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E A DEVEDORA

Além dos servigos relacionados com a Oferta, a Emissora ndo mantém atualmente nenhum
relacionamento com a Devedora.

N&o ha qualquer vinculo societario entre a Emissora e a Devedora.

N&do ha relacbes societarias ou ligacGes contratuais relevantes entre os administradores e
acionistas controladores da Emissora e a Devedora.
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9.15. RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E O AGENTE FIDUCIARIO

Além dos servigos relacionados com a Oferta, a Emissora mantém com o Agente Fiduciario outros
relacionamentos comerciais, sendo que o Agente Fiduciario participa, respectivamente, como
agente fiduciario de outras séries de certificados de recebiveis imobilidrios da Emissora.

N&o ha qualquer vinculo societario entre a Emissora e o Agente Fiduciario.

N&o ha conflitos de interesse entre as partes desta secéo.
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9.16. RELACIONAMENTO ENTRE A DEVEDORA E A DEBENTURISTA INICIAL

Além da relacdo decorrente da Oferta, a Devedora ndo mantém atualmente nenhum
relacionamento com a Debenturista Inicial.

N&o ha qualquer vinculo societario entre a Devedora e a Debenturista Inicial.

N&do ha relacbes societarias ou ligacGes contratuais relevantes entre os administradores e
acionistas/sécios controladores da Devedora e da Debenturista Inicial.
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9.17. RELACIONAMENTO ENTRE A DEVEDORA E O AGENTE FIDUCIARIO

Além da relacdo decorrente da Oferta, na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relacionamento
comercial entre a Devedora e o Agente Fiducidario que possa configurar conflito de interesses ou
que seja relevante no ambito da oferta.

N&o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a Devedora e o Agente Fiduciario.
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ANEXOS
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10.2.

10.3.
10.4.
10.5.

10.6.
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10.8.
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10.10.

ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA

ATAS DAS REUNIOES DE DIRETORIA DA EMISSORA QUE APROVARAM A EMISSAO
E A OFERTA

DECLARAGAO DO ART. 56 DA INSTRUGAO CVM 400 - DA EMISSORA
DECLARAGCAO DO ART. 56 DA INSTRUCAO CVM 400 - COORDENADOR LIDER

DECLARAGCAO DO ITEM 15 DO ANEXO Il DA INSTRUGAO CVM 414
AGENTE FIDUCIARIO

MINUTA DO TERMO DE SECURITIZAGAO

ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES

MINUTA DO PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO
MINUTA DO CONTRATO DE AQUISICAO DE DEBENTURES
RELATORIO DE CLASSIFICAGAO DE RISCO PRELIMINAR
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ANEXO 10.1

ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA
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APICE SECURITIZADORA S.A.
COMPANTITA ABERTA
NP SME 0 121300744 70000 -0
NIRE 35.300.444.957

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 31 DE MAIO DE 2016.

1. DATA, HORA E LOCAL: 31 de
.-\pice. Sccutitizadora A *Companhia”), localizada na Avenida Santo Amaro, 48, 17

andar, conjunto 12, Traim Bibi, CEP: 04306-0000, na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao

Maio de 2016, as 10hD0min horas, na sede social da

Paulo,

2. CONVOCA(_;AO/PRESEN(_;A: Dispensada a publicagio do Lditl de Convocacio,
em conformidade com o disposto no pardgrafo 4 do Art. 124 da Lei n® 6.404/76, por
estar presente a totalidade dos acionistas da Companhia, conforme registro de presenca

lavrado cm lvre proprio.

3. MESA: Sr. lernandn Cesar Brasileiro (Presidenrel; ¢ 5r. Rodrigo Henngue Botani
: ) 2 |

{Secrerrio).

4, ORDEM DO DIA: \provacio da: (a) alteracio de competéneias do Consclho de
Administraciio ¢ da Diretoria da Companhiay (b alteragio da forma de representacio da

Companhia e (¢) consolidacdo do Estaruro Social para refletir as deliberacoes aprovadas,

5. DELIBERACOES: (0 Scnhor Presidente declarou instalada a Assembleia, © apos
examinarem ¢ discutirem as matédes constantes de ordem do dia, por unanimidade de

votos dos preseiites, sem guaisquer restricoes, resolveram:

(2) Incluir a alinea 3, no artigo 14 do lstaruto Secial, passando esta a ter a sepuIn

redacio:

Artigo 14 Compete us Conredbo de o ldminirinagdn dediberar averrd dur segmintes
PRAIETEAT reialivamente d ('.WP{;‘J;J;;,EJ;}J. iet prefieizo de gseiray definidar for fe

Foad

() aprarar, declarar ¢ pugar dividerdos Fnfermedidrion. expecialniente semeiivey ef ou
Erimesteaic of om ameniali, 4 cunid de fovns acwmniados on de recersa de fners eocstenies,

b guaiguer dar modadidaces facuitadas peso artigo 204 du Led 17 0,404/ 70, e
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e o pagamento on eredifo de feros solire o capital prifte. s fermos dd Segiviagin

\"ij:f.:ff Wl

(b) Alterar o paragrafo Unico, do arrigo 16 do Estaruro Sociul, passando a ter a seguinte

redacios

Pardorato Unico. Cuw mrenle a Divetaria defiberar sobre oy
1

Recofiiveis Tmoiidros ¢ e

¢} Alrerar o capet do artieo 19 e alterar o 27 (segundo) pardgrafo do artigo 19, ambos do
; g 58 ) parag g

sstatuto Sacial, passando a vigorar com as seguintes redacdes:

Artigo 19 Obserradar ar dispor
reprceaiagdo da Compashia e freisn ox fora dele, afiva ou pacsivamente, peraute

o contidar mo presente Driatede Soclad a

ferveirar ¢ rupariier prbilivar federais, exladuain i preticipais, sl o Graigrer

 dedor, saive ar bipaieres previstas wos arfigor 17 ¢ I8 deste | Lfatuin,

()

Pardgrafo 29 e procuvasicr outoroadar em pome da Companhia Jeedo rempre

! r fal ¥ i
sealizadar por 07 faem) Diretar, devendn egpecifiar o5 poderer cosjeridos ¢ fer wi
Breazn mrdsdme de vadidade de D1 [rom) awo. el pard di Drocirees auforiadas o
2 e 3 J r s}

adiauadar bara e frdiciaiy © aimInIs s, gy qraly poderdo fer a0 Sekerior o
s ! ! ¥ £ b et 1. :

dndeterminady ¢ prever o sew ipiviabeleciminio, deide gue com recerva de i
pderes,

(d) Consolidar o Fsrarure Social da Companhia, para reflerir as alreracies ora aprovadas,
passando cste a viger de acordo com a versio gue se consttul no Anexo [ da presente,
que, rubricada pela mesa, integra csta ata para todos os fins de direiwo e (oi por rodos os

pT‘g‘S(‘.['lT(‘.R ﬁpi’[ ]\'iida.

6. ENCERRAMENTO, LAVRATURA E APROVACAO: Nada mais havendo a
rrarar e nenhum dos presentes querendo fazer nso da palavea, o Sr. Presidente declarou
encerrada a Assembleia, lavrou-ge a presente ara, que lida ¢ achada conforme, foi por

todos os presentes, aprovada ¢ assinada. Por fim os presentes antorizaram a adminiscragio

(s
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da Companhia a publicar, a presente ata, em forma sumdria, com 4 omissio das
assinaruras dos aciomistas, e romar odas as medidas nceessirias 4 eferivacio das

deliberacoes ora aprovadas,
7. TOTALIDADE DOS ACTONISTAS PRESENTES: APICE CONSULTORIA

FINANCEIRA E PARTICIPACOES LTDA: licrnando Cesar Drasileiro ¢ Arley
Cusiodio Fonseca ¢ FERNANDO CESAR BRASILEIRO.

Nada mais havendo a ser tratado, fol suspensa a reunido para a lavratura da presente At
que vai assinada pelo Presidente da mesa ¢ pelo Secteritio, apés o que, lida e achada

)
. B 7

e
FERNAN ESAR BRASILEIRO RODRIGO\I(I,\ENRJQE{{BOTANI
Presidendt da ]I\f 53 SeCrerario ( \

conforme, fol por todos os presenres assinada.

-_— /\E ;

e

'l'malidaflé-\ d
-

{

| f

APICE CONSULTORIA FINANCEIRA E PARTTC[PA(‘,@’ES/LTDA.
; Brasileiro Arley C ustodio onscea

3p4.35870) CEF/ME 1 307,140, 38807

=70
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APICE SECURITIZADORA S.A.
CNP/ME 121307440001 -00
NIRE 353000444957

ANEXO [ DA ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 31 DE MAIO DE 2016

“ESTATUTO SOCIAL DA
APICE SECURITIZADORA S.A.

CAPITULO 1
DENOMINACAOQ, SEDE, PRAZO DE DU RACAQ E OBJETO SOCIAL

Artigo 1", A APICE SECURITIZADORA S.A. ¢ uma socicdade por acoes, com
prazi de duragio indeterminado, repida pelo disposto no presente Bstatuto Social e pelas
disposicoes legais apliciveis, em especial a Tei no 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
AR

conforme alteracoces posteriores {“Lel n. 0,404,

Artigo 2. A Companhia em sua sede ¢ foro na Avenida Santo Amaro, o 48, 17
andat, conjunto 12, Ttaim Bibi, na Cidade de Sio Paulo, Dstado de Sio Pauln, CLEP:
04506000, podendo por deliberacio do Conselho de Administracio, abrir, manter ou
encerrur flials, escritdrios ou representagoes om qualguer parre do territdrio nacional ou

10y CXTCHOT,

Artigo 3". A Companhin tem por objeto social (1) sccuritizacdo de créditos oriundos
de operagnes imobilidras ¢ sceutitizacio de direiros credirdrios do agronegtcio, assim
compreendida a compry, venda ¢ prestacdo de garantas cm créditos hiporecinos o
irnohiliarios, bem como em direitos creditorios do agronepdeiog (i) o aguisicio de créditos
imobiliarios, direitos ereditdrios do agronegdcio ¢ de diulos ¢ valores mobilidrios; (i) 2
emissin e colocagdo, no mercado financeirn, de Cernificados de Recebiveis Tmobilidrios
(ORI e de Cerdficados de Recebivels do Agronegicio (MCRAS") podendo realizar a
emissio e colocacdo de outros dwlos ¢fou valores maobiliarios; vy a prestacio de
servicos e realizacio de outros negdcios relacionados an mercado secundario de créditos
imobilidrios e de direitos creditofos do agronegocio, especialmente a secunnzacio de tais
créditos imobilidrios e direiros creditdrios do agronegdcio, nos ermos da Lei n® %514, de
20 de novembro de 1997, da lei o 11076, de 30 de dezembro de 2004 ¢ ourras
disposicoes legals aplicivels; vy a realizacio de operagoes de hedge em mercados

L el
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derivativos visando a cobertura de riscos mi sua carteira de créditos imobiliarios ¢ de

direitos creditonios do agronegicio,

CAPITULO II
CAPITAL SOCTAL E ACOES

Artigo 4°. O capiral social da Companhia, totalmente subscrito ¢ integralizado, € de RS
40000000 {quatrocenros mil reais) dividide em 400000 {quatrocentas mil} acoes

ordinarias. nominatvas e sem valor nominal.

Pardgrafo Unico. A propriedade das acoes sera comprovada pela inscrigio do nome do
acionista no livro de “Registro de Acdes Nominativas”™,

Artigo 5°.  Cada acio ordindra confere ao seu titular o direito de U fum) voro nas
Assembleias Gerais de acionistas, cujas deliberagdes seriio tomadas na forma da legislagao

aplicavel, respeirado o disposto no arfigo 97 deste Fsraturo Social.

CAPITULO ITI
ASSEMBLEIA GERAL DE ACTONISTAS

Artigo 67, As Assembleias Gerals de acionistas realizar-se-do ordinariamente uma vez
por ano, nos U4 {quaro) primeiros meses subsequentes ao encerramento de cada
exercicio social.

Artigo 7°. As  Assembleins Gerais Fxrraordinarias  serao  realizadas  sempre  que
necessario, quando os infercsses socials assim o exipirem, ou gquando as disposicoes do

presente Lstatuto Social ou da legislagao aplicavel exiyirem deliberagin dos acionistas.

Artigo 8% As Assembleias Gerais de acionistas, Ordindrias ou Extraordinitias, scrio

convocadas, conforme previsto no art. 123 da Lel 0 6.404/76, pelo Presidente do
Consclho de Administracio ou, no seu impedimente, por outro membro do Consclho.
As Assernbleias Gerais de acionistas serio presididas pelo Presidenre do Consclho de
Administracio que, por sua vez, deverd indicar, dentre os presentes, o Secterdrio, que

poderd ou nao ser acionista da Companhia.
Artigo 9. Sem prejuizo das matérias previstas em lei, a Assembleia Geral tem poderes

para decidir fodos os negdeios relativos ao objeto da Companhia ¢ tomar as resolugoes

que iulgar convenientes & sua defesu ¢ desenvolvimenro.
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Pardgrafo Unico. As deliberacocs da Assemnbleia Geral serio tomadas pelo voro
gfirmarivo da majoria dos aclonistag presentes com dircilo a voto, exceto nos Casos em
que a lei, este Estaturo Social ¢/ou, caso existam, ox acordos de aclonistas repistrados nos

livros da Companhia prevejam qudrum maior de aprovacao.

CAPITULO IV
ADMINISTRACAO DA COMPANHIA

Artigo 10, % adminismracio da Companhia  serd exercida pelo Consclho  de
: I

Administracio ¢ pela Direroriy, dredos que terio as atribuicdes con teridas por led ¢ pelo

presenre Listatuto Social, estando os Diretores dispensados de oferecer paranta para o

exercicio de suas funcoes.

Paragrafo 1" s membros do Consclho de Adminisrragio ¢ da Diretoria serio
investidos em seus respectivos cargos mediante a assinarura dos rermos de posse lavrados
no livio mantido pela Companhia para esse fim ¢ permaneceriio cim seus respectvos

cargns aré a posse de seus sucessores,

Pardgrafo 2°. A Assemblein Geral de acionistas deverd estabelecet a remunerucio dos
administradores da Companhia. A remuneragao pode ser fixada de forma individual para
cada administrador ou de forma global, sendo neste caso distribuida conforme
deliberacio do Consclho de Administracio.

SECAQ1
Conselho de Administracio

Artigo 11, O Conselho de Administracio serd composto pot, no minima (3 (reés) ¢,
no miximo, 05 (cinco) membros, cleitos pela Assembleia Geral de acionistas, e por esta
destituiveis 4 qualquer tempo, para um mandaro de 03 (ires) anos, sendo petmitida 4

recleican.

Paragrafo 1°. A Assembleia Geral nomeard, dentre oz Conselheiros elettos, o Presidente
e 0 Vice Presidente do Conselho de Administracao.

Paragrafo 2°. A Assembleia Geral podera cleger suplentes para os membros do Consclho

de Administracio.

Paragrafo 3. 'm caso de vacincia do cargo de Conselheiro, caberd ao Consclho de
Administracio escolher o substiturn, que servied alé a proxima Assembleia Geral.
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Artigo 12, ) Conselho de Adminisiracio reunir-se-d, ordinariamente, uma vez a cada
ano, nos D4 {quatro) primeiros meses subsequentes an encerramento de cada exercicio
soclal, ¢ extraordinariamente, sCmpre que NECessaro ¢ quando convocado por qualguer
um dos membros do Conselho de Adminisrragio, com a presenga de, no minimo, a

maiaria de seus membros,

Pardgrafo 1. As convocacdes serio realizadas mediante notficagio escrir, por cara,
correio cletronico, telegrama ou fac-simile, que deverd conter, além do local, data ¢
horario da respecriva reuntio, a ordem do dia, bem como toda 2 documentacio necessira

para andlise das marérias objeto de discussao, se for o caso.

Paragrafo 2. As reunides do Conselho de Adminisiragio serao convocadas com no
minimo 7 {sere) dias de antecedéncia, salvo em cuso de urgéncia, quzmd[} 4 CONVOCACO,
devidamente justificada, serd feita com 48 (gquarenta ¢ oo} horas de anrecedéncia &

relniin.

Paragrafo 3" Independentemente das formalidades de convocagio previstus nos
pardgrafos anteriores, serd considerada regular a reuniio a4 que comparecerem fodos os

membros do Consclho de Administracio.

Pariagrafo 4". Os membros do Consclho de Administracice poderao participar das
reunides por inrermédio de conferéncia relefdnica, video-conferencia ou por qualyuer
outto tneio de comunicacio cletrdnico, sendo considerados presentes 4 reunido ©
devendo confirmar seu voro através de declaragio por eserito encaminhada ao Presidente
do Consclho de Administracio por carla, fac-simile ou correla cletronico logo apos o
término di teunido, Uma ver recebida a declaragio, o Presidente do Consclho de
Adminierracio ficard investido de plenos poderes para assinar 4 ata da reunido em nome
do conselheire,

Artigo 13. O Conselho de Administracio  s¢ insmlard, funcionard ¢ deliberari
validarmente pelo voro favorivel da maioria absoluta de seus membros presenies.

Paragralo Unico. Fm caso de empare, fica a deliberagio prejudicada, cabendo a reuniao
seguinte do Consclho de Administracio difimir o fmpasse, persistindo o empate, caberi
a0 Presidente do Consclho de Administracio o voto de qualidade ou, confirme o caso,
a0 membro dio Consclho de Administragao que o estiver substiuindo.

Artigo 4. Compere ao Consctho de Administracao deliberar acerea das seguintes
matérias relativamente 2 Companhia, sem prejuizo de outras definidas por lei
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fixar a orientacio peral dos negdcios da Companhia;

cleger ¢ destimir ox Dirctores da Companhia ¢ fixar-lhes as arrdbuicoes e
remuneracoes  individuais, respeitados os limites plobuais fixados pela

Assemblela Gerals

fiscalizar a gestin dos Diretores, examinar a qualquer fempo os livros e
documentos da Companhia, bem como  soliciiar informagdes sobre
contratos celebrados ou em via de celebracio ou sobre quaisquer outros

ATOs,

convocar a Asscmbleia Geral, quando julgar convenienre;

munifestar-se sobre o relardrio da administracio e as contas da Diretoria;
escolher ¢ desttuir os auditores independentes;

aprovar a constituicio de qualquer subsididria ou afiliada da Companhia;

aprovar gualquer alreracio das eswruturas puridicas ¢/ou tributdrias da

Companhia;

realizar o ratein da remuneragio  dos  Administradores, observada a
remuneracio  global, estabelecida pela Assemblela Geral e fixar as
gratificagoes de Consclheiros, Diretotes e funcionirios, quanda entender de

concede-las;

aprovar a cmissio de Cerdficados de Recebiveis Imobilidrios ¢ de
Certificados de Recebivels do  Agronegdcio pela Companhia sem a

constituicio de patriménio separado;

deliberar sobre os limites globals para as cmissées de Certificados de
Recebiveis Imobiliidos ¢ de Certificados de Recebivels do Agronegocio,
ambos sem consttuicio de patriménio separado; e

aprovar, declarar e pagar  dividendos  intermedidrios,  especialmente
semestrals e/ on rimestrais ¢/ ou mensais, a conta de lucros acumulados ou
de reserva de lucros existentes, sob qualquer das modalidades facnltadas
pelo artipgo 204 da Lei n® 0404776, bem como o pagamento ou crédite de

juros sobre o capital proprio, nos rermos da legislacio aplicdvel;
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SECAOTI
Diretoria

Artigo 15. A Dirctoria serd composta por, no minimo 02 {dois) e, no miximo, 05
{cinco! membros, aclonistas ou ndo, residentes no pais, cleios pelo Conselho de
Administragio, ¢ pot este destituivels a gualquer tempo, para um mandato de D3 {rcs)
anos, permitida a reeleicio, sendo um deles designado Direror Presidente ¢ os demais

Dirctores sem desipnacio cspecifica.

Paragrafo Unico. Ocorrendo vacincia do cargo de Diteror, ou impedimento do tirular,
caberd an Conselho de Administracio cleger novo Direror ou designar o substituto, que
permanecerd 1o cargo pelo prazo de pestio remancscente do Diretor substituido.

Artigo 16.  Compere 4 Dirctota a representacio da Companhia, ativa e passivamente,
hem como a pratica de todos os atos necessitios ou convenientes  administragio dos
negocios socials, respeitados os limites previstos em lei, no presente Lstatuto Social ou

instituidas pelo Consclho de Administragdo.

Paragrafo Unico. Compettd exclusivamenre i Dirctoria deliberar sobre as cmissoes
seus limites plobais de Cerrificados de Recebivels lmobilidrios ¢ de Certificados de

Recebiveis do Agronegdcio com a consttuicio de parimonio separado.

Artigo 17.  Compete ao Dirctor Presidenre da Companhia, enrre ourras arribuigoes:
fa) dirigir, coordenut ¢ supcrvisionar as atividades dos demais Dhirerores;
hy atribuir ans demais Diretores funcoes ¢ atribuigdes ndo especificadas neste

Listatuto Social; ¢

(] coordenar oz rrabulhos de preparacio das demonstracoes financeiras ¢ o
rclatirio anual da admimstracio  da Companhia, bem como a sua
apresentacio ao Consclho de Adminisrracio ¢ ans Acionistas:

Artigo 18. ) Conselho de  Administracao  designard, denrre os Direlores da
Companhia, aguele(s] que excrcera(do) as fungdes de Diretor de Relacdes com
Invesndores. Sio funcdes do Diretor de Relacoes com  lnvestidores, entre outras
atribuicoes previstas nesie Fatatuto ou em ourtos normativos editados pela Comissin de

Valores Mobilidrios:
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(a) prestar quaisquer informacdes ao pablico investidor ¢ a Comissio de
Valores Mobilidrios; ¢

{1y manrer atwalizado o regiscro de Companhia aberra perante a Comissao de

Valores Mobilidrios;

Artigo 19, Observadas as disposicoes  contidas no presente Estatuto Sodal, a
representagao da Companhia em juizo ou fora dele, ativa ou passivamenle, peranre
terceiros ¢ repardgoes publicas federats, estaduais ou municipais, compete a qualquer
Dhiretor, salvo as hipdreses previstas nos artigos 17 ¢ 18 deste Dsatuo.

Pardgrafo 1". A qualquer Dirctor ¢ vedado fazer-se subsiiinir no exercicio do suas
funcacs, sendo-lhes facultado, nos limires de seus poderes, constituirem mandatdrios da

sociedade, cspecificados no instrumento 0§ atos € operacoes ue poderdao praticar.

Pardgrafo 2°. As procoraches outorgadas em nome da Companhia serdo sempre
realizadas por 1 {um) Direlor, devendo especificar os p('JC]t‘.f‘E?: conferidos ¢ wr um prazc
maximo de validade de 01 (um) ano, exccto para as procuracies outorgadas a advogados
para fins judiciais ¢ administrativos, as quais poderdo ler prazo superior ou indeterminado
¢ prever o seu substbelecimento, desde que com reserva de iguals poderes.

Pardgrafo 3", Wa auséncia de dercrminacio de periodo de validade nas procuragoes
outorgadas pela Companhia, presumir-se-d que as mesmas foram outorgadas pelo prazo

de 1 {umy ano.

Artigo 20, Sdo expressamente vedados, sendo oulos ¢ inoperantes em relacdo d
Companhiz, o8 atos de qualguer Diretor, procurador ou funciondrio da Companhia que a
envolverem em obrigacoes relativas a negdeios ou operucoes estranhos ao objeto social,
lais como flancas, avals, endossos ou quaisquer ourras garantias cm favor de lerceiros,
salvo quando expressamente aurorizades pela Assembleia Geral de aclonistas ou pelo

Consclho de Administracio, conforme o caso.
Artigo 21 As reunioes da Diretotia serao convocadas por qualquer dos Diretores,

sempre que o inferesse social assim exigir, sendo as deliberagaes tomadas por maioria de

vola dos presentes, rendo o Diretor Presidente o voro qualificado em caso de empate.
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CAPITULO V
CONSELHO FISCAL

Artigo 22. A Companhia erd vm Conselho Uiscal de funcionamento nio permanente,
que exerceri as atribuicies impostas por el e que somente serd instalado mediante
solicitacio de acionistas que representem, no minimo, 10% {dex por cento) das acoes com
direito a voto ou 5% (cinco par cento) das acoes sem direito a voro,

Artigo 23, O Conselho Viscal, quando instalado, serd composto por, no minimo, U3
{rrés) €, no maximo, 05 fcinceo) membros, ¢ por igual numero de suplentes, eleitos pela
Assemblela Geral de acionistas, seado permitida a recleicio, com as atribuigoes ¢ prazos

de mandaro previstos em lei,

Parigrafo Unico. A Assembleia Geral de acionistas gue deliberar sobre a instalacio do

Conselho Fiscal fixard 2 remunceracio de seus membros,

CAPITULO VI
EXERCICIO 