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REGULAMENTO DO “BBR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS”

O “BBR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS”,
disciplinado pela Resolugéo n° 2.907, de 29 de mbve de 2001, do CMN e pela
Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 200dereais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, sera regido pelo preseegulamento, conforme o disposto
abaixo.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos definidos e expressfes adotadas Regulamento em letras
mailsculas terdo o significado a eles atribuidosAmexo | deste Regulamento,
aplicavel tanto as formas no singular quanto noaplu

2. OBJETO
2.1 O Fundo tem por objeto a captagéo de recp@saquisicdo de Direitos

Creditorios e Outros Ativos, nos termos da politleanvestimento descrita na clausula
10 deste Regulamento.

3. FORMA DE CONSTITUICAO

3.1 O Fundo é constituido sob a forma de condani@whado, de modo que
suas Cotas somente serdo resgatadas em virtudeadg@wdacdo, sendo admitida a
amortizacdo das Cotas, conforme previsto no preseegulamento e no respectivo
Suplemento.

4. PRAZO DE DURACAO

4.1 O Fundo tera prazo de duracéo indeterminaattermo ser liquidado nas
hipGteses expressamente previstas neste Regulameptw deliberacdo da Assembleia
Geral.

5. INSTITUICAO ADMINISTRADORA

5.1 O Fundo é administrado p&ITIBANK DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. , instituicdo financeira, com sede na



Cidade de Sé&o Paulo, Estado de Séao Paulo, na AvPuaidlista, 1.111, 2° andar-parte,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.868.597/0001-40ieslade devidamente autorizada
pela CVM a exercer a atividade de administradorcddeira de titulos e valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n° 122 15 de Janeiro de 1990.

6. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DA
INSTITUICAO ADMINISTRADORA

6.1 A Instituicdo Administradora, observadas amiticOes estabelecidas
neste Regulamento e nas demais disposi¢cOes legagulamentares pertinentes, tem
amplos e gerais poderes para praticar todos osnaosssarios a administragcdo do
Fundo e para exercer os direitos inerentes aost®&ir€reditérios e Outros Ativos de
titularidade do Fundo, assumindo a obrigacdo de&apkem sua administracdo 0s
principios técnicos recomendaveis e o cuidado gigécia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na conducdo de seus pra@E@xios, sempre no Unico e
exclusivo beneficio dos titulares das Cotas.

6.2 A Instituicdo Administradora tambéem exercef@as;0es de gestdo da
carteira do Fundo.

6.3 Incluem-se entre as obrigacbes da Instituiddoninistradora, além
daquelas previstas no artigo 34 da Instrucédo CVIg56701:

)] registrar, as expensas do Fundo, o documentoodstituicdo do Fundo e o
presente Regulamento, bem como futuras alteracfEspectivas consolidagoes
do Regulamento, em Cartorio de Registro de TitéloSocumentos de Sé&o
Paulo;

i) celebrar os Documentos do Fundo por ordem dacolo Fundo e contratar,
também por conta e ordem do Fundo, a Empresa daofiadencarregada da
revisdo das demonstracdes financeiras e das amtagndo e da analise de sua
situacgéao;

i) autorizar a compra e a alienacdo de DireitagediIorios ou Outros Ativos,
inclusive no caso de recompra de Direitos Credigori

iv) desde que esgotados todos 0s meios e proceidisneacessarios ao recebimento
e a cobranca dos Direitos Creditorios e dos OWtv®s integrantes da carteira



Vi)

vii)

viii)

Xi)

xii)

xiii)

do Fundo, celebrar ou realizar qualquer acordostrgéo, ato de alienacao, de
transferéncia, de desconstituicdo, de substituigzéde liberacdo de quaisquer
garantias, no todo ou em parte, relacionado aoaitBsr Creditorios e Outros
Ativos;

praticar todos os atos de administracédo ordindoi Fundo, de modo a manter a
sua boa ordem legal, operacional e administrativa;

monitorar o cumprimento integral, pelo Fundmsdlimites previstos neste
Regulamento e na legislacao aplicavel;

manter atualizados e em perfeita ordem: ouUREgento, alterando-o em razao
de deliberacbes da Assembleia Geral, bem como eémdiemtemente destas, para
fins exclusivos de adequacédo a legislacdo em v@ou cumprimento de
determinacdes da CVM, devendo, nestes dois Ultiocas®s, providenciar a
divulgacao das alteragbes aos Cotistas na formasfaeneste Regulamento, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias da data de suar@ncia;

convocar a Assembleia Geral conforme a cléau®0 deste Regulamento;

no caso de pedido ou decretacdo de recuperpghoial ou extrajudicial,
faléncia, intervencao ou liquidacédo extrajudictal,ainda de regimes similares,
de bancos em que transitem recursos relacionad®sDaeitos Creditorios
Cedidos, requerer o imediato direcionamento ddasze fle recursos para outra
conta de depdsito, de titularidade do Fundo;

observar e respeitar a politica de investimedtmBundo, conforme estabelecida
neste Regulamento;

tomar suas decisbes de gestdo em consonanaiaasonormas técnicas e
administrativas adequadas as operacdes no mereadapitais e no mercado
financeiro, observando os principios de boa téaméceavestimentos;

fornecer as autoridades fiscalizadoras, quafatoo caso, na esfera de sua
competéncia, informacfes relativas as operacdesFultdo e as demais
atividades que vier a desenvolver durante a gelst@arteira do Fundo; e

assumir a defesa dos interesses do Fundotalide eventuais notificacoes,
avisos, autos de infragdo, multas ou quaisqueasyienalidades aplicadas pelas



autoridades fiscalizadoras em decorréncia das datieéls de gestao
desenvolvidas.

6.4 E vedado a Instituicdo Administradora, aléndidposto nos artigos 35 e
36 da Instru¢cdo CVM n° 356/01:

) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que dpmatureza for, sobre os
Direitos Creditorios e os Outros Ativos; e

i) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento.

7. SUBSTITUICAO E  RENUNCIA DA  INSTITUICAO
ADMINISTRADORA

7.1 A Instituicdo Administradora pode renunciaadministracdo do Fundo,
mediante aviso divulgado no periddico utilizadogpdivulgagcédo das informacdes do
Fundo ou por meio de carta com aviso de recebinerderecada a cada Cotista, desde
que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral, eead&Zar em no maximo 15
(quinze) dias contados da convocacao, para desithire sua substituicdo ou sobre a
liquidagdo do Fundo.

7.1.1 Na hipdtese de deliberacdo pela liquidagdoFdndo, a Instituicdo
Administradora obriga-se a permanecer no exerdeisua funcdo até o término do
processo de liquidacéo.

7.2 Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral tampéderdo deliberar
pela substituicdo da Instituicdo Administradora.

7.2.1 Na hipdtese de deliberacdo da Assembleial Geda substituicdo da
Instituicdo Administradora, esta devera permanegcexxercicio regular de suas funcdes
até que seja efetivamente substituida, o que dexeréer em prazo de, no maximo, 90
(noventa) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo.

7.3 A Instituicdo Administradora devera, sem quatccusto adicional para o
Fundo, (i) colocar a disposi¢édo da instituicdo gee a substitui-la, no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis contado da realizacdo da respedssembleia Geral que deliberou
sua substituicdo, todos os registros, relatériagras, bancos de dados e demais
informacfes sobre o Fundo, de forma que a insdituigubstituta possa cumprir 0s
deveres e obrigacdes da Instituicdo Administradbesm como (ii) prestar qualquer



esclarecimento sobre a administragdo do Fundo apeavelmente lhe venha a ser
solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la

8. REMUNERACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA

8.1 A Instituicdo Administradora tera direito eceber, pela prestacdo de
servicos de administragcdo do Fundo, a titulo deaTdex Administracdo, 0 montante
resultante da aplicacdo do percentual indicado abela abaixo sobre o valor do
Patriménio Liquido do Fundo.

Patrim6nio do Fundo
(em milhdes de R$) Taxa de Administragad

0<PL<100 0,30%
100<PL <250 0,27%
PL > 250 0,25%
8.1.1 A remuneracdo acima deve ser calculada dsppada todo Dia Util

(em base de 252 dias por ano) sobre o Patriménjmidd do Fundo, e paga
mensalmente, por periodos vencidos, até (g&hto) Dia Util do més subsequente,
ficando sujeita a um valor minimo mensal de R$17,@D (dezessete mil reais).

8.1.2 A remuneracdo acima nado inclui as despesassias na clausula 19
abaixo, a serem debitadas ao Fundo pela Institéidaunistradora.

8.2 A Instituicdo Administradorpode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundprestadores de servicos
contratados para o Fundo, com as quais deva afoatimicdo Administradora, desde
que o somatério dessas parcelas ndo exceda o retdtal da Taxa de Administracédo
acima fixada.

8.3 N&o serdo cobradas dos Cotistas taxa de soyreexa de saida ou taxa
de performance.

9. PRESTADORESDE SERVICOS DO FUNDO

9.1 A Instituicdo Administradora pode, sem prejuie sua responsabilidade
e do diretor ou sdcio-gerente designado, contsataticos de:



9.2

consultoria especializada, objetivando a an@iselecédo de Direitos Creditorios
e Outros Ativogara integrarem a carteira do Fundo; e

custddia, escrituracdo de Cotas, contabilidadecontroladoria de ativos e
passivos do Fundo.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacSehedecidos nos

Documentos do Fundo e na regulamentacdo aplicavaktituicio Administradora, na
qualidade de Custodiante, sera responséavel petpsnges atividades relacionadas a
custodia e controladoria do Fundo:

Vi)

vii)

9.3

receber, verificar e analisar a documentacdoaeyidencie o lastro dos Direitos
Creditorios;

verificar o enquadramento dos Direitos Creddsr nos Critérios de
Elegibilidade;

realizar a liquidacéo fisica e financeira doseitos Creditorios Cedidos;

observar para que somente as ordens emitidaslp&ituicdo Administradora
OuU por seus representantes legais ou mandatamegjathente autorizados,
sejam acatadas, sendo-lhe vedada a execucdo desogde ndo estejam
diretamente vinculadas as operac¢des do Fundo;

fazer a custodia, administracdo, cobranca el@uda de documentacéao relativa
aos Direitos Creditorios e aos Outros Ativos indeges da carteira do Fundo;

reservada a possibilidade de contratacdo denttgde Depdsito nos termos
deste Regulamento, diligenciar para que sejam d@stias suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem, os Documentos @drafdrios, com
metodologia preestabelecida e de livre acesso pd&mpresa de Auditoria e
orgaos reguladores; e

cobrar e receber, por conta e ordem do Fupdgamentos, resgate de titulos ou
gualquer outra renda relativa aos titulos custadiadiepositando os valores

recebidos na conta de depdsitos do Fundo.

Além das atividades previstas no artigo 3éhdaucdo CVM n° 356/01 e

de custodiar a totalidade dos ativos do Fundo, stddiiante é responsavel por obter
todas as informacfes necessarias de forma a ssiv@osalcular os limites, indices e



parametros referidos neste Regulamento.

9.4 O Custodiante ndo € responsavel pela autdadei dos Documentos
Comprobatdrios e pela existéncia dos Direitos @beds Cedidos, sendo, no entanto,
responsavel pela pronta informacdo a Instituicdenidstradora caso venha a ter
conhecimento de eventuais irregularidades.

94.1 Sendo constatada pelo Custodiante qualgegatiddo das informacoes
fornecidas pelos Cedentes relativas aos Direitosdi€@rios Cedidos, deverdo ser
prontamente requeridos ao Cedente pertinente estt@ntos a respeito.

9.5 Em vista da significativa quantidade de tixeicreditérios cedidos ao
Fundo e da expressiva diversificacdo de devedame®ddeitos Creditorios, é facultado
a Instituicdo Administradora realizar a verificaghwolastro dos Direitos Creditérios por
amostragem, observado o disposto a seguir:

9.5.1 A Instituicdo Administradora deve analisariméstralmente a
documentacdo que evidencia o lastro dos Direitedi@rios, numa data-base pré-
estabelecida, quando sera selecionada uma amokdedoria simples para a
determinacdo de um intervalo de confianca paraopgocdo de eventuais falhas,
baseado numa distribuicdo binomial aproximada a distaibuicdo normal com 95%
(noventa e cinco por cento) de confianca, visanda margem de erro maxima de 10%
(dez por cento).

9.5.2 O escopo da analise da documentacao queneiédo lastro dos Direitos
Creditorios contempla a verificacdo da existénasa Direitos Creditorios, a avaliacdo
de sua recuperabilidade e a sua constituicao garidi

9.5.3 Para a execucdo da andlise da documentaedevglencia o lastro dos
Direitos Creditorios, a Instituicdo Administradosmb sua responsabilidade e as suas
expensas, podera contratar consultoria especialigath prestar os servicos de andlise
por amostragem da documentacao que evidenciaro thst Direitos Creditérios.

9.6 Desde que previamente aprovado pela AssemBleial, a Instituicao
Administradora poder& contratar outro Custodiante.

9.6.1 Aplica-se aos procedimentos de substituiddoCustodiante, no que
couber, o disposto na clausula 7 acima.



9.7 O Custodiante podera renunciar a qualquer deagpsuas funcdes nos
termos deste Regulamento e dos demais Documentésirtiin. Neste caso, devera
desempenhar todas as suas fun¢des de Custodiémtergeo de até 90 (noventa) dias
contado da data da renuncia.

9.8 A Empresa de Auditoria foi contratada parasiareservicos de auditor
independente, encarregada da revisdo das demdesiriganceiras e das contas do
Fundo e da analise de sua situacao.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO

10.1 O Fundo € voltado a aplicacdo preponderamiemem Direitos
Creditérios, originados em diversos segmentos, semdundos de operagbes de
natureza mercantil de compra e venda de produtercattorias e/ou servigos, devendo
estes atender aos Critérios de Elegibilidade.

10.1.1 Durante os primeiros 90 (noventa) diasudeibnamento, é permitido ao
Fundo adquirir e manter em sua carteira até 10@¥ (r cento) de Outros Ativos.

10.1.2 Apo6s 90 (noventa) dias do inicio de suasdaties, o Fundo devera
manter no minimo 50% (cinquenta por cento) do R@éMmio Liquido em Direitos
Creditorios.

10.1.2.1 Caso apos o periodo de 90 (noventa) di&sindo mantiver menos de
50% (cinquenta por cento) do seu Patriménio Liquéo Direitos Creditorios a

Instituicdo Administradora devera apresentar a CS@licitacdo de prorrogacao do
prazo de 90 (noventa) dias por igual periodo, aomoestabelecido no artigo 40 da
Instrugdo CVM n © 356/01.

10.2 Os investimentos do Fundo se subordinardoeapssitos de composicao
e de diversificacdo estabelecidos neste Regulamento

10.3 Até 100% (cem por cento) da carteira de iseCreditorios do Fundo
podera ser representada por Direitos Creditoriggnaidos pelos Cedentes.

104 Salvo decisdo em contrario da AssembleialGerdesde que observado
o disposto no artigo 40, paragrafo 1° da InstruGdtM n° 356/01, a parcela do
Patrimonio Liquido do FUNDO que néo estiver alocadaDireitos Creditérios devera
ser aplicada em Outros Ativos.



10.5 O Fundo podera realizar operacdes em qustigulcdo Administradora
atue como contraparte do Fundo.

10.6 O Fundo nao podera realizar:

) aquisicao de ativos ou aplicacdo de recursosrerdalidades de investimento
atrelados a variagdo cambial;

i) operacdes deday-tradé, assim consideradas aquelas iniciadas e encerraza
mesmo dia, independentemente de o Fundo possaquesbu posi¢cao anterior
do mesmo ativo;

1)) operacoes de renda variavel; e
Iv) operacdes em mercados de derivativos.

10.7 O Fundo podera realizar aplicagcbes que celogem risco parte ou a
totalidade de seu patriménio, podendo, inclusigeCotistas serem chamados a aportar
capital nos casos estipulados no Regulamento egudamentacao em vigor. A carteira
do Fundo, e por consequéncia seu patrimonio, sstdtmetidos a diversos riscos, dentre
0s quais, exemplificativamente, os analisados &asala 13 abaixo. O investidor, antes
de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente talsalay responsabilizando-se por seu
investimento no Fundo.

10.8 As aplicagbes no Fundo ndo contam com garamdi Instituicdo
Administradora, do FGC, dos Cedentes ou do CusttaiaAlém disso, o Fundo podera
realizar aplicacdes que coloquem em risco parta tmialidade de seu patrimoénio. Os
principais riscos estdo descritos pormenorizadaenatiaixo, devendo ser lidos
cuidadosamente pelo investidor antes da aquisigdooths.

10.9 A Instituicdo Administradora adota politica doto, a qual pode ser
encontrada em sua versao integral na pagina nameahelial de computadores da
Instituicdo Administradora, endereco eletrénico waitibank.com.br/corporate

10.9.1 Tal politica de voto disciplina os prinopigerais, as matérias relevantes
obrigatorias, o processo decisério e serve parentan as decisdes da Instituicao
Administradora nas assembleias gerais dos emisslereégulos e valores mobiliarios
gue confiram direito de voto.

10



11. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE, DESCRICAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS, POLITICA DE COBRANCA E FACULDADE DE RECOMPRA

11.1 Os Direitos Creditérios compreendem os diseitreditérios decorrentes
de relacbes comerciais ja constituidas entre ogresl e seus respectivos Devedores
decorrentes de operacdes de natureza mercantilopra e venda de produtos,
mercadorias e/ou servigos, incluidos todos e quaisqdireitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acbes a estes ne#ing, bem como todos e quaisquer
encargos, multas compensatérias e/ou indenizat@lieasdas pelos Devedores aos
Cedentes, adquiridos pelo Fundo nos termos dog&@ostde Cessao.

1111 Os Direitos Creditorios Cedidos ao Funas, termos dos Contratos de
Cessao, compreendem os Direitos de Creditoriostiibawlos em cada Termo de
Cesséo.

11.2 O Fundo somente podera adquirir Direitos i@eds que atendam,
exclusiva e cumulativamente, os seguintes Crité&tgoElegibilidade:

)] os Direitos Creditorios devem ser cedidos exchmente por empresas
pertencentes ao Grupo Bunge;

i) os Direitos Creditorios devem ter sido objetoudn Termo de Cessdo;

i) os Devedores ndo devem estar, no momento ddisig§o dos Direitos
Creditorios pelo Fundo, inadimplentes em relac@witeos Direitos Creditérios
de titularidade do Fundo;

iv) os Direitos Creditorios devem ser vincendos; e

V) cada Direito Creditério considerado individuahtes deve ter valor de face na
data da cessdo ao Fundo entre R$5.000,00 (cinceoerid) e R$5.000.000,00
(cinco milhdes de reais).

11.3 O Fundo podera adquirir Direitos Créditorretativos a contratos de
compra e venda de produtos, mercadorias e/ou esryigra entrega futura, ou cuja
exigibilidade em relacdo ao seu Devedor dependauieaprestacao futura do Cedente,
ou titulos ou certificados representativos dessmdratos, (“Direitos Créditérios a
Performat), até o limite de 100% (cem por cento) do PatninéLiquido do Fundo

11



verificado na respectiva data da aquisicdo dositD&reCréditérios a Performar em
guestao.

11.4 Nos termos do inciso X do artigo 24 da Irgg@iouCVM n° 356/01, séo
descritas e apresentadas caracteristicas ineraotesDireitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo, divididas da seguinte forma:

)] no Anexo Il a este Regulamento, descricdo dosgssos de origem e natureza
dos Direitos Creditdrios;

i) no Anexo lll deste Regulamento, descricdo dacamismos e procedimentos
adotados para cobranca dos Direitos Creditorios idoed inclusive
inadimplentes; e

i) no Anexo V deste Regulamento, descricdo datipal de concessao de crédito
dos Cedentes.

115 As caracteristicas e procedimentos descritiss Anexos Il e V néo
consubstanciam Critérios de Elegibilidade dos MieeiCreditérios, e por estarem
vinculados a atividade empresarial que evolui @ristmente, poderdo ser modificados
a qualquer tempo, pela Assembleia Geral a seu @xolgritério e mediante sugestao
de atualizacdo pela Instituicdo Administradora dspectivo anexo nos termos
sugeridos pelos Cedentes.

11.6 As despesas incorridas para cobranca dempéghtes, seja na esfera
extrajudicial, ou judicial, serdo arcadas pelo Fund

11.7 Anexo IV contém a descricdo do conteudo nonimbrigatorio que
devera constar de cada Contrato de Cessao.

11.8 Observadas as regras aplicaveis ao ContmtGedsdo, especialmente
em funcdo de pagamento antecipado ou renegociagsicahdicbes de um Direito
Creditorio ou de descumprimento de qualquer do&is de Elegibilidade, podera
haver a recompra ou substituicdo dos Direitos @eads. O preco de alienacdo dos
referidos ativos de titularidade do Fundo ndo pédderxceto se aprovado pela
Assembleia Geral, ser inferior ao seu respectiVora@ntabil, devidamente ajustado.

12. POLITICA DE CONCESSAODE CREDITO
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12.1 Os Cedentes adotam a Politica de Concessdoréthbto definida no
Anexo V ao presente Regulamento.

12.1.1 Quaisquer alteracdes na Politica de Coaceste Crédito serdo
apresentadas a Instituicdo Administradora no pdazb (cinco) Dias Uteis da referida
alteracéao.

13. FATORESDE RISCO

13.1 O investidor, antes de adquirir Cotas do Fuddwee ler cuidadosamente
os fatores de risco abaixo descritos, responsabdiz-se pelo seu investimento no
Fundo. A descricdo dos riscos abaixo indicadosénagaustiva, devendo o potencial
investidor fazer suas proprias analises antes diaiego de Cotas do Fundo.

13.2 Riscos de Mercado

13.2.1 Flutuacdo de Precos em Virtude de Fatores de Meaycads precos e a
rentabilidade dos ativos do Fundo poderdo flutuarrazdo de diversos fatores de
mercado, tais como variacdo da liquidez e altesagaepolitica de crédito, econdmica e
fiscal. Essa oscilagdo dos precos podera fazerqumrparte ou a totalidade daqueles
ativos que integram a carteira do Fundo seja alalor valores inferiores ao da
emissdo e/ou contabilizacdo inicial, levando a ¢édudo patriménio do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos a seus Cotistas.

13.2.2 Inexisténcia de garantia de rentabilidadeCaso os ativos do Fundo,

incluindo os Direitos Creditorios Cedidos, ndo ¢bnam patriménio suficiente para a

valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotstad inferior aquela indicada no

Regulamento. Dados de rentabilidade verificadopassado com relagdo a qualquer
fundo de investimento em direitos creditérios naagado, ou ao proprio Fundo, néo
representam garantia de rentabilidade futura. eDsstdo, os Cotistas poderdo nao
receber a rentabilidade que o Fundo objetiva ounmesofrer prejuizo no seu

investimento, ndo conseguindo recuperar o capiastido nas Cotas, e, ainda que
recebam o capital investido, poderédo ndo consegmwvestir os recursos recebidos com
a mesma remuneracao proporcionada até entdo peldoFuNesse caso, ndo sera
devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindsstitlicdo Administradora, qualquer

multa ou penalidade.

13.3 Risco de Crédito
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13.3.1 Fatores Macroeconémicos Como o Fundo aplicara seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios, dep@nda solvéncia dos Devedores
para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. ol#éacia dos Devedores pode ser
afetada por fatores macroecondémicos relacionadesoaomia brasileira, tais como
elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdixos indices de crescimento
econdmico ou outros relacionados as suas atividaélesim, na hipétese de ocorréncia
de um ou mais desses eventos, podera haver ing&diogpldos Direitos Creditorios
Cedidos, afetando negativamente os resultados cwmloFe, conseguentemente, a
rentabilidade das Cotas.

13.3.2 Risco de ConcentracdoO Fundo podera ter até 100% (cem por cento)
de seu patrimbnio composto por Direitos Creditériabesvidos pelos Devedores.
Geralmente a concentracdo do investimento em oeédie poucos devedores ou
originados de poucos segmentos, como € 0 cas@ elegco do investimento. Desse
modo, se qualquer dos Devedores, por qualquer motdo efetuar os pagamentos que
sejam por eles devidos em decorréncia dos Dirghieslitérios Cedidos, o Fundo
poderd sofrer perda patrimonial significativa, oeqgafetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas.

13.3.3 Inexisténcia de direito de regresso contra o Ceglen€obranca Judicial

e Extrajudicial A cessdo ao Fundo dos Direitos Creditorios ppder realizada sem
coobrigacado ou direito de regresso contra o Cedmntpialquer outra pessoa. No caso
de os Devedores inadimplirem as obrigacfes de pagandos Direitos Creditorios
Cedidos ao Fundo, poderd haver cobranca judic@ah @kxtrajudicial dos valores
devidos. Nada garante, porém, que referidas coasaratingirdo os resultados
almejados, recuperando para o Fundo o total dosremlinadimplidos. Assim, a
inadimpléncia por parte dos Devedores podera impperdas patrimoniais ao Fundo e
afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

13.3.4 Inexisténcia de garantia das aplicacdes do Fundls aplicacbes no
Fundo n&o contam com garantia da InstituicAo Adstralora, de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro, do FGC ou dos@sdelgualmente, nem o Fundo,
nem a Instituicho Administradora prometem ou asseguaos Cotistas qualquer
rentabilidade ou remuneracéo decorrentes da agbcam Cotas. Desse modo, todos 0s
eventuais rendimentos, bem como o pagamento deigain provirdo da carteira de
ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos sldgere cujo desempenho é incerto.

13.3.5 Inadimpléncia dos emissores dos Outros AtivAgarcela do patrimoénio
do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios pider aplicada apenas em Outros
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Ativos. Tais ativos podem vir a hdo ser honradee pespectivo emissor, de modo que
o Fundo teria que suportar tais prejuizos, o qataah negativamente a rentabilidade
das Cotas.

13.3.6 Cobranca Judicial e ExtrajudicialEm caso de inadimplemento dos
Devedores, o Fundo devera optar pela cobrancaigu@iou extrajudicial dos Direitos
Creditorios devidos. Tais procedimentos de cobraséa custosos, costumam
prolongar-se, e nem sempre atingem os resultadogaaos. Assim, é possivel, e até
provavel, que em caso de inadimplemento por parselkvedores, o Fundo venha a
sofrer perda patrimonial, e suas Cotas tenhamtabiidade reduzida

13.3.7 Faléncia ou Recuperacdo Judicial dos DevedoreEm caso de
decretacao de faléncia de quaisquer dos Devedigsescursos arrecadados podem nao
ser suficientes para a liqguidacdo de todas as aires de tais Devedores para com o
Fundo. Por sua vez, o deferimento da recuperagfioigl dos Devedores sujeitara o
Fundo a observéancia de um plano de recuperacadgldiprovado por assembleia de
credores e homologado pelo juizo competente. @ople recuperacédo judicial podera
prever, dentre outras condi¢des, a liquidacdo dasts Creditorios em prazo dilatado
ou por gquantia menor que o valor de face dessea.oddrréncia de quaisquer das
hipéteses descritas acima o patrimbnio do Fundendoder afetado negativamente,
assim como a rentabilidade de suas Cotas.

13.3.8 Recompra de Direitos CreditorioSegundo os termos do Contrato de
Cessao, especialmente em funcdo de pagamento paatecou renegociacdo das
condi¢cdes de um Direito Creditorio ou de descumenito de qualquer dos Critérios de
Elegibilidade, podera haver a recompra ou subgfitudos Direitos Creditorios. Caso
sejam realizadas recompras de Direitos Creditoi@edidos inadimplidos com
frequéncia, o exercicio dessa faculdade poderéudtdr a determinacdo do perfil de
inadimpléncia da carteira do Fundo e, consequemtendo risco de crédito a que o
Fundo esta sujeito. Por outro lado, se ndo ocarrecompra, o Fundo tera de suportar,
na hipotese de inadimpléncia dos Devedores, partea dotalidade dos eventuais
prejuizos decorrentes de tal inadimpléncia, o aqugee womprometer a rentabilidade das
Cotas ou mesmo causar perdas ao patrimoénio ao Fundo

13.3.9 Auséncia de classificagao de risco para as Cotaen fundamento no
artigo 23-A da Instrugdo CVM n° 356/01, as Cotad=tddNDO néo serao classificadas
por agéncia de classificadora de risco. O investidevera ler atentamente este
Regulamento e estar ciente, ao investir no Fundws dscos envolvidos no
investimento, bem como da possibilidade de perdatdidade do capital investido.
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13.4 Risco de Liquidez

13.4.1 Fundo Fechado e Mercado Secundari® Fundo seré constituido sob a
forma de condominio fechado, sendo que as Cotped®rao ser resgatadas em virtude
de sua liquidacdo, e as Cotas ndo serdo registizatas negociacdo em mercado
secundario. Assim, o Cotista ndo tera liquidezsem investimento no Fundo, exceto
por ocasiao das amortizagdes programadas ou ei@ntua

13.4.2 Aplicacdo em Direitos CreditériosO Fundo deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios. RedgosOpria natureza, a aplicacdo em
Direitos Creditérios apresenta peculiaridades dat@® as aplicacdes usuais da maioria
dos fundos de investimento de renda fixa. Naaexie Brasil, por exemplo, mercado
ativo para compra e venda de direitos creditoridssim, caso seja necessaria a venda
dos Direitos Creditérios da carteira do Fundo, conas hipoteses de liquidacéo
previstas neste Regulamento, podera ndo haver edomes ou o preco de negociacao
podera causar perda de patriménio ao Fundo e rediz;éentabilidade das Cotas.

13.4.3 Diminuicdo da quantidade de Direitos Creditoriog@iveis. Os Direitos
Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo devemessariamente respeitar 0S
parametros da politica de investimento descritéen@egulamento, bem como atender
aos Critérios de Elegibilidade. Na hipétese de, guoalquer motivo ndo existirem
Direitos Creditérios disponiveis para cessédo aalbunque satisfacam os Critérios de
Elegibilidade, poderéa ocorrer a liquidacdo do Fuad@ amortizacdo de Cotas.

13.4.4 Insuficiéncia de Recursos no Momento da LiquidagaoFundo O
Fundo poderé ser liquidado conforme o dispostol@wasuala 20 abaixo. Ocorrendo a
liquidacdo, o Fundo pode n&o dispor de recursoEisnfes para pagamento aos
Cotistas. Neste caso, 0 pagamento aos Cotistagaficondicionado: (i) ao vencimento
e pagamento pelos Devedores dos Direitos Creditd@iedidos; ou (i) a venda dos
Direitos Creditorios Cedidos a terceiros, com ridecdesagio capaz de comprometer a
rentabilidade do Fundo. Pode ocorrer também o tesga Cotas em Direitos
Creditorios. Nessas situacdes, os Cotistas podéer prejuizos patrimoniais.

13.5 Riscos Especificos

1351 Riscos Operacionais
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135.1.1 Guarda dos Documentos Comprobatérios Sem prejuizo da

responsabilidade regulamentar do Custodiante, cntégde Depdsito eventualmente
contratado nos termos deste Regulamento, na gdalafiel depositario e responsavel
pela guarda da documentacdo fisica relativa aogectgos Direitos Creditérios

Cedidos, tem obrigacdo de permitir & Instituicdonidstradora e ao Custodiante livre
acesso a essa documentacdo. Se, por qualgqueromotixgente de Depdsito néo
cumprir referida obrigacao, a verificacdo da regdéale de constituicdo e performance
dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos pebstituicdo Administradora e pelo

Custodiante pode ser prejudicada.

13.5.1.2 Repasse do Cedentd despeito da cessao ao Fundo, os valores devidos
pelos Devedores ao Fundo podem ser eventualmerges pde modo incorreto
diretamente para outras contas correntes dos @&sdenhdo para conta corrente do
Fundo, que nesta hipdtese os recebera na qualdadieis depositarios, e sé depois
repassados ao Fundo. Se, por qualquer motivo,ederes atrasarem o repasse dos
valores recebidos ou ndo os repassarem ao Funde, peslera sofrer perdas
patrimoniais, e a rentabilidade das Cotas poderafetada negativamente.

13.5.1.3 Falhas do Agente de Cobranca A cobranca dos Direitos
Creditérios depende da atuacéo diligente da IngdiouAdministradora e do Agente de
Cobranca. O Agente de Cobranca deve aferir o toomecebimento dos recursos,
verificar e disponibilizar relatérios relacionadosadimpléncia. Assim, qualquer falha
de procedimento do Agente de Cobranca poderiaedaamo recebimento a menor dos
recursos devidos pelos Devedores. Esse fato jgodkatiar negativamente o patrimonio
do Fundo e a rentabilidade de suas Cotas.

13.5.1.4 Auditoria por Amostragem A verificacdo documental (fisica) da
regularidade da documentacgéo que evidencie o ldeg®ireitos Creditorios Cedidos é
realizada apenas por meio de auditoria trimestpareamostragem. Considerando que
tal auditoria é realizada somente apdés cessdo degod Creditérios ao Fundo, a
carteira do Fundo podera conter Direitos Credigddojos documentos comprobatérios
apresentem irregularidades, o que podera obsfderm exercicio pelo Fundo das

prerrogativas decorrentes da titularidade dos @seCreditérios Cedidos.

13.6 Riscos dos Originadores

13.6.1 Rescisdo dos Contratos de Cess&0s Cedentes poderédo rescindir os
respectivos Contratos de Cesséo ou simplesmentardie ceder Direitos Creditorios
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ao Fundo. Se isso ocorrer, por qualguer motivBundo podera ser liquidado, o que
poderia frustrar a pretensdo dos Cotistas de meanvtestimento em Cotas do Fundo.

13.6.2 Faléncia ou Recuperacao Judicial dos CedenteA declaracdo de
faléncia dos Cedentes afetard a originacdo det®sr&reditérios. Nessa hipotese, o
Fundo poderéa ser liquidado, o que podera frustparetensdo dos Cotistas de manter
investimento em Cotas do Fundo.

13.7 Outros

13.7.1 Alteracdo do RegulamentdO presente Regulamento, em consequéncia
de normas legais ou regulamentares ou de deterduindg CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia,Genaforme item 19.5 abaixo.
Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operagaéuddo e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

13.7.2 Performance dos CedentesOs Direitos Creditérios a Performar néo
contam com garantia de instituicao financeira ogetgiradora. Os Devedores somente
estardo obrigados a honrar os Direitos CreditGaid®erformar perante o Fundo se o
respectivo Cedente adimplir sua obrigagdo nos terdw respectivo instrumento do
qual decorra o Direito Creditério pertinente. CasdCedente pertinente deixe de
cumprir suas obrigacdes avencadas no respectitronmsnto do qual decorra o Direito
Creditorio pertinente, os Direitos Creditérios af®®ar ndo serdo exigiveis, o que
afetaria negativamente a rentabilidade do Fundosuds Cotas.

13.7.3 Desconsideracdo da Cessa@om relacdo a cada Cedente, a cessdo de
Direitos Creditorios pode ser invalidada ou tornamdicaz, impactando negativamente
o patrimoénio do Fundo, caso seja realizada em:

)] fraude contra credores, inclusive da massaps@me@mento da cessao o Cedente
pertinente esteja insolvente ou se com ela pasestado de insolvéncia;

i) fraude de execucdo, caso (a) quando da cesSamente pertinente seja sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lalvéncia; ou (b) sobre os Direitos

Creditorios Cedidos pendesse demanda judicial fiméan direito real; e

iii)  fraude a execucdo fiscal, se o Cedente pemteyequando da celebracdo da
cessdo de créditos, sendo sujeito passivo poradphia com a Fazenda Publica, por
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crédito tributario regularmente inscrito como dévigtiva, ndo dispusesse de bens para
total pagamento da divida fiscal.

13.7.4 Pré-pagamento e renegociacdo dos Direitos Cred®riO pré-
pagamento ocorre quando ha o pagamento, total mialalo valor do principal do
Direito Créditério, pelo Devedor, antes do prazev@amente estabelecido para tanto,
bem como dos juros devidos até a data de pagaméntenegociacao é a alteracédo de
determinadas condigbes do pagamento do Direitoréditd. O pré-pagamento e a
renegociacdo de um Direito Créditério adquiridoop&undo podem implicar no
recebimento de um valor inferior ao previsto no rapto de sua aquisicdo, em
decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrad longo do periodo do seu
pagamento, resultando na reducéo dos rendimes&®m distribuidos aos Cotistas.

13.7.5 Intervencdo ou Liquidacdo da(s) Instituicdo(cOesnanceira(s) na(s)
qual(ais) o Fundo tera Conta CorrenteNa hipétese de intervencédo ou liquidacéo
extrajudicial da(s) instituicao(¢oes) financeirafs)s) qual(ais) o Fundo tenha conta
corrente, ha possibilidade de os recursos ali digyglos serem blogueados e somente
por via judicial serem recuperados para o Funapeopoderia afetar a negativamente a
rentabilidade de suas Cotas e seu patrimonio.

13.7.6 Modificagcdo na Politica de Cobranca dos Direitose@itérios Tendo
em vista que o Fundo podera modificar a qualquaptea politica de cobranca dos
Direitos Creditorios, sem prejuizo da obrigacdo alelnstituicio Administradora
apresentar a Assembleia Geral sugestdo de atdizdg Anexo Il nos termos
sugeridos pelos Cedentes, o patriménio do Fundoerpodser afetado e,
consequentemente, a rentabilidade de suas Cotaspssr afetada.

14. COTAS DO FUNDO

14.1 As Cotascorrespondem a fracOes ideais do patriménio do éund
somente serdo resgatadas em virtude da liquidag&omdo. Serdo emitidas Cotas de
uma unica classe, conforme descrito nesse Regutareeaspectivo Suplemento.

14.2 As Cotas serdo emitidas no valor nominakuawoitindicado no respectivo
Suplemento na Data de Subscricdo Inicial, sendmipda a emissdo de fracdo de
Cotas para os titulares de pelo menos uma Cotaess®a valor nominal, conforme
descrito no Suplemento. As Cotas serdo subscetastegralizadas a partir da
respectiva Data de Subscricdo Inicial, que seréderohgtada pela Instituicdo
Administradora. Na subscricdo ou integralizaca&dtas que ocorrer em dia diferente
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da respectiva Data de Subscricdo Inicial, serézatib o valor da Cota em vigor no
proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursosfiados pelo Cotista a Instituicdo
Administradora, em sua sede ou dependéncias.

14.3 E indispensavel, por ocasido da subscrigémlime Cotas, a adesdo do
Cotista aos termos do presente Regulamento, pop oeeiassinatura do respectivo
termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamagtocomo de declaracédo atestando
a condicao de Investidor Qualificado.

14.3.1 Somente poderéo adquirir as Cotas os ideess Qualificados.

14.3.2 No momento da subscricdo das Cotas, caberstituicdo responsavel
pela colocacdo assegurar a condigéo de InvestidalifiQado do subscritor das Cotas.

14.4 Com fundamento no artigo 23-A da Instrucadvy? 356/041, as Cotas
do Fundo ndo serdo classificadas por agéncia fitaskira de risco. Caso este
Regulamento venha a ser modificado, visando perattiansferéncia ou negociacao de
Cotas no mercado secundario, sera obrigado o prégistro da oferta na CVM, com a
consequente apresentacdo do relatorio de clagsifiae risco.

14.5 Os Cotistas reunidos em Assembleia Geralrpoddeliberar a emisséao
de novas Cotas a qualquer tempo, o que devera lsarvado pela Instituicdo
Administradora, desde que respeitadas as regr&vtiarelativas a oferta publica de
titulos e valores mobiliarios.

14.6 As Cotas serdo escriturais e mantidas ena cntlepdsitos em nome de
seus respectivos titulares.

14.7 A qualidade de condémino do Fundo caractsezaela abertura de
conta de depdsitos em nome do Cotista.

14.8 O valor minimo de aplicagdo no Fundo ser&#el1.000.000,00 (um
milh&o de reais).

14.9 Seré admitida a aquisicdo por um mesmo ilesde todas as Cotas do
Fundo. N&o haver4, portanto, requisitos de di§pems Fundo.
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14.10 Observadas as restricoes impostas pelai¢astrtCVM n° 476, as Cotas
poderdo ser registradas para distribuicdo no merpéacdchario no MDC — Mdédulo de
Distribuicdo de Cotas da CETIP.

15. VALORIZACAO DASCOTAS

15.1 As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util,ddegue o patriménio do
Fundo assim permita e apés o pagamento ou prosgisiento das despesas e encargos
do Fundo previstos neste Regulamento, incorporaedae valor de cada Cota o
resultado da carteira do Fundo relativo ao Dia idtédiatamente anterior. A primeira
valorizacdo ocorrerd no Dia Util seguinte a DataStscricdo Inicial, e a dltima na
data de liquidagdo do Fundo.

15.2 O valor unitario das Cotas sera apurado mediarateio do Patrimdnio
Liquido proporcionalmente entre as Cotas.

15.3 A presente clausula ndo constitui promessartimentos, ndo havendo
qualquer garantia de resultados por parte dauigg Administradora.

154 A rentabilidade das Cotas sera equivalementabilidade dos ativos do
Fundo, deduzidas suas despesas e provisoes.

16. AMORTIZACAO DASCOTAS

16.1 Observado o disposto no Suplemento e negjel&eento, em especial a
Ordem de Alocacdo de Recursgsevista no item 21.1 abaixo, a Instituicdo
Administradora devera tomar providéncias para geéatas sejam amortizadas, de
acordo com os termos e condi¢cOes estabelecidog\pstanbleia Geral. .

16.2 As disposicoes deste Regulamento n&do aoestit promessa de
rendimentos ou garantia de pagamento de amortizagéabelecendo meramente uma
previsao de amortizagdo. Portanto, as Cotas senadizadas somente se os resultados
e a liquidez da carteira do Fundo assim permitiemguando assim aprovado pela
Assembleia Geral.

16.3 As Cotas serdo integralmente resgatadas ptaebe de liquidagdo do
Fundo.
16.4 Na hipdtese de o Fundo néo ter liquidez ptativar o resgate de Cotas
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nos termos do item 16.4 acima, o correspondentanpaigto devera ocorrer no primeiro
Dia Util em que houver recursos disponiveis panéotasem prejuizo da prioridade de
contingenciamento ou pagamento de eventuais despesabrigacdes do Fundo,
observado o disposto neste Regulamento, em espateah 20.6 abaixo.

17. METODOLOGIA DE AVALIAQAO DOS ATIVOS DO FUNDO E
DAS COTAS
17.1 Os ativos do Fundo terdo seu valor calcutado Dia Util, mediante a

utilizacdo da metodologia abaixo referida de afioalp seu valor de mercado.

17.1.1 Se houver, o valor de mercado dos Dirélieslitorios sera obtido pela
apuracdo dos precos praticados em mercados atikgmnipados em operacoes
realizadas com os mesmos tipos de ativos e quseeayiesn caracteristicas semelhantes
as das operac0es realizadas pelo Fundo, levanadommesideracdo volume, coobrigacéo
e prazo.

17.1.2 Os Outros Ativos terdo seu valor de mercagorado conforme a
metodologia de avaliacdo descrita no manual de agaccao mercado da Instituicao
Administradora, cuja versdo atualizada podera béda em sua sede, por quaisquer
Cotistas ou interessados, ou no sitio da rede rmaunde computadores
www.citibank.com.br/corporate.

17.2 Enquanto ndo houver mercado ativo de direttoeditorios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direremit@ios integrantes da carteira do
Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo Dif pklos respectivos custos de
aquisicao acrescidos dos rendimentos auferidosadps conforme a taxa implicita na
aquisicdo dos Direitos Creditorios, computando-sealarizacdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa, no resdtigoiriodo.

17.2.1 Na hipotese de se verificar a existénciardanercado ativo de direitos
creditérios cujas caracteristicas sejam semelhaatesdos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo, estes passaier avaliados pelo seu valor de
mercado, conforme descrito no item 17.1.1 acimadesde que a Instituicdo
Administradora autorize a utilizacdo do novo métatl® avaliacdo dos Direitos
Creditérios.

17.2.2 A metodologia de avaliacdo dos Direitosdifoeios acima especificada
e justificada pelos seguintes fatores:
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) a inexisténcia de mercado organizado e ativa e Direitos Creditorios da
carteira do Fundo;

i) a intencdo de se manterem os Direitos Creditona carteira do Fundo até suas
respectivas datas de vencimento;

1)) o Fundo é destinado exclusivamente para Ingdests Qualificados; e
iv) todos os Cotistas, ao aderirem aos termos desepte Regulamento,

concordaram com a intencdo de que os Direitos ©remh sejam mantidos na
carteira do Fundo até suas datas de vencimento.

17.2.3 Sao elementos que denotam a existénciendearcado ativo de direitos
creditorios:
) a criacado de segmento especifico de negociagéotais ativos em bolsa ou em

mercado de balc&o organizado; e

i) a existéncia de negociacdes com direitos obeidds em volume financeiro
relevante, com frequéncia e regularidade, de modonderir efetiva liquidez
para os direitos creditorios.

17.3 Conforme determina a Instru¢cdo CVM n° 4898dmpre que houver
evidéncia de reducédo no valor recuperavel dosstieoFundo, avaliados pelo custo ou
custo amortizado, devera ser registrada uma pryaéa perdas. A perda por reducao
no valor de recuperacdo serd mensurada e regisprdadiferenca entre o valor
contabil do ativo antes da mudanga de estimatioavalor presente do novo fluxo de
caixa esperado, calculado ap6s a mudanca de asamdésde que a mudanca seja
relacionada a uma deterioracdo da estimativa antdeiperdas de créditos esperadas.

18. ENCARGOSDO FUNDO

18.1 Nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM B®/B1, constituem
encargos do Fundo, além da Taxa de Administrag@ogpa na clausula 8 acima:

) taxas, impostos ou contribuicdes federais,destss, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bendpdieebbrigacées do Fundo;
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ii)

Vi)

Vi)

viii)

Xi)

18.2

despesas com impresséo, expedi¢cdo e publicdearelatorios, formularios e
informacfes periodicas, previstas no presente Rewnto ou na
regulamentacao pertinente;

despesas com correspondéncias de interes$@inddo, inclusive comunicagcdes
aos Cotistas;

honorarios e despesas do auditor encarregadee\dsdo das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo e da analisealsisiacdo e da atuagédo da
Instituicdo Administradora,;

emolumentos e comissdes pagas sobre as opsrdgdaindo;
honorarios de advogados, custas e despesaslatas feitas em defesa dos

interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, incdusi valor da condenacéo,
caso 0 mesmo venha a ser vencido;

BN

guaisquer despesas inerentes a constituicda diguidacdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

taxas de custddia de ativos do Fundo;

a contribuicdo anual devida as bolsas de valote a entidade do mercado de
balcdo organizado em que o Fundo eventualmenteavenker suas Cotas
admitidas & negociagao;

despesas com a contratacédo de agéncia clagsifec de risco, se for o caso; e

despesas com profissional especialmente cawltvapara zelar pelos interesses
dos Cotistas.

Quaisquer despesas nao indicadas no itenticant®u em outros

dispositivos deste Regulamento devem correr portac@xclusiva da Instituicdo
Administradora.

18.3

Os Cotistas poderdo ser chamados a apodarses no Fundo para o

pagamento de despesas devidas pelo Fundo nos telests Regulamento caso o
Fundo nado tenha Disponibilidades para o pagameattaid despesas nas respectivas
datas de vencimento.
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19.

19.1

Vi)

Vi)

viii)

iX)

19.2

ASSEMBLEIA GERAL

Compete privativamente a Assembleia Geral:
tomar anualmente, no prazo maximo de quatro sn@pés o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberdires@s demonstractes
financeiras desse;

alterar o presente Regulamento;

deliberar sobre a substituicdo da Instituiggdministradora, do Custodiante, do
Agente de Deposito e do Agente de Cobranga;

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Admagéw praticada pela Instituicdo
Administradora, inclusive na hip6tese de restalmlesto de taxa que tenha
sido objeto de reducéo;

deliberar sobre incorporacéo, fuséo, cisdoquidacao do Fundo;

deliberar sobre a realizacdo de aditamento®difrnacbes aos Documentos do
Fundo, exceto quando a Instituicho Administradorsteja expressa e
previamente autorizada a realizar tais aditameato®dificagcdes na forma do
item 19.5 abaixo;

deliberar sobre os Eventos de Liquidacéo enfv@de Avaliacao;

deliberar sobre amortizacdes de Cotas; e

deliberar sobre a emissao de novas Cotas.

Ressalvado o disposto no item 19.3 abaixdastoas decisdes serao

tomadas pela maioria das Cotas dos presentes saBlesa Geral.

19.3

As deliberacgdes relativas as matérias pesvisbd item 19.1 (iii) a (v)

serdo tomadas em primeira convocacgao pela maiasiddtas emitidas e, em segunda
convocacao, pela maioria das Cotas dos presentes.
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194 A Assembleia Geral pode, a qualquer momembojear um ou mais
representantes dos Cotistas que preencham os itegjutla regulamentacdo para
exercerem as funcdes de fiscalizacdo e de corgevkncial das aplicacées do Fundo,
em defesa dos direitos e dos interesses dos Gotista

19.4.1 Os representantes dos Cotistas eventuanmemieados ndo fardo jus,
em nenhuma hipdtese, ao recebimento de qualqueuneratdo do Fundo, da
Instituicdo Administradora, do Custodiante ou desl€htes para exercer tal fungao.

19.5 Este Regulamento podera ser alterado indep&tdente de deliberacao
da Assembleia Geral em casos de alteracbes nasasdegais e regulamentares
vigentes, ou de determinacdo da CVM, hipGtese em dpve ser providenciada a
ciéncia aos Cotistas da referida alteracdo no pdazaté 30 (trinta) dias, contados da
data do protocolo da alteracdo deste Regulamento fuCVM.

19.6 A convocacdo de Assembleia Geral sera feitda pnstituicdo
Administradora, mediante publicacdo de anuncioer@gdico utilizado para divulgagéo
das informacdes do Fundo ou do envio de carta asp de recebimento aos Cotistas.

19.6.1 Cotistas que representem, no minimo, 5eegagbor cento) das Cotas em
circulacao poderao convocar Assembleia Geral.

19.6.2 Independentemente de quem tenha convoocadogpresentante da
Instituicdo Administradora devera comparecer adaaAssembleias Gerais e prestar
aos Cotistas as informacgoes que lhe forem solestad

19.7 A convocacado devera indicar dia, hora e lecalque sera realizada a
Assembleia Geral e os assuntos a serem tratados.

19.7.1 A convocacao da Assembleia Geral devertegarcom 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contados da data de pghticdo primeiro anuncio ou do
envio aos Cotistas de comunicacéo.

19.8 N&o se realizando a Assembleia Geral, sdshcpdo novo anuncio de

segunda convocacao, ou novamente providenciada padigdo aos Cotistas de
comunicacao, com antecedéncia minima de 5 (cirias) d
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19.8.1 Para efeito do disposto no item anteriagmite-se que a segunda
convocacao da Assembleia Geral seja providenciadéamente com a primeira
convocacao.

19.9 Independentemente das formalidades previgsi® Regulamento, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que caog@m todos os Cotistas.

19.10 Salvo motivo de for¢a maior, a AssembleisalGeera realizada na sede
da Instituicdo Administradora. Quando a AssemlB®aal ndo for realizada na sede da
Instituicdo Administradora, as comunicacdes endaes Cotistas devem indicar, com
clareza, o local da reunido.

19.11 As Assembleias Gerais seréo instaladas cpresenca de pelo menos
um Cotista.
19.12 Somente podem votar nas Assembleias GemisCatistas, seus

representantes legais ou procuradores legalmengtittddos ha menos de um ano. A
presidéncia das Assembleias Gerais cabera a Ipgotldministradora, ressalvada a
hipotese de deliberacdo em sentido diverso poe pad Cotistas presentes.

19.13 N&o terdo direito a voto na Assembleia Geaal Instituicdo
Administradora e seus empregados.

19.14 As decisbes da Assembleia Geral devem sgalgddas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacao.

20. EVENTOSDE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
20.1 O Fundo seré liquidado nas hipéteses previstégte Regulamento ou
sempre que os Cotistas assim deliberarem em Assemieral especialmente

convocada para tal fim.

20.2 Sao considerados Eventos de Avaliacdo quaisglas seguintes
ocorréncias:

) renuncia da Instituicdo Administradora a adntnaigdo do Fundo;

i) renuncia do Custodiante;
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iii) inexisténcia de Direitos Creditérios na cardedo Fundo apdés o prazo de 90
(noventa) dias contados de sua constituicdo, ougididade, em decorréncia
de qualquer medida judicial, dos Direitos Creddsrmporventura existentes, por
periodo superior a 60 (sessenta) dias; e

iv) faléncia, intervencao ou liquidacao extrajudicgerem decretados em relacéo a
Instituicdo Administradora ou ao Custodiante.

20.2.1 Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos ualiaddo acima, a
Instituicdo Administradora, independentemente delgqyer procedimento adicional,
convocara imediatamente Assembleia Geral, a séizada em até 15 (quinze) dias
contados da data do evento, a qual decidird s&wahto de Avaliagdo deve ser
considerado como um Evento de Liquidag&o.

20.2.2 No caso de a Assembleia Geral deliberarogaéquer dos Eventos de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidagdo, a itngtdo Administradora devera

implementar os procedimentos definidos neste Rewn#o, incluindo a convocacao de
nova Assembleia Geral, no prazo maximo de 30 #idlias contados da data da
Assembleia Geral que deliberou a configuracdo dmnivde Liquidacéo, para deliberar
sobre a liquidagcéo do Fundo.

20.2.3 Caso o0 Evento de Avaliacdo nédo seja emtenuktla Assembleia Geral
como um Evento de Liquidacao, a Instituicdo Adntraidora devera adotar as medidas
aprovadas pelos Cotistas na referida Assembleial ara o saneamento do Evento de
Avaliagcédo, bem como para manutencéo das atividadgesares do Fundo.

20.3 Proceder-se-4 a liquidacdo do Fundo na cuoaéde qualquer das
hipoteses abaixo indicadas (“Eventos de Liquidgcao

) se for deliberado que um Evento de Avaliacacstian Evento de Liquidacao;
i) caso a Instituicao Administradora deixe de amear Assembleia Geral de
Cotistas na hipotese de ocorréncia de qualquert&wbn Avaliacdo de que a

Instituicdo Administradora tenha conhecimento;

1)) se durante 3 (trés) meses consecutivos orRatiio Liquido médio do Fundo for
inferior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais);

Iv) por determinacdo da CVM, em caso de descungmionde disposi¢cao legal ou
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regulamentar; e

V) rendncia da Instituicdo Administradora com a aésuncao de suas funcdes por
outra instituicdo nos prazos previstos no Regulamen

20.4 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de idagéo,
independentemente de qualquer procedimento adicianastituicdo Administradora
deverd (i) notificar os Cotistas; e (ii) dar ini@os procedimentos de liquidacdo do
Fundo definidos nos itens abaixo.

20.4.1 A Instituicho Administradora devera convodmediatamente uma
Assembleia Geral a ser realizada em até 15 (qudias)contados da data do Evento de
Liquidacdo, para que os Cotistas deliberem sobrenedidas que serdo adotadas
visando preservar seus direitos, suas garantieeregativas.

20.5 A liquidacdo do Fundo serd gerida pela mgéib Administradora,
observando as disposi¢cOes deste Regulamento oe foguleliberado na Assembleia
Geral de Cotistas.

20.6 A Assembleia Geral mencionada no item 20dé\vkera definir o periodo
maximo durante o qual as Cotas deverdo ser resgatqde ndo podera exceder 180
(cento e oitenta) dias contados de referida assémblCaso no ultimo Dia Util desse
prazo a totalidade das Cotas ainda ndo tenha sglfatada mediante pagamento em
moeda corrente nacional, os Direitos Creditério©wros Ativos serdo dados em
pagamento aos titulares das Cotas até o limiteattrr destas, mediante a constituicdo
de condominio civil cuja fracédo ideal de cada ditude Cotas sera calculada de acordo
com a proporcado de Cotas detida por cada titulareso valor total das Cotas em
circulacdo a época. Feitos tais procedimentosyséituicdo Administradora estara
desobrigada em relacéo as responsabilidades extmlasl neste Regulamento, ficando
autorizada a liquidar o Fundo perante as autorgladmpetentes.

20.6.1 A Instituicdo Administradora devera notfios titulares das Cotas para
que elejam um administrador para o referido condmmde Direitos Creditérios e
Outros Ativos na forma do artigo 1.323 do CodigeilCinformando a proporcao de
Direitos Creditérios e Outros Ativos a que cadaldit de Cotas fara jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade da InstitiAghinistradora perante os Cotistas
apos a constituicdo do condominio de que tratano #&nterior.
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21. ORDEMDE ALOCACAO DE RECURSOS

21.1 A partir da primeira Data de Subscricdo ali@ até a liquidacdo do
Fundo, sempre preservada a manutencdo de sua thean degal, administrativa e
operacional, a Instituigdo Administradora obrigags® meio dos competentes débitos e
créditos realizados nas contas correntes de tdald® do Fundo, a alocar os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e de asceitentualmente geradas pela
carteira do Fundo, na seguinte ordem:

)] no pagamento de despesas e encargos de resgidagabdo Fundo, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislacao agllica

i) no pagamento do preco de aquisicdo dos DireitoslitOrms elegiveis, em
moeda corrente nacional; e

1)) na amortizacéo das Cotas em circulacao, olasEy os termos e as condi¢cdes do
Regulamento.

22. PUBLICACOES

22.1 A Instituicdo Administradora podera, a sealesivo critério, sem a
necessidade de convocacdo de Assembleia Geraracdld do presente Regulamento,
alterar o periodico utilizado para efetuar as magdes relativas ao Fundo, devendo,
nesse caso, informar previamente os Cotistas gsiseealteragao.

23. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

23.1 A InstituicAo Administradora devera prestaa, forma e dentro dos
prazos estabelecidos neste Regulamento e na rezntkegAo aplicavel, todas as
informacdes obrigatorias e periddicas constantegrelsente clausula, sem prejuizo de
outras previstas neste Regulamento ou na regulag@&naplicavel.

23.2 A Instituicdo Administradora, por meio de gditetor indicado, sem
prejuizo do atendimento das determinacdes estadbetena regulamentacdo em vigor,

deve elaborar demonstrativos trimestrais na foraneedulamentacéo aplicavel.

23.2.1 Os demonstrativos referidos no item anteleeem ser enviados a CVM,
no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contadandereamento do respectivo periodo,
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e permanecer a disposi¢cdo dos Cotistas, bem comexaeninados por ocasido da
auditoria independente.

23.3 A Instituicdo Administradora deve divulganualmente, no periddico
referido na clausula 22 acima, além de manter disps em sua sede e agéncia(s) e na
sede das instituicbes que coloquem Cotas dessefrimménio Liquido, o valor das
Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e noidaha que se referirem, a relacéo
entre o Patriménio Liquido e o valor das Cotas.

23.3.1 A divulgacédo das informacdes previstas agiode ser providenciada
por meio de entidades de classe de instituicdeSistema Financeiro Nacional, desde
que realizada em peridédicos de ampla veiculacdeershda a responsabilidade do
administrador designado nos termos do artigo 8tndaugdo CVM n° 356/01 pela

regularidade na prestacdo dessas informacdes.

23.4 A Instituicdo Administradora €é obrigada a uttpar, ampla e
imediatamente, qualquer ato ou fato relevanteivelao Fundo, de modo a garantir a
todos os conddéminos acesso as informacdes quenpodisata ou indiretamente, influir
em suas decisfes quanto a manutencao do investiment

23.4.1 A copia de qualquer comunicacao relativkwolo divulgada a terceiros
ou condéminos devera ser enviada simultaneamedtéva

23.4.2 Sem prejuizo de outras ocorréncias relataFundo, sdo exemplos de
fatos relevantes: (i) quando e se houver, a alierda classificacdo de risco dos ativos
integrantes da carteira do Fundo; (ii) a mudanca @ubstituicdo do Custodiante e,
quando houver, do consultor especializado ou dtoges carteira do Fundo; (iii) a
ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetaritérios de composicdo e 0s
limites de diversificacdo da carteira do Fundo, lmemmo o comportamento da carteira
de Direitos Creditorios, no que se refere ao histdle pagamentos; e (iv) a ocorréncia
de atrasos na distribuicdo de rendimentos aost&o&sn descompasso com o disposto
neste Regulamento.

23.4.3 A divulgacao das informacdes previstas adeve ser feita por meio de
publicacdo no periodico utilizado para a divulgagéanformacdes do Fundo e mantida
disponivel para os condéminos na sede e agéndm(sistituicdo Administradora e nas
instituicées que coloquem Cotas.
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23.5 A Instituicdo Administradora deve, no prazéaximo de 10 (dez) dias
apos o encerramento de cada més, colocar a didpasic condéminos, em sua sede e
dependéncias, informacgdes sobre:

)] o numero de Cotas de propriedade de cada unespectivo valor;

i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dadasves ao ultimo dia do més; e

1)) o comportamento da carteira de Direitos Crédits e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenkaaéspe o realizado.

23.6 As demonstracdes financeiras anuais do Fwedéo auditadas pela
Empresa de Auditoria e estardo sujeitas as norovaaleis expedidas pela CVM, em
especial a Instrugcdo CVM n° 489/11.

23.6.1 O Fundo tera escrituracdo contabil prépria.

23.6.2 O exercicio social do Fundo tem, excetoano de sua constituicao,
duracdo de um ano, encerrando-se em 31 de dezembexra ano.

23.6.3 A Instituicho Administradora deve enviarC¥M as demonstracdes
financeiras anuais do Fundo na forma prevista galaeentacao aplicavel.

23.7 A Instituicdo Administradora deve enviar mfi@ mensal a CVM
contendo informacdes relevantes previstas na neguitacéo aplicavel, dentro do prazo
de 15 (quinze) dias ap0s o encerramento de cadaonéslendario civil, informacdes
essas validas para o ultimo Dia Util daquele més.

23.8 No prazo maximo de 10 (dez) dias contadaidecorréncia, devem ser
protocolados na CVM, pela Instituicdo Administraalars documentos correspondentes
aos seguintes atos relativos ao Fundo:

) alteracdo do Regulamento;

i) substituicao da Instituicdo Administradora;

i) incorporacao;

V) fuséo;
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V) ciséo; e

Vi) liquidagéo.
24. DISPOSICOES FINAIS
24.1 Para fins do disposto neste Regulamento demssse 0 correio

eletrénico como forma de correspondéncia validacoasunicacdes entre a Instituicao
Administradora, o Custodiante e os Cotistas.

24.2 Caso as datas em que venham a ocorrer evanggermos deste
Regulamento ndo sejam Dia Util, considerar-se-aocardata do referido evento o Dia
Util imediatamente seguinte.

24.3 Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paudtadé de Séo Paulo, para
dirimir quaisquer ac¢des nos processos juridicoativels ao Fundo ou quaisquer
questdes oriundas do presente Regulamento.

24.4 Os Anexos a este Regulamento constituem péegrante e inseparavel
do presente Regulamento, e em caso de divergémeceaceprevisto neste Regulamento

e em qualquer de seus Anexos, prevalecerdo assaiéps do Regulamento.

Sao Paulo, 25 de setembro de 2012

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
INSTITUICAO ADMINISTRADORA
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ANEXO |

Este Anexo é parte integrante do Regulamento ddAR'BBINDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS”, constituido em 25 derabte de 2012 pelo Citibank
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Agente de Cobranca

Agente de Depasito

Assembleia Geral

CDlI

Cedente

GLOSSARIO

Significa a(s) pessoa(s) eVemtnée contratada(s) pela
Instituicdo Administradora para cobranca dos Doeeit
Creditorios vencidos e nao pagos.

Significa a(s) pessoa(s) evenamde contratada(s) pelo
Custodiante para prestar os servicos de armazebt@amen
conservacgao e guarda fisica dos Documentos Contprais
referentes aos Direitos Creditérios objeto de agfids pelo
Fundo.

Assembleia geral de Cotistas.

Taxa média diaria dos DI - Depésitos Interfio@inos de um
dia, Extra Grupo, expressa na forma percentualnap @m
base em um ano de 252 dias uteis, calculada egdal
diariamente pela CETIP.

Significa cada pessoa juridica que faz partGrupo Bunge

e que cede Direitos Creditorios ao Fundo, bem ceeus
respectivos sucessores, incluindo, sem limitaciieeguintes
sociedades: Bunge Alimentos S/A, CNPJ/MF sob n°
84.046.101/0001-93, Bunge Fertilizantes S.A., CNIFJh°
61.082.822/0001-53, Bunge Acucar & Bioenergia Ltda.
CNPJ/MF n° 08.948.365/0001-54, Usina Moema Acucar e
Alcool Ltda., CNPJ/MF n° 49.972.326/0001-70, Usina
ltapagipe Acucar e Alcool Ltda., CNPJ/MF n°
06.059.962/0001-00, Usina Guariroba Ltda., CNPJ/NPF
07.398.533/0001-12, Usina Frutal - Acucar e Alcbtda.,
CNPJ/MF n° 07.455.944/0001-00, Usina Ouroeste cace
Alcool  Ltda., CNPJMF n° 05.553.456/0001-00,
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CNPJ/MF

Contrato de Cessao

Cotas

Cotista

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

Agroindustrial Santa Juliana S.A., CNPJMF n°
05.980.986/0001-27, Monteverde Agro-energética ,S.A.
CNPJ/MF n° 00.143.381/0001-68, Pedro Afonso AcUear
Bioenergia S.A., CNPJ/MF n°® 09.067.572/0001-62, d&un
Comercializadora de Energia Elétrica Ltda., CNPJ/NF
09.420.008/0001-81, Bunge Comercializadora de Etano
Ltda., CNPJ/MF n° 09.420.004/0001-01, Bunge Foadi&e
Comeércio e Servicos Ltda., CNPJ/MF n°® 04.933.6ABIEEb,
Ceval Centro Oeste S.A., CNPJ/MF n° 24.959.199/€18)1
Fertimport S.A., CNPJ/MF n°® 53.004.313/0001-84 nTiaal
Maritimo do Guaruja S.A., CNPJ/MF n° 05.535.6271060,
Terminal de Granéis do Guaruja S.A., CNPJMF n°
05.527.694/0001-33 e Ramata Empreendimentos e
Participagbes S.A., CNPJ/MF n° 09.067.559/0001-03.

Cadastro Nacional de Pessoa Juridica doistdiio da
Fazenda.

Contrato de Promessa de CessBiraitos Créditorios e
Outras Avencgas a ser celebrado entre o Fundo euradios
Cedentes, por meio do qual serdo estabelecid@srosg e as
condicbes para que ocorra a cessdo definitiva deit@s
Creditorios ao Fundo, observado o previsto no Arigxo

Significa as cotas de emissdo do Fundo, @uespondem a
fracOes ideais do patrimoénio do Fundo.

Significa o titular de Cotas.

Critérios que dizem wE8p a caracteristicas dos Direitos
Creditérios, que devem ser verificados no casoretm@ara
que tais Direitos Creditorios possam ser adquirigeto
Fundo, conforme estabelecido no item 11.2 do Reugrido.

Citibank Distribuidora de Titulos e &fak Mobiliarios S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de S&doPa
Estado de S&do Paulo, na Avenida Paulista, n°® 12Pldndar-
parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.868.597/680@1ou
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CVM

seu sucessor a qualquer titulo.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Subscric&o InicialData da primeira subscricao e integralizacdo dasCot

Devedores

Dia Util

Direitos Creditérios

Direitos Creditorios a
Performar

Direitos Creditérios

Cedidos

Disponibilidades

Documentos
Comprobatorios

Significa todas as pessoas juridicasseni® ou filial no pais
gue sejam devedoras dos Cedentes de acordo com
Documentos Comprobatdrios e cujos Direitos Credisor
tenham sido cedidos ao Fundo.

Dias nos quais o0s bancos estao abertgribtico em geral na
sede do Custodiante e da Instituicdo Administradora

Sdo (i) os direitos credit@ricdecorrentes de relacdes
comerciais ja constituidas entre os Cedentes e seus
respectivos Devedores decorrentes de operacOeatdeza
mercantil de compra e venda de produtos, mercader@u
servicos, incluidos todos e quaisquer direitosyilpgios,
preferéncias, prerrogativas e acdes a estes netains, bem
como todos e quaisquer encargos, multas compeiasatdou
indenizatorias devidas pelos Devedores aos Cedenfi&sos
Direitos Creditérios a Performar.

Tem o significado estabelecido no item 11.3 do Reganto.

S&o os Direitos Creditorios cedidos por Cedentéuamlo nos
termos de Contrato de Cessdo celebrado, identifscadn
cada Termo de Cesséao.

Compreendem (i) caixa; (ii) depdsibancarios a vista; (iii)
numerario em transito; e (iv) aplicacoes de ligmioheediata.

Significa qualquer modalidade de acordo comercial o
contrato de prestacdo de servicos, de compra eavend
mercantil, celebrado entre um ou mais Devedoresneou
mais Cedentes, cujos Direitos Creditorios decoesetenham
sido ou venham a ser adquiridos pelo Fundo.
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Documentos do Fundo Sao o0s seguintes documentsseegentuais aditamentos: o
Regulamento e os Contratos de Cesséo.

Empresa de Auditoria Empresa de auditoria de prandinha, devidamente
qualificada para a prestacdo de tais servicosygoba a ser
contratada pela Instituicdo Administradora.

Encargos do Fundo Tém o significado que lhes éutd na clausula 18 do
Regulamento.

Evento de Avaliacdo Qualquer dos eventos indicasgms item 20.2 deste
Regulamento.

Evento de Liquidacao Qualquer dos eventos indgadm item 20.3 deste
Regulamento.

FGC Fundo Garantidor de Crédito.

Fundo BBR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS.

Grupo Bunge Significa qualquer sociedade do grumm@&mico da Bunge

Alimentos S.A., incluindo sociedades afiliadas, tooladas,
controladoras, coligadas ou sob controle comumuiimto,
sem limitacdo, as seguintes sociedades: Bungelifartes
S.A., CNPJ/MF n° 61.082.822/0001-53, Bunge AcuUcar &
Bioenergia Ltda., CNPJ/MF n° 08.948.365/0001-54in&Js
Moema AclUcar e Alcool Ltda., CNPJMF n°
49.972.326/0001-70, Usina ltapagipe Aclcar e Aldddh.,
CNPJ/MF n° 06.059.962/0001-00, Usina Guariroba . tda
CNPJ/MF n° 07.398.533/0001-12, Usina Frutal - Aclea
Alcool Ltda., CNPJ/MF n° 07.455.944/0001-00, Usina
Ouroeste - Aclcar e Alcool Ltda., CNPJ/MF n°
05.553.456/0001-00, Agroindustrial Santa Juliand.,S.
CNPJ/MF n° 05.980.986/0001-27, Monteverde Agro-
energética S.A., CNPJ/MF n° 00.143.381/0001-68,rd?ed
Afonso Acgucar e Bioenergia S.A., CNPJMF n°
09.067.572/0001-62, Bunge Comercializadora de Hmerg
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Elétrica Ltda., CNPJ/MF n° 09.420.008/0001-81, Baung
Comercializadora de Etanol Ltda., CNPJ/MF n°
09.420.004/0001-01, Bunge Food Service Comércio e
Servigos Ltda.,, CNPJ/MF n° 04.933.673/0001-55, Ceva
Centro Oeste S.A., CNPJ/MF n° 24.959.199/0001-48,
Fertimport S.A., CNPJ/MF n° 53.004.313/0001-84 nTiaal
Maritimo do Guaruja S.A., CNPJ/MF n° 05.535.6271060,
Terminal de Granéis do Guaruja S.A., CNPJMF n°
05.527.694/0001-33 e Ramata Empreendimentos e
Participacbes S.A., CNPJ/MF n° 09.067.559/0001-03.

Instituicdo AdministradoraCitibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobil@s S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de S&doPa
Estado de S&do Paulo, na Avenida Paulista, n°® 12Pldndar-
parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.868.597/6mM1
sociedade devidamente autorizada pela CVM a exeacer
atividade de administrador de carteira de titulogamres
mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n° 122% 15
de Janeiro de 1990.

Instrucdo CVM n° 356/01 Instrucdo CVM n° 356, dedétezembro de 2001, conforme
alterada, ou norma que a substitua expressa dartemite.

Instrugdo CVM n° 476/09 Instrucdo CVM n° 476, dediGjaneiro de 2009, conforme
alterada, ou norma que a substitua expressa dartemite.

Instrucdo CVM n°® 489/11 Instrucdo CVM n° 489, dedbdjaneiro de 2011, conforme
alterada, ou norma que a substitua expressa dartemite.

Investidores Qualificados Investidores qualificadosnforme definidos no artigo 109
da Instrucdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2Gffpome
alterada, quer sejam residentes no pais ou nase,dernais
investidores autorizados pela legislacdo a adcasricotas.

Lista Tem o significado que lhe é atribuido no Amell do
Regulamento.

Ordem de Alocacao Significa a ordem de preferéncia definida na clEugld do
de Recursos Regulamento para a utilizacdo dos recursos dispmnpara
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atender as exigibilidades do Fundo.

Outros Ativos Significa: cotas do CITI CASH BLUE RDO DE
INVESTIMENTO REFERENCIADO DI, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 10.565.506/0001-00 ou, no caseude
extingdo em outro fundo similar, previamente apdovpela
Assembleia Geral.

Patrim6nio Liquido Patrim6nio liquido do Fundo qumresponde ao somatério
do valor dos Direitos Creditorios e dos Outros #siv
integrantes da carteira do Fundo, menos as exdadis
referentes aos Encargos do Fundo e as provistesdesf
neste Regulamento.

Regulamento O presente regulamento do Fundo e sil@sacdes
posteriores.

Suplemento Significa o suplemento de Cotas, cordoas modelo que
consta no Anexo VI deste Regulamento, que define as
caracteristicas das Cotas, que, uma vez assinastereado
pela Instituicdo Administradora em Cartorio de R&gi de
Titulos e Documentos, constituird parte integramte
Regulamento.

Taxa de Administragéo Remuneracao da InstituicamiAidtradora pela prestacao de
servicos de administracdo do Fundo, conforme peevia
clausula 8 do Regulamento.

Termo de Cessao Significa cada termo de cess&ocalsebrado entre o Fundo,
representado pela Instituicdo Administradora, ecdaedente,
que contera informacdes sobre os Direitos Credidobjeto
de cessao ao Fundo, de acordo com o respectivoaBoile
Cessao.
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ANEXO I

Este Anexo é parte integrante do Regulamento ddR'BBINDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS”, constituido em 25 derabte de 2012 pelo Citibank
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

NATUREZA E ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS

1. Os Direitos Creditérios a serem potencialmexttquiridos pelo Fundo
sdo originados de relagbes comerciais ja constisuidntre os Cedentes e seus
respectivos Devedores decorrentes de operacoestdeeza mercantil de compra e
venda de produtos, mercadorias e/ou servicos, idadutodos e quaisquer direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdestas relacionados, bem como todos e
quaisquer encargos, multas compensatorias e/onizadérias devidas.

1.1 Os Direitos Creditérios sao representadossgataras de vendas e/ou de
prestacfes de servigcos, em que constam as condigdpagamento. Sao também
emitidas notas fiscais que, se necessario, podmréitiar na confirmacdo de que as
mercadorias e produtos foram de fato vendidosregunts pelos Cedentes ou de que o0s
servicos foram devidamente prestados pelos Cedentes
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ANEXO 11l

Este Anexo é parte integrante do Regulamento ddAR'BBINDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS”, constituido em 25 derabte de 2012 pelo Citibank
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

DESCRIGCAO DOS MECANISMOS E PROCEDIMENTOS ADOTADOS PARA COBRANGA DOS

1.

DIREITOS CREDITORIOS CEDIDOS

A coleta dos pagamentos dos Direitos Credgddientro do vencimento

é realizada de acordo com os procedimentos abaixo:

2.

Apés a assinatura do Termo de Cesséo, os Ceddeteerdo (i) em caso de
pagamentos realizados pelos Devedores mediantesitep®ED ou qualquer
forma de transferéncia de recursos autorizada Palco Central do Brasil,
notificar os Devedores, por meio de correspondécmia aviso de recebimento
(AR), sobre a cessao dos Direitos Creditorios quanfi objeto do Contrato de
Cessao, instruindo-os a realizar o depdésito referaos Direitos Creditorios em
conta corrente do Fundo em detrimento de qualquenda anterior; ou (i) em
caso de pagamento realizado pelos Devedores mediialeto bancéario, emitir o
boleto de cobranca dos Direitos Creditérios comegumte mensagem, em
destaque em campo apropriado: “DIREITO DE CREDITEDIDO AO BBR
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS” e
“PAGAVEL SOMENTE EM BANCO?”, de forma que o pagamemtos Direitos
Creditorios sO possa ser realizado em conta cergmfEundo.

Os Devedores deveréo realizar o pagamento dast@ Creditérios por meio
de depdsito, TED, pagamento de boleto bancario walqger forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo Bancdr&leio Brasil, em conta
corrente do Fundo.

A cobranca do pagamento dos Direitos Credgdrencidos e ndo pagos

sera feita pelo Agente de Cobranca, de acordo soseguintes procedimentos:
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ii)

Vi)

vi)

Os Cedentes deverdo fornecer ao Agente de Cpdbras informacdes
necessarias para que se efetive a cobranca dosoBifereditérios junto aos
Devedores.

Os Cedentes deverdo autorizar formalmente onfgele Cobranca a efetuar
alteracbes de vencimento nos casos em que foratadatfalha no processo
operacional dos Cedentes que impossibilite aos ddees honrar o vencimento
dos Direitos Creditorios.

Caso o Agente de Cobranca, apos a tentativaotieanca descrita no item “i”
acima, constate a inadimpléncia de um Devedor, rdevelui-lo na lista de
clientes inadimplentes (“Lista comunicando o fato ao Cedente para
possibilitar definicdo das agdes de recuperacadermo inclusive, dependendo
do tempo de vencimento e do valor envolvido, enohari a cobranca do
Devedor para escritorios de advocacia especializaglmn recuperacdo de
recebiveis.

Os Devedores constantes da Lista ndo poderdamgerespectivos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo.

Os acordos para liguidacdo de divida com praz@abamento superior a 30
(trinta) dias deverao ser formalizados junto aogederes, por meio de termo de
confissdo de divida ou instrumento legal de mesmo f

Nos casos em que a acao de recuperacao sefaranca judicial, caberi a area
juridica do Agente de Cobranca definir a medidaicjall a ser utilizada,
instruindo as demais areas com relacdo a docundntagcessaria para a
execucao da divida.

Para os titulos em aberto cuja data de vengime valor ndo justifiquem o custo
de uma acao judicial, a critério da Instituicdo Awistradora, o Agente de
Cobranca devera, periodicamente, apresentar umpogieo para baixa a
Assembleia Geral que devera deliberar a respeito.
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ANEXO IV

Este Anexo é parte integrante do Regulamento ddR'BBINDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS”, constituido em 25 derabte de 2012 pelo Citibank
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

DESCRICAO DO CONTEUDO MINIMO OBRIGATORIO DE CADA CONTRATO DE CESSAO

1. O Cedente deve responder pela titularidadesténgia, certeza,
regularidade, exigibilidade e correta formalizaghis Direitos Creditorios objeto de
Termo de Cesséo.

2. O Cedente deve atestar a inexisténcia de gnagames, reivindicacdes
ou restricdes sobre os Direitos Creditérios objietdermo de Cesséao.

3. O Cedente deve declarar que a assinatura doraBome Cessao, do
Termo de Cessdo e a consequente cessdao dos Dite#d#drios ndo acarretara o
descumprimento total ou parcial de quaisquer obdigado Cedente com terceiros.

4. O Cedente deve declarar estar integralmentapdeinte com relagéo a
todas as suas obrigacbes assumidas no ambito dandotacdo da qual decorrem os
Direitos Creditérios.

5. O Cedente deve declarar ndo haver parcelasdesne ndo pagas dos
Direitos Creditorios.

6. O Cedente deve se obrigar a assinar todosiequer documentos e a
tomar todas as medidas exigidas pelo Fundo paraogu®evedores efetuem os
pagamentos dos Direitos Creditérios objeto do Gbotde Cessdo nos termos previstos
no Regulamento.

7. O Cedente deve entregar ou prometer entregaFuaolo, mediante
solicitacdo deste e sem qualquer reserva ou ressébdos os documentos que
representem ou constituam o Direito Creditério wbgo Contrato de Cessao, incluindo
Seus anexos e eventuais aditivos.

8. O Cedente deve se obrigar a envidar todos us asforcos para dar
cumprimento a todas as suas obrigacdes assumidanbito da documentacao da qual
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decorrem os Direitos Creditérios, e a nao realigeiquer ato (ou mesmo omissao) que
possa implicar em reducao do valor dos Direitogli@ygos.

9. O Cedente deve se obrigar a prestar esclaretisiao prazo maximo de
5 (cinco) Dias Uteis caso seja constatada qualdoexatidio das informacdes
fornecidas pelo Cedente relativas aos Direitos i@neols objeto do Contrato de Cesséo.

10. O Cedente devera entregar ao Custodiante oigante de Depésito,
conforme o caso, toda a documentacdo fisica oulOeled representativa dos
respectivos Direitos Creditorios.

11. Quando da negociacdo de cada cessao de Bi@ditorios e definicdo
da taxa de desconto a ser aplicada, devera servallaetaxa minima de desconto
equivalente a CDI acrescido de 1% (um por centaram a ser aplicada na aquisicéo
de Direitos Creditorios, a ser apurada com basesthatura a termo da taxa de juros
estimada. Por outro lado, ndo ha qualquer defniEitaxa maxima de desconto que
podera ser aplicada em cada aquisi¢cao de DirereditGrios.

12. Os Direitos Creditérios serao cedidos ao Funddiante a assinatura de
um Termo de Cesséo, observados os procedimentastpseno Contrato de Cessao.

13. O Cedente devera apresentar a Instituicdo widiradora no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis quaisquer alteracdes na sudi¢®otie Concesséo de Crédito.
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ANEXO V

Este Anexo é parte integrante do Regulamento ddAR'BBINDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS”, constituido em 25 derabte de 2012 pelo Citibank
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

1. As politicas de concessao de crédito dos Ceslggddem ser resumidas nos
termos abaixo.

1.1 Classificacao de Risco Cliente

1.1.1 O cliente é classificado de acordo com riogépré-definidos, sendo sua
classificacé@o atribuida através de sistemas/modetimsnatizados. @ating do cliente é
utilizado para definicdo de limites, niveis de gées, precificacdo de operacdes e
monitoramento de crédito.

Rating Risco Probabilidade de Status de
Default Pagamentos
AA Excelente 0,24% Em dia
A Otimo 0,45% Em dia
B Bom 1,12% Em dia
C Aceitavel 3,5% Em dia
D Regular 6,5% Em dia
E Deficiente* 22,50% + Renegociacao
F Ruim Renegociacao
G Critico Non AccrualProviséo
H Péssimo Perd@/rite-off
1.1.2 Clientes para os quais sejam atribuiddimgs E, F, G ou H ndo séo

elegiveis para operacdes de crédito com o Grupogd&upois apresentam alta
possibilidade dedefault Estesratings sdo utilizados pela area de cobranca para
classificacéo de créditos problematicos.

1.2 Garantias
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1.2.1 Tendo em vista as condi¢des financeirascarasteristicas dos clientes,
podem ser necessarias garantias para viabilizgravacado de limites de crédito. As
garantias que sao requisitadas dividem-se em:

1) “Garantia real”. penhor, caugcdo, CPR, hipotecaalenacdo fiduciaria. A
aprovacao deste tipo de garantia é efetuada coendmdaudo de avaliacdo do
bem dado em garantia, no qual consta o valor delbgéo forcada deste; e

i) “Garantia pessoal”. fianga, nota promissérizglee fianca bancéaria. A base para
aprovacao deste tipo de garantia € a analise egbecda situacao financeira do
garantidor.

1.2.2 Garantias recebidas representam risco dbtar@direto, devendo ser

esse risco aprovado, alocado e monitorado.

1.3 Padrbes de Aceitacdo de Riddaderwriting Standards

1.3.1 Para clientes de pequeno porte a concessabmde de crédito é
automatica, por meio de parametros estabelecidestama de crédito. Para clientes de
médio e grande porte a concessao de limite detordependente de juizo de valor.

1.4 Aprovacéo de Credito

14.1 O processo de aprovacao de crédito € auadat sendo conduzido por
sistemas devorkflow por meio dos quais sdo preenchidas as solicitagéesédito,
anexadas as informacdes necessarias para anétisesgados modelos de atribuicdo de
rating e efetuadas as aprovacgdes conforme alcadas @efinid

1.4.2 Para clientes com limite vigente e dispdnisempre que uma nova
operacdo for cogitada devem ser efetuadas consattaSERASA, ANDA, CNB e
BUNGE Restricted and Watch Listsites da sua liberagéo, visando verificar seentdi
continua operando dentro da normalidade. As camsuitencionadas tém validade de
trés meses e sO precisam ser refeitas caso noges;0ps ocorram apods este prazo.

1.4.3 Toda informacdo/documentacdo suporte deisan&@ aprovacdo de
crédito deve ser anexada a proposta de créditwae drquivada na pasta eletrénica de

crédito por, pelo menos, um ano ou até a proxinaiagao do cliente.

15 Liberacéo de Crédito
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15.1 Clientes com limites aprovados sao autommaignte controlados por
sistemas que checam e blogueiam suas linhas dascapsesentem problemas quanto a
restricoes, atrasos e pendéncias. O desbloqueio climtes pode ocorrer
automaticamente caso os sistemas identifiquem gyeablemas foram regularizados.
OperacOes de crédito com clientes bloqueados sénpe@r realizadas apos analise e
desblogueio manual pela area de crédito.

152 Operaces de crédito s6 podem ter recunsasckiros ou mercadorias
liberados se os clientes estiverem desbloqueaideserm limites de crédito vigentes,
estiverem enquadrados nos limites de valor, pragasntias e demais condicdes
estabelecidas e se as operagbes estiverem devigasigoortadas por contratos e
garantias devidamente formalizados.

1.6 Monitoramento de Crédito
1.6.1 O continuo monitoramento de crédito fornelsstas antecipatorios de

deterioracdo das condi¢cdes dos clientes e possibifioes de mitigacdo de risco. Os
clientes devem ser monitorados desde a liberac@oedito até a sua quitacao.
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ANEXO VI

Este Anexo é parte integrante do Regulamento ddR'BBINDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS”, constituido em 25 derabte de 2012 pelo Citibank
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS

SUPLEMENTO DAS COTAS

1. O presente documento constitui 0 suplemento [COMPLETAR |
([comPLETAR]) (“Suplemento”) referente as Cotas emitidas mos1bs do regulamento
do “BBR Fundo de Investimento em Direitos Credusti e posteriores alteragdes,
originalmente registrado sob o TOMPLETAR | N0 [COMPLETAR ] Cartorio de Registro
de Titulos e Documentos da Cidade deMPLETAR ], Estado de OMPLETAR], do
gual este Suplemento é parte integrante (“Regultnt)emscrito no CNPJ/MF sob o n°
[cOMPLETAR] e administrado por Citibank Distribuidora de Tow e Valores
Mobiliarios S.A., sociedade com sede na cidade demvMpLETAR], Estado de
[COMPLETAR ], na [COMPLETAR ], inscrita no CNPJ/MF sob o nEdMPLETAR ], neste
ato representada nos termos de seu Estatuto $estituicio Administradora”).

2. Serdo emitidas nos termos deste Suplemento eRelgulamento,
[cOMPLETAR] ([cOMPLETAR]) Cotas no valor de RSPMPLETAR] ([COMPLETAR])
cada, na data da primeira subscricdo de Cotasq“@mGSubscricéo Inicial”).

3. Na subscricdo de Cotas em data diversa da d@ataubscricao Inicial
sera utilizado o valor da Cota em vigor no proti@ da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor a Instituiciomidstradora, em sua sede ou
dependéncias, calculado conforme o disposto nolReagumto.

4. A valorizacdo das Cotas serd calculada de acocoth 0 previsto no
Regulamento.

5. Desde que o Fundo tenha recursos, as Cotas el@sdsao poderdo ser

amortizadas mediante deliberacdo da Assembleial,Gera termos estabelecidos no
Regulamento.
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6. As Cotas somente poderdo ser resgatadas needepde liquidacdo do
Fundo.

7. Os termos definidos utilizados néo expressaenatdfinidos neste
Suplemento terdo significado idéntico ao que lhasiBuido no Regulamento.

8. O presente Suplemento, uma vez assinado pektituicéo
Administradora, constituira parte integrante do lR&mento e por ele sera regido,
devendo prevalecer as disposi¢Oes deste Supleraenttaso de qualquer conflito ou
controvérsia em relacédo as disposicdes do Regutameks Cotas terdo os poderes,
direitos, prerrogativas, privilégios, deveres egdipdes atribuidos no Regulamento.

9. O presente Suplemento devera ser averbado egstros do
Regulamento nodomMPLETAR] Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da

Cidade de¢OMPLETAR].

Sé&o Paulo,JOMPLETAR].

[COMPLETAR ]
Instituicdo Administradora
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